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KHUPUI
bapuyamu3 oxiuii OUp XaKUKATHH
SIXIIM AHIJIA0 OJIMIIMMU3 JAPKOP - HHBECTULUATIAPCU3
MOIEePHU3ALMUSA XaM, AHT WJIAHU LI XaM 6)”7.J1Maﬁ)1nl.

NuBeCTHIMAIAIIHUHT ~ YCTYBOP — HYHAIMIUIAPWHA  aHWAK  OeJTHIal,
UHBECTULIMSA (DAOJIMSATUHM OKWJIOHA TapTHOra COJIMII acoCHAa WYKU Ba TalllKU
MOJMSABUN MaHOanmapHU, Oapya MapT-IIAPOUTIAPHU XUCcOoOra ojraH xoJjaa »ajud
KWIMII MWUIMKM HMKTACOAMETHU KeJakaruHyu Oenrwianau. “‘VHBecTUIUSIHA
TAIIKWJI 3TULI Ba MOJMSUIAIITUPUIT (DAaHUHUHT J0J3apOuru UryH1aH HOOpaTKy,
WOKTUMOUN UYHANTUPUITaH 0030p UKTUCOAMETUrA YTUIIIA, Y3 MOJIEIMHHA aMaira
OIIMPHII >KAPAEHNA, UHBECTULIMSHN TAIIKWI ATHII XaMJia MOJIMSJIAIITAPUILIHU
camMapalyd YCYJUIApUHUA ypraHWIL, MYKOOWI BapUaHTIApHU TYFpPU TaHJall Ba
Oaxojamiek  TOKOMWJUIAIUTaH 3aMOHABMHA MEXaHU3MJIApU Ba BOCHUTAIAPHHU
YPTaHMOKZA.

[Ipe3naenTumus HN.A. KaprumoBHUHT MaMJaKaT UKTUCOIUETUTA
VMHBECTULMSJIAPHUA KaJl0 KWIMIIHUHT MYyXUMM axaMUATH Ba 3apyparTd XakKuia
TabKuAIad, Kyhugaruda Tabpud Oepau «HMHKHMpo3ra kapumm 4opaJap
AACTYPHHHU AMAJITA OLIMPUILIA HHBECTHHHUSIVIAPHH 2KaJ10 ITHIL, ABBAJI0, HYKH
MaHOasiapuu cadapdap >THII XMCOOMIAH HMKTHCOAUETHMHU3HUHI MYXHM
TAPMOKJIAPUHH 2Ka1aJ1 MOICPHU3 AU KHJIMIIL, TEXHUK BA TEXHOJIOTHK KaiTa
JKAX03JI1a11, TPAHCIOPT KOMMYHUKANUSUIAPUHY SIHA/Ia PUBOXJIAHTHPHUIN Ba
wKTUMONH uHpaTysmiMa o0bekTiIapuHu Oapno Jtum xaja KuiayBum
YCTYBOP HyHAJIMINIa ailTanIn’,

IlyHuHrnek xykymarumu3 paxOapuHuHr «by ypuHIa ran OaHKJIapHUHT
KallMTAJUIAIlyBU ~ Ba  MHBECTUUMABUA  (AaoJIMIMHA  sSHaga  OLLIMPHUIL,

UKTUCOUETAAr TApKUOUN Y3rapulUIapHUHT YCTYBOp WYHAIMIUIAPUHM KaiTa

! KapumoB N.A «Acocuii Basubpamus - BATAHUMH3 TaPaKKMETH Ba XaJKUMHU3 (DapPOBOHIUIMHM SHAA
FOxcanrupmmup . TomkeHT.: Xank cysu,: 2010 despad..

2 KapumoB N.A. «Acocuit Basudpammus - BATAHUMHU3 TaPAKKUETH Ba XaJIKMMHU3 ()apPOBOHJIUIMHU SHAJIA
FOxcantupmgup . Tomxkent.: Xank cysm,: 2010 ¢espai..



TUKJIAIl Ba KEHTAUTUPHULI, UILIA0 YMKAPUIIHA MOJIEPHU3ALMS KWJIMIL, TEXHUK Ba
TEXHOJIOTMK SIHTWIAIra KapaTWIraH KpeAWTiall XaKMHHHM OIIMPHUII XaKuaa
OOpMOKAa. ....ByHUHTr yuyH TH>KOpaT OaHKJIapH €Tapiiyd KaluTalra 3ra, MOJIMs BUM
Oapkapop OViumm Jio3uM, Oup cy3 OWiaH alTranjaa, yjap iMpPUK WHBECTHLUS
MHCTUTYTJIApUTa AfJAHHIM KapKop»’ 1e6 aiTu6 yrran QUKIApH THKOpAT
Oankyiapu  (aoNMATUIATM  WHBECTUIMOH  (PAOJUTUTHHU KEHralTHpuIIra
KapaTwirad. XyKyMaTuMu3 pax0apy TOMOHUAH WITapy CypUIIraH aCoCUN Makcaj
VY306ekncToHma Uil (PaoTUATHHN IOPUTAETTaH MOJIMS MHCTUTYTIApUHU -OaHKIapHU
GaonMATUHM WHBECTHLIMOH HYKTau Ha3zapuaaH Qaomamrupuinanp. YyHku
MHBECTULIMOH 0030p (PaoIMATUHU KEHI MyBO(GUK IOPUTYBUM Maxcyc Oy BOCUTAYU
Oanxnapaup. byHna Xalkapo MoJMsS MHCTUTYTJIAQPUHHUHT BalOTa KPEAUT
JMHUsIIapUAaH (ONAATaHUIIHY, JU3UHTHU PUBOXKJIIAHTUPUIITa HYHANTHUPUITaH
UIUIap Ba UKTUCOAUETHU JTHOEpaIalITUPUIL Ba MOJACPHHU3ALUSIAL IAPOUTH A
KEHI'POK amaJira OLIMPHUIILI JIO3UM.

yHuHraek, ymoy (GaHHUHT acOCU MaKCaau KelaXaka MOJIMs COXacuIaru
MyTaxaccucjapra WHBECTUIMSHMA OaxoJialllHu camapaji yCyJUIApUHHU TaHJIAIIL
MYKOOWJI BapHaHTJIAPUHU TYTPU TAKKOCJAI Ba TYTPU MOJIMSIBUI Kapopiap Kadyi
KIJIUIIIa MyCTaxKaM Hazapuil Ba aMaliuii OMIuM OepuIll, TaKpHUOaJapHH Y PraTHIIL,
KOpPXOHA MKTUCOMUETUHU OOIIKApHII Ba OKWJIOHA MHBECTHLIMOH cHécaT 0Jub
Oopumau ypratumaup. “VHBECTHIMAHMA TAIIKWI STHII Ba MOJMSUIAIITHPUALT
(danuHM ypraHum xkapa€Hua Kyluaaru Bazudanap KyMuiaau: UIIOUIapMOHIIIK
(baoJIMATUHUHT acOCHU OYJIMMILL, MOJIMS, TOBAP Ba XU3MaTiIap 0030pH1a MakCUMal
doiima onMira  UYHANTUPWITaH  WHBECTHLMSHM  TallKWJI ~ 3TUII  Ba
MOJMSUIAIITUPUIT  OYiiMya MaBxkKyJl THU3UM XaKuaa OuiuMmra sra  Oyiuimr
WHBECTUIIMOH JIOWMXAJAPHU MOJMSUIAIITAPHUINIA OKWIOHA MYTaHOCHOJIUKHU
TaHJAlll, WHBECTULMOH KapopjapHU Taiépiamra 3apyp OYiaraH MabJIyMOTIapHU
Taii€prani, MabJIyMOTIap acocHuja TYrpu TaxXJIWUIAPHU amalira OLIMPUII Ba

TaKIUM KHJIHIIL.

8 KapumoB N.A. «Acocuit Basupamus - BATAHUMHU3 TaPAKKUETH Ba XaJIKMMHU3 ()aPOBOHJIUIMHU SHA/IA
IOkcantupumiaup . Tomkent.: Xank cy3u,: 2010 despain.



Ydy napciamkia UKTUCOUETHA PUBOKIAHUIIAA UHBECTULIUSIIAPHUHT POJIU
EpUTHIITAaH XaMmJla WHBECTHUIIMOH KapopJapHH KaOysl KWIHMII yCYJUIAPUHH TYTpU
TaHJall, JoWMXaJapHU OWM3HEC peXacu Ba JoOMMXanap TaXJIWIM KypCcaTWITaH.
byHnaH Tamkapy HMHBECTUUMOH JIOMHMXAJAPHU MOJMSUIAIITHPHIL  Macallalapu
KYpuO UMKWITaH XaMJla MHBECTHIMSUIAPHU CcaMapaJoOpJIMTMHU  aHMKJIAII
EpuTHIITaH Ba OoIIKaIap

Japcouk omumii YKyB IOpTiapW Tamabanapd, KOJUISK YKyBUMJIApH Xamjaa

THKOpAT OAHKIAPUHUHT XOAUMIIApUTa MYJDKAJUIaHT aH



1-maB3y.“MHBeCTHLIMSHNA TANIKWJI JSTHII Ba MOJUsUIAIITHPUIN
(aHMHUHT MpeAMeTH Ba Ma3MyHU. UHBeCTHIUSIHUHT UKTHCOANH TYIIyHYACH
Ba UKTHCOJAUETHU PUBOIAHTHPUIIIATH YPHU

3. V36ekucton Pecny6mmkacu Ilpesmmentn HW.KapumoBHHHT “Acocuii
Bazupamu3 — Baranummu3 Tapakku€Td Ba XIKUMHU3 (DapaBOHJIMTMHU SHAJa
IOKCAITUPHUILIMP HOMJIM acapJiapujiaH Keaubd YMKKaH Xo1a (GaHHUHT MaKCcaau Ba
Bazu(acw.

4, 2009-2012 #wmmiapra wmypkawianrad HKApo3ra Kapmm JacTyp Ba
“bapkamon aBnon Wunu” JlaBiat JacTypuaH YpUH OJTaH WKTUMOUM -UKTUCO TN
Macananap.

3. MHBecTHIIMSHN Ha3apuid acoCapy Ba HKTUCOUN Ma3MyHH.

4. VlHBeCTULIMSAHM IIAKJJIAPH.

5. MHBecTunusiiapHu 00bEKTU Ba CyObEeKTIIapH.

6. Acocuii BocuTajapra UHBECTULMOH Ky HUIMaJIapHU TaCHUDIAHUIIH.

7.Y36eKUCTOH MApOUTHAA 100N MOJIMSBUIA MHKAPO3PO3ZHHHT TabCHPHHH
KaMalTUPHILAAa WHBECTUIMSUIAPHU POJIU

Ymly nmactyp OaHK WM coOXacHJaru MyTaxacCucjiapra WHBECTHUIUSHU
TaIIKWJI STUII Ba MOJMSUIAIITUPUIIHN TAIKWI 3TULI OYHu4a MycTaxkaMm HazapHii
Ba amMalMi OwiMM Oepulll, TaXpuOalapHU YpraTuill, KOpXOHA UKTUCOIUETHHU
OOIIKapHUII Ba OKWIOHA MOJIMSIBUM cuécar oiub OOpuIll MacaiaJapuHi KaMpanu.

MycTakWUTMK MWUlapu  JaBpuia pecryOJuKaMu3 HKTUCOAMETHAA KarTa
Ty3WIMaBHi Vy3rapunuiap pyi Oepud, MaMIakaTUMU3 HMKTUCOAUMN KUXATIaH
PUBOXKJIAHTaH, CAHOATH Ba KHUIDIOK XYXKAJIWTH SKCIOPTra WyHAITUPUITaH
JaBjaTra ajIaHau.

PecniyOomukamuz  Ilpesunmentn WA KapumoB  TabkujaraHuaex
“MamiakaTUMU3HA PUBOKIIAHTUPHIILL, STHTUJIAIT Ba MOJIEPHU3AIMS KAIMII OYiinya
TaHJIaraH CTPATErMsIMU3HU Ba MHKUPO3ra KapliM KaOysd KWiraH NacTypUMH3HU
amalira OIIMPUIN HATHKACHU]IA FOPTUMU3 TYHENArd CAHOKJM JIaBJIaTiiap KaTopuaa
UKTUCOMWNA Ba WXTHUMOWM PHUBOXJIAHWIIHUHT  OapKapop cCypbhariapuHu
TabMUHJIAII, aXOJUMU3HUHT MOJIWN (DapOBOHIMIMHU FOKCAITHUPHUILTA IPUILITAHN
GapuaMm3ra Karra MaMHYHHSIT Ba HGTUXOD Garummiaigm’.

Hxrucoaunit MoiepHU3 ALK IAPOUTH/IA MHBECTUIUSTIAPHU TAILIKUIT KAJIUII Ba
MOJIMSIIAIITUPUIIIA MOJIUSABUANA BOCHUTATIAP OPKAIM PUBOKIAHTUPWINILIN AJTOXU]IA
axaMuaTra MOJUKAUP. “‘MHBECTULMSIAPHM TAIIKWI 3THUII Ba MOJUSIAIITAPUIT’
dbaHuHN VKUTHIIHUHT Makcaau Tajabajapra WHBECTHUIIMOH pecypciap OwiiaH

4KapI/IMOB N.A. Acocuili Basugpamu3z — BaraHuMH3 Tapakku€TH Ba XaJKUMH3
(GapoBOHIUTUHY SHAAA IOKcaTupunymp. — T.: Y36ekucton, 2010 — 62 Ger.



OOFnMK OyNTaH KapaSHIapHU YpraTHIll Ba WHBECTHUIIMOH cuécar OwiaH OOFIHMK
OyJraH MacajaJapHH YpraHuIgaH HOOpaTaup.

Yuiby  danHuUHT  gom3apOsMruHM  rioOanm3anus Ba  MKTHCOIUM
muOepanu3anysi IapouTHAa WHBECTHIMS (AOJMATHHUHT Ha3zapuil Ba amMaiuid
MyaMMOJIADUHA ~TAJKWAK OTHII Ba WHBECTUIWSJIAPHU  MOJUSJIAITHPULITHHA
YPraHUITHUHT 3apyPIAUTHIaH K0 YUKaIu.

VKyB paHuHHHT MaKcaau Ba Bazudaaapu

dannu VKUTHUILIAH MakKcas, - MHBECTUIIMOH JIOMKXaJIapHU
MOJIMSUIAIITUPUIIHN TAIKWII 3T Oyiinya MycTaxKkaM Ha3zapuil Ba aMalluii OMiMM
Oepuin, TaxpuOATapHU ypPraTUIl, KOPXOHAIAPHUHT WHBECTUIIMOH (HAOTUATUHU
OoIKapuIIT Ba OKUJIOHA HHBECTUITMOH CUECAT 0JIMO OOPHIIHU Y PraTHIIIND.

@®anHuHTr Bazudacu — Tajabanapra UIOWIAPMOHIUK (DAOJMATUHUHT acOCHU
OyJIMuUI, MOJMSBUNA, TOBap Ba Xu3Mariap 0o3opuia Makcuman Qoiina onuira
UYHANITUPWITaH MHBECTULMOH JIOMMXAJApHU MOJMSJIAIITUPUIL OYiinYa MaBKy.l
TU3UM  Xakuga Ownumra odra  OVJMIIHK, WHBECTUIMOH  JIOMMXAJapHU
MOJIMSUIAIITUPUINIA OKUJIOHA MYTAaHOCUOJMKHM TaHJalll Ba HHBECTUIIMOH
KapopJlapHU Taiiepianra 3apyp OyJraH MabJyMOTIapHHU TalépJaml Ba TaKIUM
KWINIIHY YpraTUIlad noopar.

@aH O0yiin4a TanadaJapHUHT OWJIMMHMIa, KYHUKMAa Ba MaJIaKacura
KYMWJIAAUTaH Tajgadaap

VkyB (aHHHHH Y3IAIITHPHII XKapaéHUa aManra OIMMPUIAAUTAaH Macaianap
noupacuaa 0axkaiaBp:

® IIyJl KNMMAaTUHU AaHUKJIAIIHUHT HA3apUM acoCJlapy Ba aMajMi yCYJUIAPUHH,
JUKBUUIMK Ba PUCK TaXJIWJUIAPUHU, WHBECTULMOH KapopJiapHU KaOyn KWJIMILL,
yJIapHU 0axojall yCyJUIlapuHHU, MOJIMABHUI JIOWHXaJap Ba MOJIMSABUI XucOOOTIap
TaXJIWINHY;

® MHBECTHUIIMOH JIOMUXATAPHU MOJMSUTAITHPHINT HYIUAArd axOopoTiapHU
WUFUILL, UIUIOB OEpHUIll Ba YJIapHU Talépail;

o XVKaIMK (PAonusITH jkapaCHHUJla MOJMSIBUN MEHEXepJsiap OJAuaa TypraH
MyamMMOJap €YUMHU, KOMITAHUSHUHT WHBECTUIIMOH MaOJIaFJIapUHUHT XOJIATH,
yIApHUHT 0aXOCH Ba MHBECTUIIMOH-MOJIMSIBUN peXalaru Ky pUHUIIIN;

ounuwu Kepax,

® UHBECTHUIIMSI COXACHJla OJIraH OWIMMJIAPUHA MHBECTHUIIMOH JIOMKXa OU3HEC
pexacuHM Ty3UIlAa Y4yH (poiganaHu,

® TypJIM XWJ WMHBECTUIIMOH TakauduiapHU OaxoJalijard MyaMMOJIApHU Xajl
KHJIa OMJIHII Ba MHBECTUITMOH MaOjaFaap KHAMaTHHH XUCOOIal,

103aCHJIaH KYHUKMaaapza 32a 0yi1umu Kepak.

® MHBECTUIIMOH JIOMMXa yYyH Ty3WIraH OW3HEC pexaJaH KaHJail Ba HUMa
Makcaaaa GhonaTaHuIIHY;

® UHBECTULIMSAHU >Ka0 KWIMII YYyH MOJIMABUN pEeXaHU Ba YylapJaH
doiimananul y3apo amoKaJapuHu;

® UHBECTULIMOH JIOWMXAHU KPEAUTIIAIHUHT aCOCUM TAMOWUIUTAPUHMU.
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Manakanapuza 32a Oyn1uuiu Kepax.

2009 imim, MOXMAT JbTHOOpHUTa Kypa, aBBaJlo, OCKH MabMypHii-
oyipyK6o03muk, TaKcumnam Tuzumugad 0030p MyHOcaOaTiapura acocljiaHTaH
oowKapyB T3umura ytum Oyiindya Ou3 TaHJaraH, Mamixyp Oell TaMONWIHU Y3
waura ojiraH y30eKk Mojend, aaBiatuMu3 Ba mKtucommérmmmsam O6ocKuuama-
00cKuu, U34mI UCIOX 3TUII Ba TAJAPWKUN PUBOXKIAHTUPHIN CTPATETUACU YUYH
TOM MabHOJ1a CUHOB i 0Viau, Aed aiituira 6apya acociapumus 00p.

Ilysn OyryH Karra MaMHYHMIT OWiIaH TabKUJJIAIIMMHU3 KEPAKKH,
xykymatumu3 ToMoHmman 2009-2012 wwmmapra mymkamiad KaObyn Kumuaran
NuKuposra Kapmm mactypauar mHKHpo3 TabCUPWHU IOMIIATHIN Ba OapTapad
ATUILIA POJIM Ba aXaMUITH KaTTa OV IIIu.

Hactyp y3ura Kampab osran, ¥3 BaKTnna Kabyn Kununran xyxokartiapaa
aBBAJIO  MaMJIAKaTUMHU3  MoJmMsIBHA-uKTHcommii,  OromkeT, OaHK-KpPEIuT
TU3UMUHUHT  OapKapop — xamaga  y3dykcM3 — WNUIAIIMHA — TabMUHJIAII,
UKTUCOIUETHUHT peasl CEKTOPU TAPMOKIIAPU Ba KOpXOHAIapra €paaM Kypcarui,
axommHu wxtuMouir Kymna0-KysBarnamra Kaparuiaran vopa-tagOupiapHUHT
nyxTa unuiad yuKwiranu Y3WHWHT aMalinid caMapacuHHM OepIH, Jecak, anH!
xaKuKatnu aiitran 0ymamus.

Myxtacap aitrtranna, MuKuposra Kapmm dopamap npactypuHu amanra
ommpuin goupacuna comuK umTtuésnapu Ba npedepeHpsuiap Oepuil xucoouaan
500 mMummapn cymmad optuK Mabma) Xykamuk cyObeKTIapu Tacappyduaa
Kongupunau. by maOna) ynapHUHr aijaHMa maOiapiapuHu TYJIIUPUII, HILIA0
unKapummn — TexHuk Kaiita kuxosmaii, sSHIM TypAard MaxcyJOTIapHA
Y3namTupunl, UIMYUIapHd MOJAJIUN pajOoaTiaHTUpUIN YUyH HyHantupuianu. Wun
JaBOMHAA WHBEHTapw3anus Hartmwkacuma annKmanaran Kapuit6 2 muHrTa Oy
OMHO KUYMK TaJIOUPKOPIUK CyObeKTIapura nxapara oepuinu. bynna 6uHonapau
wkapara Oepum Tapudmapu TaaOupkopimk cyobekmiapuHuHr —Kaepna
XKoMnmamranu Ba ynapHuHr Qaomusat typura Kapab 3 Gapobapaan 10 6apobapra
Kamap xamaiitupunau. VYmOy cekTopra axpaTwirad KPEIUT pPecypCIapuHUHT
YMYMHI XaxMU 1,8 TPUIUTMOH CYyMAaH OLIIH.

MuKupo3ra Kapum yopanap AacTypuHd amaJjra OLIMPUIIZA
MHBECTULUSVIAPHHM KaJ10 ITHIL, AaBBAJI0, HYKH MaHOagapHu cadgapdap 3THII
xucoOnaan UMKTHCOAMETHMM3HMHI  MYXMM  TAPMOKJIAPHMHHM  KaJdaJl
Moaepumsanusa Kuamm, TtexHuk Ba TexHosoruk Kaira skuxossam,
TPAHCIOPT KOMMYHMKAIUSUIAPDUHU SIHAIa PUBOJIAHTHPHMII Ba WKTUMOUIA
uHppaty3wiMa oO0bekTJapuHu Oapnmo I3t xaa KuiayBum ycryBOp
HyHAJUIIra ajiaHaM.

WNuBecTunust gacTypu Ba TEXHUK MOJEpHU3AIMsUIAaI Oyinda TapMOK
nactypiaapu aoupacuna 2009 iun moOaitHuma 690 Ta MHBECTULIUS JIOWHUXAcH
amanra oumpwinu. Ymapuunr 303 tacu myBaddaKwusatim sxynmangu. 2009
injaaa WHPUK HWHBECTHLHUS JOMHXAJAapPUHH aMaJjra OIMpPHIN, HILIad
ynKapum Ba komMmyHukamusi o0bektTiapu, KummoK xyxanurm xamaa
MesmopatuB Kypuianimsu puBoxianTupui o0uiaan oup Karopaa mskrumouni
coxaHu stHru 0ocKu4ra kyrapum macaJjajgapu XxaM 9bTHOOPUMHU3 MapKa3uaa
oyaam.
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Yoy maKcagmap yuyn 2009 iiwnga sxamm 2,5 mwismapa xoJJjap
muKnopnga xkanmran wMadJgaajuap WyHaaTupuwiaad. by y3aamrmupuiran
KanmuTaJ MadJjajjaap yMyMmuid Xa;kMUHMHT 27,8 GOU3MHN TAIKWJI dTAAM.

2009 itmna Y36eKHCTOHA SUIMH HYKM MaXCyNOTHHHT yeuum 8,1 donsHnu
tamkua 3tau. Canoar maxcynomiapu wunpiad yuKapum 9,0 dowmsra kymanmay,
Kunniok  xykamurugaru  ycurm 5,7 (GOW3HM TalKWI ATAM, YakaHa CaBJo
aitmanmacu 16,6 ¢pous, axoaura myJulMK Xu3mar kypcarui 12,9 ¢pousra omyau.

lyHu anoxujpa TabKHUIJAIl KEPaKKH, YTraH WWJIM fo3ara KellraH Mypakkad
uKIuM Imapountura Kapamaii, MamimakatuMu3aa Wik 6op 7,3 MWUIHOH TOHHAIaH
optuK noH, my xymiaaad, 6 MmuwunoH 600 MUHT TOHHA Oyjnol eTurTupuiau, 3,4
MWUIMOH TOHHA MAaXTa XOMaIIECH TauEpIIaH/In.

Vrran iinm nKTrcoanérra tHBECTULIMSIIAD KUPUTHUII XaKMHu 8,2 MUJLIIHAP/
JTOJUIapHU Tamkwia JTam, Oy 3ca 2008 #mnra HmcOaran 24,8 domsman kyn
nemakaup. XKand STHiIraH XOpWKUH MHBECTULIMSIIAP XakMu 68 gousra ycau, SHT
MYXUMHU, YIapHUHT acocui KucMmu TYjpunan-Tyjpyu KUPUTUITaH WHBECTULIMSIIAP
0yym0, ynapHuHT Xaxmu 1,8 6apobap omu.

Mamnakarnmu3zia uHQISAIUS gapaxacu 7,4 ¢ousHM Tamkui 3tuo, 2009 iiun
y4yH OCNTHIaHraH MPOTHO3 KypcaTKkuuiaapuaan ommManu. [llyau aituim kepakkw,
JaBJIaTUMU3 OOJKETH YTraH WWIM s MYKU Maxcynotra HucoOaran 0,2 ¢ous
muKnopaa npoduiut 6unan Oaxapuiau.

2010 imina wxTuMonii-uKTucoauit puBOKIIAHUIIHUAT SHT MyxuM MaKcanau
Ba acocuil ycTyBop Bazudacu - Oy HCJIOXOTJAPHH JAABOM JSTTHPHMII Ba
uyyKypaamrrupum, MaMIaKATUMUA3ZHUA STHTWJIAI Ba MoJaepHusanus Kuiau,
2009 - 2012 jimanapra wmymkajananran HWuaKupo3ra Kapum wopanap
NACTYPHUHHU CY3CcU3 Oaxkapuml Ba my acocaa uKTucoamii puBoAIaHUIIHUHT
wKopu Ba OapKapop cypbarTiiapuHu, camMapagopjJurdHd xamjaa
MakpouKtucoauii MyBo3aHATHM TABMHUHJIALIAH HOOpPaTAMP.

HOpTMu3 canoxusTHHUHT TOOOpa rKcamud Oopa€TraHu, CYHITH HWniapaa
WIra TyIMMpUWiITaH SHrY 3aMmoHaBuil KyBBatTmap, unoiad ynKapumn Ba mxTumMonii
uHOpaTy3WIMAaHUHT  PUBOXKH, TU3UMIIM paBUIAa aMaira OIIUpWIAETTaH
uciaoxomiap Ba UKTUCOAMETHUHI SPKUHIAIITUPWIMINM, MaMJIAaKaTUMH3]1a
saparwirad Huxosatna Kymait uaBecTurms myxutu 6usra 2010 wunna Kyiugaru
pexanapHu Oenruiara acoc oepaim.

Anmu uukyM MaxcynoT Ba caHoaT maxcynoTiaapuau 108,3 dousra, KunmoK
xyxamuru maxcynomiapuau 105 ¢gousra oummpuin, nKTHcoanérra MHBECTULUS
KUPUTHUII X&KMHUHU UM WIKA Maxcynotra HucOartan 30 (owusra eTkasuin Ky3aa
tyrunmoKa.

Maxcynot skcnoptuHu 8,5 ¢ousra OmWMpUIIHKM TabMuHIaul, o0oKopu
Kyummua Kuiimatra sra Oyaran Taii€p MaxcyjaoT yAyIIMHHA OIIMPUII XUCOOHUIaH
YHUHT TapKuOWHU cudar kuxaruaan y3rapTupum Bazudacu KyinmvoK na.

JlaBoMm »TaétraH »xaxoH MoJsaBUK-UKTucOnnii MHKHpO3WHM Ba YHUHT
MamIakatuMu3 UK TUCOIUETUTa TaAbCUPUHH YbTHOOPTa OJITaH X0J1/1a, 0 AHK-MOJIHSA
TU3UMUHUHT 0apKapopiaurunm TabMUHJIAII MyXUM YCTyBop Bazuda 0 yiud
KoamoKna.
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by Vpunma ran OaHKIapHUHT KanWTAUIAIyBM Ba WHBECTHIMABUI
daomuruan  sHama ommpwunl, HKTHCOAMETHArn TApKUOWN Y3rapUIUIapHUHT
ycTyBOp MyHammnuiapuau Kaiita Tukiam Ba KeHrantupuin, unuiad yuKapummun
MoaepHu3auuss Kunuil, TeXHMK Ba TEXHOJIOTMK sHruwnamra Kaparuiran
KpeauTiam XakMuan ommpuit XxaKuga 6opmoKa.

bapuamuz onpnmit 6up xaKuKatHu sxmm aHrma® ogummMu3 Japkop -
VMHBECTULUATIAPCU3 MOJIEPHU3ALIMS XaM, SHTUJIAHUII XaM Oy IMaiin.

By ypunna 6u3 HagaKar kopxoHanap TOMOHUAaH UHBECTULINSA JIOMUXATapUHU
aMaJra OIIUPUINHK KaJAUIAIITHPHUINHA, Oanku OyHIaH TWXopaT OaHKIapH
Kanuamap mandaatmop 3kaHu Ba yiap Oy Joduxamapaa y3 KpeauT pecypcliapu
OWJIaH HEYO MK (Paoi UIITUPOK FTAETTaHUHU XaM Ky3a TyTaMU3.

ByHuHr yuyH Twxkopar OaHKJIapW €Tapiad KaluTajira 3ra, MOJIMABUI
o6apKapop O6yaumm o3uM, Oup cy3 OniIaH aiTranaa, yjaap WMPUMK UHBeCTHLMS
HHCTUTYTJIAPUTa AlJIAHUIIU JapKOP.

Twxopar OGaHkaapuHUHT y30K Myamariv KpeauTiaapy YIyLIMHU OIIUPHUII
Oyiinmua kypwiran dopamap Tydaimm 3 Huianadn optuK mynnarra Oepuirad
KPEAUTIAPHUHT OaHKJIAp KPeIUT MNOPTHEIMHUHT YMYMUH XaXKMHIArd YiIylid
X03UPry nataa 69 gousra erau Ba CYHITH YH iniga 28 6apobap Kynaiau.

Mapkazuii 6aHk Ba Mosus Ba3upJIUr THROpaT OaHKIapu OuiaH Oupraikia
OankmapHuHT kamu Kanutanuau 2010 fwnga kamuna 20 gowusra ommpum, sKun
UKKA WWJIIa 3Ca YHUHT SJIMM MYKU MaxcynoTra HucOartaH xaxmuHu 10 ¢owusra
€TKA3UIIIN JIO3UM.

by Oopana 0aHK XM3MaTUHUHI SHTU TYpJapUHUA OPHUM 3TUII, axOojdu Ba
XYKAMMK CyOBeKTIApUHUHT OV MabunajiapuHu OaHkKmapHUHT y30K mynnarmu
neno3uTiapura ckan0d ostumHM Kamuaa 30 ¢dousra kynmaThpuil, MamiakaTt
uKtuconuérura kuputmiaaurad y3oK myanarim kpenut Kyitnnmanapu yiaynmHu
WYKA MaHOajap XuCOOMJAH OIIMPHUII YYyH MYCTaxkaM acoc sApaTull
macananapunu Kynmmua papumaa nna6d yuKum tanad sTunaau.

Twxopar 6arkmapu GaoausTHHA OaxoJjaml Me30HIAPUHHI Y 3Tap TUPHII 3apyP -
OyryHru KyHaa ynapHuHr wuimmHu Yy30K wmynnatmm kpeaut Kyiimnmanapu
VIAYUWIMHUHT YCUIIM Ba OYHMHI Y4YyH WYKM MaHOanmapHu »xan0 »tuil HyKTam
HazapuaaH 0axoJaml Kepax.

My ypunga ¥3 kxpeautr noptdenuaa 85 dowusgan 3uén y3o0K mynnariu
kpeautra sra 0ynrad TamKu uKtucoanit paomust mumii 6anku Ba 71 dous ana
myHmaii kpeauTra sra Oynran "YicanoarKypumimGask" (aoMsATHHH anoxuia
Kaiig stummn uctapaum. bynnait paomust 6omKa Ganknap yayH ypHak Oyauim
JIO3UM.

Twxopar OanknapuHu 3apap kypuO wunuaérran Ba uKtucoauit Houop
KOPXOHAJAPHU COJIOMJIAIITUPUII KapaéHura xand Kwummm taxpubacu amanaa
y3uHu TyJa oKmaau.

2010 vunma MuaBectunms aactypura myBopuK karmuran Kyiunmanap yrran
mwira Hucoaran 22,1 ¢dousra optud, sumu WYKU MaxcyaoTHUHT 30 (ousuHu
tamkun Kunagu. bynna Oupruna wnuia® uyuKapum coxacura MyIbKajUlaHTaH
UHBECTULMS  JIOWMXAJApUHU amajra OWIMpHMII Y4YyH Oapya  Kamuranl
Kyiunmanapuaunr 75 dousaan 3uéau NyHanTUpUIaI.
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2010 #wmnma MamilakaTUMM3Ja MYXHM CTPATEruK JIOWHUXaJlapHU aMalra
ommpui yayH 3 muwumapa AKI nommapuman 3uén éku yran vmra aucoarad 30
dbouz kym Xopwkuidl MHBECTHIMsUIAp >kan0 KumumHuimHu >bTHOOpra oJiaAuraH
OyJcak, yinaliMaHKH, aMaira OlMPUIaUTraH JOMUNXaJIapHUHT KYJlaMu Ba CalMOjU
¥3-y3uman aéH Oymamm.

ynu  anoxupa TabKWAJAIl — JIO3UMKH, TYJPUAAH-TYJPU  XOPYKUN
WHBECTHUIUSIAp XaXmu 46 dhounsra omaay.

bynpaii lupuk JoliuxamapHd, OUpUHYM HaBOaTaa, HHQpaTy3mwiIMa
JOWMXaapUHA aMalira OIIUPHIN YI9yH WYKH pecypciapHu xand Kummmima
Mamiakatumusgaa 2007 vnmm Tamkua 3tuiarad Tukinaanm Ba TapaKKuér donan
xyna karra xucca Kymgu. Byrywrm kynpa Oy ¢douaHMHr >xamjapmacu 3,7
MWLIHap 1 J0JUIapHU Tamkmi 3TMoK a.

Ymly pacTypiiapHu amaira OMMPpHIIIaH Ky3jJaHraH nupoBapa MaKcan -
EBporna Ba Ocu€ Vypracumarm caano oKumuHuHr MabayM Kucmunu
MaMJIaKaTUMU34ard TPaH3UT HMyHaauuuiapura OypHIll Ba Iy acocaa HpTUMHU3/A
TPAHCHIOPT Ba TPAH3UT XMU3MATH XAKMUHHU OLIMPHIL, MaBXysd HH(]paTy3uiMa
HErM3uja JIOTUCTUKA MapKa3JapWHU TAIlIKWI AITHILI, MHUHIJIA0 OJaMJIapHHU WII
OwWslaH TabMUHJIALIIAH HOOPaT.

Basupmap Maxkamacu 2010 -2015 jiwmiapna  Y36EKMCTOH — MMILIHIA
aBTOMarucTpainu HyHamumm OYyitnad uHdpaTy3uiMma Ba CEpPBUC TapMOKIAPHUHU
puBOIaHTHpUII Fo3acuaan Kabyn Kunuaran nactypHUHT amanra OmMpuiIHIHHA
Karbuii Ha3oparra oJauim gapKop.

2

NuBectrnvist Moimsi OO30PUHUHT KATETOPUSICUAUDP, SBHU HMKTUCOIHUM
MyHOcabaTiap MIITUPOKYWIAPU YypTacuja MalOJsariapHU TaKCUMJAIl Ba KailTa
TaKCHUMJIAI kapaéHUIarnHa amalra OIIMPUIIaIH.

Hneecmuyus mywynuacuea uszox  bepaémeanoa KOpXoHa Kullmamuea
9bmMubop Oepmati TylyH4Yara TYJIMK Ma3MyH Oepu0 Oynmaiinu. AcocaH KOpXOHa
KUMUMaTUHU OIIMPYBYU MEHEKEpJIap XUco0JaHuo, 0y X0 MM TOMOHHJIaH IOUMUIN
KOPXOHAHWHT KEITYyCHJIard  CTpaTeruscu unuiad dYuKWiagd Ba OOIKapuo
oopunanu. Kopxona kuitmMaTu y3uaa My>kaccaM 3TyBYM TU3UMHU Oenrumnad, 0y 2
KHCMJIaH noopar:

-KOpXOHAaHU LIaXCUN KalUTAIMHU 0030p KUiiMaru

-KOpXOHa MOKOypUATIaprUHA 0030p KHIMATH.

Kopxonanu kuiimMati JAEHWITaHIA aCOCAaH YHHUHI KallUTAIA FOKOPU
OyJIUIIMHUA 5SMac, OalKu, XuU3MaTiap Ba TOBapJyap O0030pWMHU TabMUHJAIIIATH
KOPXOHAHWHT Ma3Kyp KamuTaJIMHH XOJaTh OWiiaH n30XjIaHaau.by xomar kopxoHa
WHBECTUIMSICUHA ~WYHAIMIUIAPWUHU  aHUKJIAWIW: arap YHUHT KallWTaIdHU
JApOMAJIJIUTH YCUIIIMHU TabMUHJIOBYM Ba KOPXOHAHW pakoOarOapI0NnuIMriHA
yJlap OIIMpca, y X0JAa KOPXOHAHU KUHMaT(LIEHHOCTh )M OPTaay Ba YHUHT Arajapu
6016 (6oraue) 6opaay.
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by Ounan Gupra, KopXoHa KHHMaTHHM WKTUCOJHMA Ha3apHsICH: KOPXOHAHU
XOXJIaraH BakTJard KWWMaTH YHUHT KeNTyCHJaru Oapua TYIIyMJIApUHU XO3pTU
KMMaThra TEHTJIMTUHU YyIT9aIl OpKAIA KypuO YUKUIaIu .

«HBecTuLMs TylIyHUYacu OMp KaTtop MabHOJapra sra 0ynnd, Oy Kuckada
KYUuuima 1eraH MabHOHU OWJITUPAJIN. Exn OyHH (oiiga oJMII MaKCcaauIa aKIus,
obymraiis COTHO OJIMIN, TOBap HIUIA0 YHMKApHII YYyH 3apyp OymnraH pean
aKTUBJIAPHU COTHO OJIMII Ba MIILIA0 YMKAPHII XaMJa MHTEIUIEKTyal Ba Oomika (ep,
TabOMii OOMIMK Ba OOIIKA ) MOAAMHI OOIIIMKIIAp y4yH cap(IaHuIIN TYIIyHUIAIH,
S’bHU MHBECTHUIUSIIAP Xap KaH/ai BocuTa Oynu0, My THUHT KHHMATHHH CaKJIaniu,
YHUHT KHAMATHHU KYTTauTUPaau Ba MKOOUN JapoMaijiap OJIMITHU TabMUHIANIH.

Kymunnuk wmyammmduap uHBeCTHIMsUIap Ae0 KanuTalHU KaiTa uiwad
YUKApUIITa, YHU ca1<na6 Typulra Xamja KeHraitupunmra cap@aHra Iyl
mabarmapau TyiryHagn.” [IyHra sSIKHH TyIIyHYaHd Y 36eKUCTOHIIMK OTHMIAP XaM
KyJu1ab-kyBBaTnaiiaunap. 1. I'ozubekoBuunr puxpuua «HBecTunmsiiap ymyman
KaMUTATHUHT ~XO3UPTrd KUMUMaTWMHM cakjiam Ba (€ku) Oy KUWMAaTHUHT
YKaMFapMaJlapUHUA KyIaUTUPUII MAKCAIJIApHUIA KAUTAIra alIaHTUPHUII MaUTHIA
Oynmamm. Illy cababmm, ymap 1y BakT OpaJMruia HWCTEShbMOJ KWJIMHMAaWId Ba
MyalsiH MyJdaTTa aHUK-KOHKPET 00OBEKT Ba jkapacHiapra OMpUKTUPWIAIH, yIapaa
OaHJ KWIMHAAH, OyH/a ylap aHWK Ba aHUK OyJMaraH xatapJjiapra Ay4 KeJalmy.

Kanuran- Oy Kalicuku UKTUCOAUI Ba MIKTUMOUN camapa HaTWKaCHUHM  ko3ara
KSATHPYBUHM Ba KyIHMM4Ya KAAMAT 0JMO KeTyBUM KuHMaT xucooOmanaau. Kamuran
y3 MOXMSITUIa Kypa UKKU (DaoJUAT HAaTHXKACH OPKaU sipaTUIIa/in:

-THKOpar  QaonuATH(KUCKA MYyAAaTiad >kapa€H) HaTWKacuaa KamuTasl
spatwiaau-OyHaa KuiiMaT Oup MapTa ailJlaHWII HaTWKAcha KyImuMYa Kuimar
103ara Kenmaau, 0y gaomusataa acocuit hoHaIap UIITHPOK dT™Maian. UyHku Oy epaa
dakar ommO-cotumn (aonauATH o3ara Keiaaaw, xoJjoc. Kymmmya kuiiMatHU
MUKJIOpHY YeKJIaHraH 0ynu0 pakarruHa Oup MapTa sipaTuiajiu.

-MHBECTUIIMOH (Y30K Myanamid kapaéH)paoausT HaATWKacHIa KamuTaml
sparuiaan-0y epja KuiiMar Oup Heda O0p aiylaHUIM HaTHKacuaa Oup Heda MapTa
KYyIIMM4Ya KHiMaT JAOUMUM spatniand 6opunaau.Maskyp $haousatia KOpXOHAaHUHT
acocuil ¢onmIapu UIITHPOK 3Taau. KopxoHaHuHr acocuil (poHIapy KaHYaIUK
3aMOHaBHi, WITOp Ba SIHTM TEXHOJTOWsJIApra MXTHUCOCTAITaH Oyinca y XoJija
KOPXOHAHMHT Xa€TWW sIIall JaBpU IIyHYa Y30KJIallaJd Xamjaa KOpPXOHa Ba
XOJIUMJIApHU YUYH Kela€TraH KylmmM4a KUAMAaTHU OKUO KeNUIl JaBpU LIyHYaIUK
Y30K J1aBOM 3Ta/IH.

IOkopuaarn ukana xoJjija Kymmmya KHUMUMar sipaTWisinTd. Bupok kamuran
ApaTuIl >KapaCHU Y30KIWIMTH-TOMMUMINTAHN  KAPAKTEPJIOBUYM XYCYCHUSATIH
TOMOHU OwnaH axamusTiuaup. LyHUHT ydyH KamuTain spartuil >kapaéHu y30K
MyJIJaTin skapaéH Oynraniauru cabalbiu, 3amoHaBuil acocuil (oHIIap OuiaH
UIITHPOK ITUIIH KalUTal KHAMATHHA JOUMUIN OPTUIIMHU Ba OyJIapHH KENTyCHIa
KyIIMM4Ya paBUIIIa MHBECTUIIMOH (PAONMATAA XaM >KHUCMOHHUHM IIaxcjiap XaMm

® Kupm. MuBectnmmuM.: VaeGroe mocoGue  2009.

® Mrommu H.B. «HBeCTHIMM: OpraHM3aIyst yTpaBienus 1 GuHancupBoamme», M.: FOHUTH, 2002 . 81 6.

" Jozubexos JI.T. «IHBeCTHLMATAP HH MOHMSIAIITHP AIII My aMMOJIAp W», MKTHCON (haHIap U JOKTOPH MIMHUIL J1ap aXKaCHHH OJHIIT
yuyH&miran quccepTamus. T.,2002 i1, 24 6.
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IOPUAMK [IAXCHAPHUHT (haos UINTUPOKHMHMU TabMUHIAIITa UMKOH sipatuianu.llly
cababnm MHBECTUIIMSIHU KanmuTaal OwiaH GhapKUHA OWJIMINIA YHUHT KENTyCHaru
UMKOHHUATIAPU XaM XUCOOTa OJMHUILIM JIO3UM.

KanuranHuHr kymmMuya KUMar — spartdll okapaéHugaru 0y — Kylmmmua
KuiiMaTy 2 KypHHHMIIIA Makuianaau:(mapoman Ba doiiga)

-TapoMajl- JKUCMOHHUN jKaxclapHu (aoJIMATHIAH KeJaJuraH KyImMya
KUMMariap aup;

-poiima - OpUIMK CYOBEKTIIAPHUHT (DAONMATHIAH KENaAuraH Kyluum4a
KUHUMaTJIap iup.

Wkana xonma xam Ma3Kyp KamuTal sipaTHIN >KapaéHW Y3OKIWIMTUA OuiaH
xapakrepyiaHaav. JKUCMOHMH Ba IOPUAMK [IAXCJIAPHUHT  MHBECTHUIIMOH
daomustaarn (aoJUIMTH- AKTUBIMTH  YJIAPHUHT KyJoura MWUFWiIaétran EKu
sparuiaéTrad KymuMya Kaimat(mapomMa, Goiga) MEKIOpUTra OOFIMKIHD.

WNuBecTuiusinn  yeummra OWp HeYa OMWIIAp TabCUp KWiagu. ABBIO
MHBECTULUSl X&KMHUIa OJIMHAETraH JapoOMaJHM >KaMmMrapuil Ba HCTEbMOJTra
TaKCUMOTUTa OOFIMK Oynaau. AXOJMHM ypTaya KHUILM OOIIMIa TYrp KEIraH 3HT
KaM JapoMmaaud ImapoTuaa yHUHT  acocuit ymynm (70-80%mu) mctebpmosra
UIUIATAIad. AXOJM JapOMaJMHUA OPTHUIIMA >KaMrapyilra WyHaITUPUITaH YHUHT
VIAYUWIMHA OpTUIIMra oJimb Oopanu, Oy KaliCUKM WHBECTHULIMS MaOJarsiap UHUHT
maHOacu xucobOmananu.Moc Xxonga yMyMHid Japomaajgaru  >KaMFapMaHUHT
YIYIIMHA OPTHIIN WHBECTULIMS X&KMUHU OPTHUILIUTA 0JIMO Oopanu, €K1 akc XoJaa
YHHUHT T€CKapHCH 1o3ara kenajau. bupok OyHnai mapouT ylnapHUHT UHBECTUIIMOH
aKTUBJIUTMHU Ka(oJIATIIOBYM JaBjarra AaxoOJIMHUHI UIIOHYMHU TabMHHJIAIL
[IAPOUTH OPKAJIM TapTUOra COJMHAIN.

WNuBecTuiust xakmura KyTHIAETTaH JapOMAIIWIMKHA HOPMacu TabCUp
aTanu, AeMak cod doifma ymap ydyH acocuil Ky3raTyBUHM-XapakaTra KeITHPYBUH
KypHUHHMILJIA F03ara YMKaau. (ACHOBHBIM MOOYIUTEIHBIM MOTUBaM). KyTtunaérran
cod Qoiiga HOpMacu KaHuya IOKOpHU Oysca y X0j1a MHBECTHIMS XaKMU [IyHYa
Kyn Oynamau €Ku akc XOJia YHUHT TeCKapUCH r03ara YuKaau.

IlyHuHTIEK WHBECTULUS XaXMHUra ccyaa (ou3 CTaBKalapu Ce3wiapiiv
TabCUp OTaAM, JIEMAaK WHBECTULMSJIAI >KapaéHuaa HadakaT MIaXCUU
MaOjaraapaad  Oamkd Kand KWIMHTaH MaOiarmapuaad  xam  (poimamaHum
MyMKuH.Arap kytunaérran cod doiina HopMacu ccyna (ousuHM YpTaua
CTaBKacujaH OKopu Oyjica y Xojja HWHBECTOpP YYyH OyHAal KyiwiMa
MakyJI(BBIrOJHbI)-horinanu xucobOnanaau. LllyHunr yuyH ccynanum yprada ous
CTaBKaCMHM  YCUIIM  MamJlakaT HUKTUCOAMETHAA MHBECTUIMS  XaKMHHU
KaMaiummra onud kemagu. byHaail xonnma naBnar myJiHHA KPEIUT SMUCCHUSICUHU
yerapaiaml OpKaJd MyoMajajard Iyl MAacCaCMHU KaMaWTUPUII Makcaauaa
PECTPUKLUMOH (PECTUPUKIIMOHHYIO MTOJUTUKY-PECTPYKTYPHU3ALMOH cuécar) cuécar
o6 Oopamu. JlaBiar KpeauT Xxucobura  ccyaaHu ypTada Ghou3 CTaBKaCHHHH
KaMaWTUPHILl OPKAIM HWHBECTHIIMOH TOBapjapra TaJa0HM KyTapull Ba YHra
Oyiran TakIU(pHU OIIMPUII BOCUTACH EpJaMuia  MHBECTHIMOH AaKTHUBIMKHU
parOaTiaHTupaIu.

NuBecTHLMSIApHUHT SIHA1a YMYMHUUPOK-KEHTPOK UKTUCOAWN TYLIYHYACU —
nyn MaOnarmapuHu  (oima oy Makcaauga MKTHUCOAUETHUHT  TypJU
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TapMOKJIapura y30K Myjajarra capduamubu Ky3aa TyTaad. VHBeCcTUIMsIapHUHT
aoXuja MIAKIUIapu Y30K MYIJaTId XycycusiTra sra (Oynap WHpHUK WHBECTHIIHS
Jovuxanapuaup). bupok, allpum HMHBECTHIMSUIIAP KUCKA MYIJIATIN OYJIHIIM XaM
MyMKHUH. bymap »Hr aBBajio, MOJUs-0aHK CcoOXacuJard WHBECTULIMSIIAPIUP
(akmmsyapra, KACKa  MyIJamiId  JaBlaT  oOyuMramnpsuiapura,  Kamrapma
cepTUUKATIapura Ba  XOKazojapra KyWunmanap). byHman — Tamkapw,
VMHBECTULMSIIAP XapaKaT/ard Ba KyuMac MYJIK, TEXHOJOTHSIIAp Ba XOKa30JIAPHUHT
HOMOJIJIMM aKTUBIIApU (JMICH3UsIIAp, MaTeHTIAp) KYpHUHMIIMIA XaM amajra
OIIUPWITUIIA MYMKHH.

Pyc Tummaa yon aTmiran aipum UKTUCO AN az[a61/1éTJIapz[a8 VHBECTULIHSIIIAP —
Oy nyn maOnarnapu capdiapu OynuO, JapoMaHU HCTEHMOJTa AMac, OalKu
KeaXxakza sHaJa IKOPUPOK AapoMajl €KUM WKTUMOUM camapa TOIMILgaH noopar
Oyiran KamMu WKTAMOUN €KM SIKKa KAMWTATHA TakKpoOp XOCWJI KWIHII YUyH
dbolinanaHuIaIUrad u 1e0 TYITyHWIAIH.

Alipum anabuérnapna unuiab YUKAPUIIIHHY, TaAOUPKOPIUKHU
pUBOXJIaHTUpUIL, ¢oiga oyum €k OolKa NUPOBap] HaTXKAIAp —OJIMII
Makcaajapuaa TypJu TApMOKIap, MHBECTULIMOH JIOMHUXajlapra MOJUSBUNA, MYJIKHAN
Ba  UHTEIUIGKTyal  HEbMATIap  KYyHWIMaTapUHUHT  JKaMH  TypJIapuHU
WHBECTUIUSIAp J1€0 aTanaju.

Yoy wmyammdraapHuHr (uUKpuda, HHBECTULUSIAD WILUIA0 YUKAPUILIHU
KeHrauTupuira €Ku yHH SHrWilalmra, SbhHU peall KalUTaIHU OLIMPUIIra
capdnaHran pecypciap XucoO1aHaIu.

JlexuH LIyHH XaMm alTHUII KepaKKy, MTHBECTULMIAp Hadakar pean KaluTaaIHU
olIMpHUIITra cappraHagurad pecypciaapaup, ymoy pecypciaap MOAIUNA, HOMOIIUN
aKTHBJIApra, KAMMAaTJIM KOFO3JIapHU CcOoTHO oJsmmra xaMm capdranagu.
WuBecTumsinap kenaxakaa (oiiga sipaTuill Makcaauia MKTUCOIUN pecypciaapHu
V30K My[IaTra MIUIATAIN 1e0 XaM TyIyHHIagH. . SIbHH, KaIHTaIHH
KaUTAIM3alMsIall  Ba >KaMFapMallapHU  sSpaTHIll  Makcajjapuia OUpOBap
Makcajra eTHilradya MOJHUSBHA pecypcliapHu OaHj] KWIWII WHBECTULIMsIAp 1e0
aranamm.”

V36exucTonmuk omamnap: « IHBecTHIMS — 6y MYJIK IIAKIAIAH KaThHi Ha3ap
TaIOUPKOPIUK acocuna (paosusT OPUTAETTaH KUCMOHUN Ba IOPUIUK IAXciap
€KM JABJIATHUHI WKTUCOAWM Ba WXKTUMOMM caMapa OJIMII Makcaauaa y3
UXTUEPUIATH MOJIUSIBUM, MOJJIUNA Ba HMHTEIUICKTyan Ooiumkinapuan KoHyH
noupacuaa OynraH xap KaHaa TagOupKOpIMK 0ObeKkTUra cappualmjaup. 2

busnunar  QukpuM#3Ya, OKOpUAA  KENTUPWITaH  Myau(IapHUHT
«HBecTunms» TylryH4acura OepraH TabpuQapy XO3UPTH IMAPOUTTa Ba 0030p
UKTUCOIMETH Tanabnapura moc kenaaud. bapua Ttabpuduap WHBECTULUSHUHT
UKTUCOOUNA Ma3MyHMHM 04uO OepraH. JIleknH NIIyHM XaM aWTHII JIO3UMKH,

& Tymycos ®.C. «/HBECTHIMORHY i MOTEHIMAN pernoHa». M .: «xoHomuka», 2009 ii., 13 6.

o 3onororopos B.I'. «HBecTHLIIOHHOE TP OeKTUp OBaHKe», M uHck, 2008 ii., 12 6.

10 Bepenc B., Xaspanex I1.M. «PyKoBOACTBO 0 OLIeHKe 3 (eKTHBHOCTH HHBecTHIMI. M.:«Hppa-My», 2005 ii., 3536.

1! Txonc Apuect «Jlenosye dpunancy», M., 2008 ii., 416 6.

12 Xaiinapos H. « IKTHCOAMETHY dP KHHJIALITHP I IIAP OMTHIA KOPXOHANAP HHBECTHIMOH (HAOIHATHIATH MOJIHA -CONUK

My HocabaTiIap MHA TaKOMUJUTALITHP MIII Macajianapw», UKTACOA (aHaapu JOKTOP U WIMHI ap &KaCHHH OJIHII Y4y H E3WIraH
qiccep Tarms aBtopedeparu. T., 2003 i, 14-15 6.
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npodeccop A. VYIMaCOBHUHI TabKHUJJAIN4Ya HWHBECTHIMUIAp ¢akaT wunuiad
YUKApWIII COXacHWra KyWwiagurad wmaOmariaapHu xucobra omaau. by epna,
dbukpuMu3ya, y3 HaBOaTHla HMHBECTULMSUIAPHUHT TApKUOM KUCMH OyiraH
KMMMATJIA KOFO3Jap Ba MHTEUIEKTyall MHBECTULIMSIAP YbTUOOPIaH YyeTaa Koo
KETa/Iu.

Uxrucon ¢anmapu Homzonu @. ['03uMeBHUHT Tabpu(uia WHBECTUIIUSIHUHT
Oapua Typyapu XucoOra OJMHraH. AMMO YHUHI Tabpu(uaa UHBECTHLIMS (hakaT
TanOupKOpIMK (haouaTuaaru o0beKTIapra Oapyua TypJaaru MyJKHii, MOJUSIBUIA Ba
MHTEIUICKTYal OOMIMKIapHU XMCOOIai Iy,

busnuHr ¢QukpuMu3zda, OKOpUIA KEITHUPUITAaH WHBECTULMS TYIIyHUaJIapu
dakar Oup TOMOHIAMaAUp, yiaap €KUM MIUIad YMKAPUII coXacura KyWuiaaJuraH
MaOnarnapHu €KkM  TaAOUPKOPJMK OObeKTIapura capguaHaaurad MOJIUH,
MOJIMSIBUI Ba MHTEIUICKTYal OOMIMKIapHU O JaTak .

OukpuMH34Ya, WHBECTHIHS JeraHAa Kyl Kuppaad (PaoiwsITHU TYITyHHII
JO3UM Ba y Oyl OyiaraH MOJUSIBUN MaOJarapHU KelaXakiga MOJIJIUN Ba
MOJIMSBUH OOMIMKHU ApaTyBuYM 0ObeKTaapra capiamHu udoaanangu.

NuBecTuusimapad  MOJIMSTIAIITHPUIT  Ba OyHIA BYXKyAra KelaJuraH
UKTUCOJUNA MyHOcabariaap TypJid MaKpOMYXHUT Ba MUKPOMYXUT OMUJIJIapy OMIIaH
oenrwnaHagd. MakpoOMyXuUT OMWDIApUra MKTHCOAMM  (MHQISIIUSA, COJMK
Japakaiapy, MamJjlakaT/a amajira OIMpUIIAETraH IyJ-KpeAuT cuécaru), cUecuil
(Mammakatna cuécmii Oapkapopimk, KoHyH 0a3aCHHMHT MaB)KYIJIMTH, J1aBJaT
OOIIKApYBUHUHT OapKapopJIurd Ba X.K.), UIMHI-TeXHUKaBUM ((aH Ba TEXHHUKA
TApaKKUETH Japakacu, CaHoaT KyApaTh, MamJlakaTia aMaira OIIMPUIAETraH
caHoar cuécatu Ba X.K.) cababmap xupaau. MUKpOMYXUT OMUJUIAPH JKyMJIACHUTa
MamJlakataa pakoOaT Japakacu, WHBECTHUIIMSJIAII BOCUTaIapuaaH (HoiganaHuII
UMKOHUSTIApU Ba OOIIKAIAp KUPAJIH.

NuBecTuius ukrucoaui kareropusi cudatuaa Kyiujgaruia xapaktepJiaHaau:

-KUUMAMHU OWUPUWL MaKcaouoa maooupkopauk gaoauamu
od0vekmaapuza Kanumaja Kyuuui 0emaxoup:

-UHGECM UYUOH TOUUXATAPHU AMAN2A OUWLUD UL HCAPAEHUOA UHBECHMUYUOH
daonruam uwwmupokuunapu - ypmacuoazu  eyxcyoca - Keaaouzam  nyi
MyHnocabamnapudup .

JleMak MHBECTULIMSIHU UKTUCOIUNA KaTErOPUsICH Ba HKAXOH UKTUCOIUETUIATA
IIYHIai UKTUCOAUU KaTETOpUs; XyAAU KaMTapHulIll, KCTEbMOJI BA 1apOMall OpKAIU
aloxXua MamJylakar MacluTaOuJiaH Kenmud YMKUO MaKpOMKTHUCOIUN JapaskaHu
TaxXJIWJI 3TULI Kapa€HU Ba YHU E€3MINJA KEHT XaKMJaru UKTUCOAUN yI4aHaIUraH
MOC TYIIYHYaIHP.

HNuBecTunusiaimm acocura uKTUCOUETHU XaKUKUN(Pesisl CEKTOp) Oyaumura
MaOJIaFHU Ky WU KUPaad, €KW TYpJId XWI MYJIKYUIMKKA 3ra OyJIraH KOpXOHAHUHT
acocuil Ba ailylaHMa KanuTajlira Ky MuiHu Ouiaupau.

Unsecmuyusanawnune acocui xcapaéunapu:

-KaluTan XapaxarjapHd MaOJarlapyuHU IIAKJUIAHTUPUIL €KW HUHBECTHIIMOH

(baoMSITHUHT aHUK 0OBEKTIapUra WHBECTUIUSHU YTKa3UII(TpaHC(opmalum);
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-cod doiia makIMaaru KanuTajal KAUMMaTHA OPTUIIN €KW WHBEC TUIHSUIAIITHA
OXUPTHU-MIUPOBAP] MAKCATUHNA aMaJira OIIUPHIIL

[yngait kwmb, yHU OOLUIAHUINK Ba OXUPU OWJIaH 3aHXHp OOTriaHau,
SHTM ajoKa BYXKyATa Kenaau: JapoMaja- MadJarjap- OXHPrd HaTH:Ka EKu
KaMrapuI )Kapa¢Hu KauTapruiIMOK/Ia.

Kanurtanm opTtummHMHAT MaHOacW Ba HMHBECTHUIMSUIAITHUHT  MaKCaau
JIOMMXaHU aMajira OIIMpPUIIIaH Keaaaurad cod ¢oiina xucobmaHaau. AManuéraa
cod doitna xaxmu(Il) wunBecTunMoH xapaxkariap(M3) OunaH TakkoclaHaaW Ba
YHHUHT CaMapacy TOTIHJIAIH.

OU=IT/M13*100

WNuBecTuimon xapaxariap OwWJaH MOJUSBHUN HaTMKaJIapHUA TaKKOCJAI
KapaéHu  JoMMHHK (HETIEpEepUBHYH) r03ara YMKaau: YHUHT JIaBpHIa WHBECTHIIUS
KWIMHTYHIa Kajnap(MHBECTHIIMOH JIOWMXaHW OW3HEC PEKACHHU WIINIA0 YHKHIII
JMaBpua) Ba WHBECTHUIWS KWIMHTAHAAH CYHT(SHTM OOBEKTHH WINTa TYIIMPHUII
TaBpua) Ty AaBp €Taau.

Hneecmuyusnune ukmucoouu moxusmu — 0y KOPXOHAHUHZ ACOCUll 6a
QUIAHMA KANUMAIUHU — KOPXOHAHU ACOCUll (DOHOIAPUHU MAWKUL dMuued
UYHAIMUPULUL, PEKOHCMPYKYUS EKU MEeXHUK Kauma KypoulaHmupuwea capuaui;
MOnUABULL UHBeCMUYUSL OYUUYA — UHBEMOPHU MOIUABUN KANUMATUHU OWUPULUL
MaKcaouoa  YHUHe UHCMPYMEHMAAPUOaH @oudaianub, mabnasnapHu axKyus,
oonueayus, Oawk Oeno3umaapuea 6a OOWKA KUMMAMIU KOR03MAp Xamod
UHMENIeKMYal UHBECIMUYUAIAP2a KaNUuma Kyuuuoup.

WNuBecTuiusi KeHr MabHOAA IOPUTWINO, Oy WHBECTHIIMOH >KapaéHIaru
XyAyl, PETUOH €KUM MamJlakaTAard MOJIUS TU3UMUHHU JBOJIOIMOH >KapaCHUHUHT
xojlatu OwiaH wu3oxjaHagu. HMHBecTuuus cy3u EBpOmaHUHT pUBOXKIAHTAH
mamnakamiapu (AKILL Kanana, Bemukooputanus, Anonus)aa ¢poug 6030piaapura
KyIpOK 9bTHOOp KapaTWIMO, WHBECTHIMSIIAI KAMMATIA KOFO3Jap &EpaaMmuia
amaira OIMpWIaaW JeraH TyIIyHuYajJapu MaBxyd. boikaga cy3 Owunad
alTuiarasga noptden MHBECTULIMSICH Cy3 OUIaH FOPUTHUIIA]IH.

XakuKkaTaa KamuTall KyWniMma  KOoujara acocad y30K MYIIaTid
XapakTepra sra OyJIyBYHW, WUIUIA0 YMKAPHUII OOBEKTIAPUHU KaiTa JKMXO3Jall Ba
KCHTaUTUPUII, STHTU KYPUJIHUII OWIaH OOFIMKAUDP. bUpOK, ymap KucKa MyaaaTiv
OyIMIIM XaM MYMKUH(MHCOJI ~KypPWIMII CMETacura KupMmailiuraH Ba COTHO
OJIMHAIUTAH UIIIap ).

MJIX mamnakatnapu; sxymiagad, Poccuss mamiakatuaa WHBECTULIUS
TYIIYHYacH acOCaH KamuTaj Kyiuiama OwiaH Tynaupuinl, Oy acocuil KamuTaira
WHBECTHUIMS Oy KanmuTasl KyuiMa MaKiuaa amaira omupuiano, Oymapra:

-STHTA KYPWIHII XapaKaTaapw,

-ANUIa0 YMKAPUIITHU KEHTAUTHHIII,

-KalTa >KUXO03JIalll;

-TEXHUK KanTa KypOJUIAHTUPHILLL

-)KUX03 COTHO OJIMIII;

14 bouapos B.B. NuBectninm:YueOnnk-2 —e m3nanun-CII6:ITutep 2009 -348c
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- KypoJI, IpOT COTHO OJIHIII,

-JIOMMXABUM MAXCYJIOT Xapa)aru,

-Ba OOIIIKA KaUTaJl XapakTepra 3ra Xxapaxariaap KUpaju.

KopxoHa aktvBHra HHBECTHLMS KyWWIIl Oaxrantepus OaJaHCUHUHI AKTHB
KACMH/IA, YHUHI MOJIMSUIAIITUPUII MaHOAJapu 3Ca YHUHI IACCUB KUCMMJIA
KyprHaau. by MoOIuMsABUM, aijaHMa Ba MOJJWK AaKTUBJIAPra KanmuTal KyWHINra
nyHantupuiagu. Oxupu Oy KUCKA Ba y30K MYJJATIM MOJUSIBUN KYyHWIManap
KypUHHILIa Oynaau.

AcocHil KanuTaira MHBECTULIMS KWIMII KanmuTal KyHuiMa IakiIuaa aMmaira
ommMpwiIaau; OyHra aMaiard KOpXoOHaHU TEXHUK KaiTa KypOJUIAaHTUPUII Ba KaiTa
KUXO3Jalll, KEHraTUpUII Ba  SIHTM KypWIMII YYyH  XapakaTiap, KamuTajl
Xapakrepra sra OyiaraH OOIlKa Xapaxariaap Ba JIolMXa MaxCyJOTH, KypoJ Ba
UIIYY KypoJulap >KUX03W coTuO onmmuiap kupaau. Ukruconuit amabuérnapaa Ba
amManuéra WHBECTULIMA  CHHOHMMM KamuTal KyWuiaMmara HucOaraH yXIarl
AMACIUrMHU Tacaukinainau. EBpona agabuérnmapupa acocan (oHa 0030pHUHU
KypuO 4YHKMIITa 3bTUOOPHM KapaTuO, UIyHUHIAEK O030p HKTHUCOAUETU
PUBOKJIaHTaH MamJlakaTiapia WHBECTUIMSJIAIl KUMMATIH KOFO3JIap OpKaiu
amalra OUIMpUIIa .

Kanuranuuur kyium Ounan  cod Qoiina onui skapaHu BakT KypUHHUIIIA
y3 TapTHOM OyiiMya TypJid BakmiIapJa HaBOAaT acocuja Yy30K MyJJAaT WYUJA
By)Kyara kKemumm MyMKuH. HaOar acocmpa Oy xkapa€Hma cod ¢dolmaHuHr
BY)Ky/IT'a KEJIUII JaBpUa JIOWHWXaHU Iy BaKTHUHT y3MJla UILTa TYIIMPHUII aMasra
OILMPUWIJIAZH Ba TYJUK JOWKXa KyBBaTUra YMKUIIra SpUIIiiIaau, 0y ypraua WHIUTUK
KypcaTkud acocuaa OenruiaHaim.

O00uti uneecmop (0apomao oauut) HyKmau Ha3apuoan UHEECMUYUSIAPHUHS
MYUYHYACU.

WuBecTunusiiapy» aramacu JIOTUH THIHIATH «INVeSty cy3umaH kenmd 4uKuo
«K¥ i, «Mabnarau cadapOap >THID MabHOCHHH Oepanu. Exu «HBecTULHS»
TyIIyHYacu OWp KaTop MabHOJapra sra OynmO, Oy KuUCKada MaOJaFr-Kyhrima
JeraH MabHOHU OwinupuO, OyHu, ¢oiga oM MaKCaauaa aKIus, OOJUTrarus
COTHO OJIMIL, TOBAp MILIA0 YUKAPHUIL YUYH 3apyp OyJraH peaj akTUBJIapHU COTUO
OJIMIII Ba MIDIA0 YMKAPUII XamIa WHTEIUICKTyall Ba OoiKa (ep, TabOuii 60K Ba
Oomka ) Moaaui Ooiumkiap y4yH capdiIaHdIM —TYLUIYHWIaad, SbHU
WHBECTULIMSTIAP Xap KaHAail BocuTa OynuO, MyJHUHT KUUMATHUHU Cakialiu €Ku
YHUHT KHMMaTUHHM KyHalTUpaau Ba WKOOMN AapoMajjiap OJMILHU TabMHUHJIAWIH.
MuBecTuins MamjakaT MKTUCOAUWETHHU PUBOXIAHTUPHUIL Y4YyH 3apyp Oynrad
MEXaHM3MJIApHU TabMHHJIAWAW. bolkadya kwimO alTranma, WHBECTHIIHSIIAD
KanuTaJl KAWAMAaTUHUHUHT YCHUILIMHUA Ba JapOMaJ KEATUPUIIMHU TAbMUHIIANUIN.

VHBECTUIUSHUHT MUJUIMH TapoMajaru Xuccacu MHBECTHUILIMS HOpMacu Ae0
arananu. by Kyitnnaru ¢hopmyna acocuaa XucoOaHaIu;

ANC
ANMH X x 100
AMM

by epna SAMH- snmm muHBECTULIMSE HOpMACH
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ANC- s1mu MHBECTULIUSI CYMMACH
SAMM- sy MU Japomat

V36ekucTon PecnyOIMKaCUHUHT «MHBECTHIMS (AOTHSATH TYPHCHIA»TH
Konynzaa acocuii TynryHuanapra uzox oepunaau.’Kymnanas:

HHBECTHIUSUIAP - WUWKTHCOAWMM Ba Oomka (aoausaT oObeKTIapura
KUPUTWIAIUTaH MOJIJIMM Ba HOMOJIMM HEbMATIIAp XamJa yiaapra JOUp XyKyKjap o
ned OenruiaHraH.

MuBecTuims xand KWIMII KHYWK Ba XyCYCHUH OM3HEC KOPXOHAJApUHUHT
PHT MyXUM MyammoJiapuaan Oupumup. bo3op wuktncomméru mapoutuaa Oy
KOPXOHAJAPHUHT TapakKWi OTHIIM YYyH MaxCyJoT CHU(ATHHH SXIIHJIAILIL
TaHHAPXWHHM ap30HJIAIITHPHUIN, PaKoOaTAONI SHTH TOBapjiap WIUIad YHUKAPHII
3apyp. by MyamMMOHHM 3ca TErWIUIM WHBECTHIHMSHHU JKaj0 3TMAcHaH XaJl dTHUII
MYMKHH 3Mac.

«HUneecmuyusny mepmMuHHU AHUKIAWLOA HOAHUK Xapakmepau
oenzunapunu ounaw 3apyp:

-1 wuoan; OyHmea xap Ooum 3apyp OyleaH AaXOMUHUHZ «UCMEbMOT
UHBECIMUYUACUY (ABMOMOOUN, MAUWUL MeXHUKA 8a OOWKAlIap comub onuul 8a
oowka wyHea yxwauwt). Bynoau umnseecmuyusnap xkanuman ea cog) otioa
OPMULUUHU MADMUHIAMAUOU.

-2 Yudam;, «uHEeCMuUYUsA» 64 «KANUMAL KYUUIMa»mes me3 yupauoucau
yxwaw mepmunaapoup. Kanuman Kyuuama-acocuti xanumanea maonaiapHu
asanciaw  OunaH 60NUK KOPXOHAHU UHBECMUYUOH (aotusimutu gopmacuoup.
Uneecmuyus - xyoou wyHOau MOOOUU 64 MOMUABUU AKMUBLAPHU amajed
owupuwea aumuiaou.

-3 yuoan; Kyn onepayusanapoa «uneecmuyusny nyi mMaoiaiapunu Kyuuued
atumunaou. Amaruémaoa xap 0oum xam wyHoau oyrasepmatiou. Mneecmuyusiawu
oowka opmanap Kypunuwoa xam amanea owupuiaou. Mucon: xopxona ycmas
kanumanuea 6aoan KypuHuwioaeu Kyuap 6a KyumMac MYIKKA, KUMMAmiu
K0203/1apad, HOMOOOUL aKMUBNapea yayuu Xucooianaou.

-4 yuoawu, Alpum xonrapoa aHUKIAWOA, UHBECMUYUS - V30K Myooamed
mabnaz kjtiuwoup.'®

Exn ,

Hneecmuyus- xeneycuoa 6a uly 6akmoa UKMUCOOUII HAMUIHCA2A- WM YKKA
IPUUUUL MAKCAOUOA MA3KYP Paonuam 6a XaJK XYHCANUSUHU MYIKUYUTUK UWAKTU
Mypau Xul KypUHUWOAzu UHMELIeKmyanl, Kanumali, MexHam, mabraziapea
KYUUNRAH KYUUIMA WAKAUOA AMAT2A OWUPUTLAEMeaH Oapya Xapaicamiap xamoa
MABIYM MAKCAO YYYH KemeaH KUUMam KyPUHUUOA2U 6aKmMIap MAXCMyKACUOUD.
«Hamuoica» nu mavrocu maviym moc ukmucoouu myuynua 6yauo, 6y okopuoau
bepuiean UHBECMUYUSAHU CAMAPACUHU — XAPAKMEPIOGUU KYPCAMKUYHU YIHO8
oupaueuoup.

15 Yssexucron PecnyOimkacuanar “UaBectnius daommsata Tyrpucnma”té Konysu. 1998 fitun 24 nexabp

(V36exucton Pecny6mkacu Omiit Maxkmicuanar AxGopotHomacn). 1999-1 cow,

16 EI' Henommusimmii. DkoHOMUYECKas OLECHKA HHBECTALHIL. YueOHOE Ioco6ue.Taranpor-2005rT
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[llynn anoxmia TabKWUUIAII JIO3UMKH, YHUHI IIAKUTApUAAH KaTbUW Ha3ap
MHBECTULIMANIAD KaNMTAIHU >KaMTapull >KapaéHUHUHT HATMXKACH XHUCOOJaHaIH.
Kamrapum uHBeCTHLIMA  KYWMIIHMHT acocu OymuO, y KyHuiIagura
VMHBECTULUSITIAPHUHT Xa&KMUHU OeNruiiaiiy.

MuBecTuniusind ~ ycum cypatd OWp Heda oMuiuiapra OOFJIMKAUpP.ABBal
MHBECTHULIMS XQXMHUIa OJIMHAJIUIAH JapOMaJHU KaMrapuill Ba UCTEHMOJ yUYyH
TaKCUMJIAHUIIUTA OOFJIUKIUP.

2.Uneecmuyusnune  wakmwapu.  Hueecmuyusnapuune  oovekmu  8a
cyovekmaapu.

V36ekucton KOHYHUMINIMIA MHBECTHUMSIAPHM KyHHIard IIAKIUIApH
Kypcatu0 ytuiran €ku MHBecTopiiap MHBECTUIIMSIIAPHU KyWHIaru nyap OwviaH
aMmajira OMMPHIILIAPA MyMKHH:

IOPUANK IHaxcjap Ty3Wll €KU yJIapHUHT YCTaB  KaMFapMajapujaa
(karTaIapyaa) yAyould WIOTHPOK OSTHIN, My >KyMJIAJAaH, MOJI-MYJIKHH €KW
aKIUSITIAPHU OJIUIII,

KAMMATIH KOFO3JIapHHM, IIy KyMIajaH, Y30eKkucToH Pecry6imkacy
pe3uIEHTIIapy TOMOHHUIAH SMUCCHS KWIMHTaH Kap3 MaXOypUSTIapUHH OJIHILL;

KOHIIECCUSUTApHH, LIy >KymJiaJlaH, TaOUHi pecypciapHU KUIUPUIL, HILIa0
YUKHIIL, Ka31u0 oM €KM yiapaaH (poimamanuimra Oyirad KOHIECCHSIAPHN OJIHIIL,

MYJIK XyKYKUHH, IIIy >KymJiaJiaH, yjap JKOWIAIraH ep ydacTKajlapu OwiaH
OWpraimkaa caBIO Ba XuU3MaT KypcaTWll coxajapu OObeKTIapura, Typap
XKoinapra MyJK XyKyKWHH, IIIyHUHTACK epra xamjaa Ooika Tabumii pecypciapra
STaJIMK KWIWII Ba yhapjaaH Qoiigamanum (mry >KymJaJaH, Mkapa acocuia
doitnananuii) XykyknHu KoHyH Xyxxariapura MyBO(MHUK OJIUIIL
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Hneecmuyuanu y3 dencunapuza kapao Kyiuuoazu wiaxkiiapu Maeicyo:

MHBECTHULOUA

XAKUKHUH
MHBECTUIL
" s
MOJOANU | | HOMOJAAUU |
XaKUKHUI TaqOupKOPIUKTa MHTEJUIeKTaall OoMIMKIIapra
KyuMac MYJIK Ba epra MHHOBAIIMOH IporoppamMmmanapra
JINIIEH3 U, ITIATEHT, CaBJ0
HWHHOBaNysAra MapKaCI/IFa
XyCYCHUUJIAIITUPUITaH
oOBeKTIapra SIHT'Y Hay XayJiapra
HMHCOH KalluTaJIura UXTHUpOJIapra
caHbar acapJiapu Ba

aHTUKBapHSTra
Ba OoIIKagapra

MOJUSABUMNI
MHBECTH
U

IMOJIUS
mMonus
0o30pnapuoa
‘BAIIOTA
0o030papuaa
‘ccyna
0030puaa
"KAMMaT.
6030puaa
'XOCHJIAR
WHCTPYMEHTI]
‘OJITHH B
6030puaa
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1-NnoBa

XaKuKUii HHBECTUIUAJIAP JICTaHla XaKUKUIA aKTUBJIapra KyuuiraH MadJar
TYIIYHWINO- MOJIIWNA Ba HOMOJIWN KypWHHIIAA Oymagu(aipuMm XoJuiapaa
HOMOJIIMA aKTWBIIApTa KYWWITaH MaOjaF WIMHAKA TEXHUK PHBOYKJIAHUIITA
acocliaHTaH OyJica yxoJija 0y MHHOBAIIMOH MHBECTULIMS XaM JeHmIaan). XaKuKui
VMHBECTULIMATIAD KAIUTAI Ky MHUIMa IIAKIUAA aMmara OLIau.

XakuKui JoMuxanapra KyWWIraH WHBECTUIMSIIAp-BaKTIap Oyiinua y30K
myaaarau  okapaéaaup.llly cababmm  Oaxomam kapaéHuaa KyWugaruiapra
bTUOOP OEpUIll Kepak:

-JIOWUXAHVUHT PUCKIWINTUATa-XapaXkaTJapHA KOIUIAIl MYAJaTH KaH4a Y30K
OyJica YHUHT MHBECTUILIMOH PUCKIIWIIMTY ITyHYa IOKOPU Oyaau:

-IlyJITHUHT ~ BaKTUHYAJIMK KUWMaTd BakT yTUIIM OwiaH  HWHQIIIHS
HaTW)Kacua YHUHT KaJApU-KUUMATUHU WYKOTHUIIIN:

-IOMMXaHUHT KO03uOanopauru OOIlIKa BapuaHTiapra HucOaTaH
KYWWIraH KaluTalHU JapOMaJUIMIMK JapakaCUHU KOMIIAHUS aKUUSICH KypcC
KUAMATUHU PUCKIWIMK — Japakacd KamMpoK OyiraH MIapoOUTAa HMKOHMST
Japakaga OILIMPUIL, WHBECTOP yuyH Oy MakcagHU aHUKJIAIl UMKOHHUSATHHU
MaBKYIJIUT Y.

2- Nnosa
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MosusiBuii MHBECTHIMS - KHMMATIIM KOFO3JIapra KyWniran Maoiar Oyinda
KyTpOK YAyl KYIITaHIap YYyH axaMuATiau OynuO, Typiau XuJl MOJUSBUN
KypoJuiap(akTUBIap ra KYWHIIran MabJaFapra aritinaau. MommsiBuit
WHBECTHUIIMSATIAp 00BEKTUTA KyWHJaruiiap KUPaJIn:

- 00mr - -ITy T -IETO3UT
cOepOanKIapHUH arus; aKIIUsS MalaFaapu KamrapmMasiap
I )KaMFapMayapu; : ;

MonusiBuil ”HBECTULIMAJIAILIA MHCTUTYTIAPHU I0KOPU PUBOKIIAHUIIN aCOCaH
XaKUKUI MHBECTULUSIAPHU XaKMUHU OpTULIMra 0JMO Gopaau Ba amanuii Epaam
oepanu.lllynnait kunub Oy nkana popmaOup OUPUHU TYJIIUPYBUYU XUCOOJIaHAIH.

BaJ KHMMa XOCHIIaBUH OJITUH
ccyna 10Ta TIIN UHCTPYMEHTIIAp KHUMMaT0axo
KaluTaau 6030pH KOFO03J1ap 06030pH TOTILIap
0030pu 0030pu 06030pu

Xakukuil uneecmuyusnap Kuumamu HyKkmau Hasapuea Kypa 2 ea 6yauHaou:

HOMOJAUNA HHBECTULIMS (MIMUN
STHTAJIMKJIApHU U120 YUKHIIT
. WHBECTUIUSICH, MyTaxacCHUCJIapHU
MO TN WHBECTUIIUS Taifépuiaw yayH Ky HAIran
WHBECTHIIMS, IDKTUMOMHM  coxara
Ky MAJITaH WHBECTHIIHS, Oomika
SHTWJIMK OWJIaH OOFJIMK MHBECTHIIHS ).

HNnoBa

Amangaru koujaa OyilMua, MHBECTULIMOH XapaKaTHUHI OMPUHYM OOCKHYKIA
MHBECTULMSATIAIL OOBEKTUHYU TaHall XucoOnanaau. Mneecmuyuanune oovekmu
oeniuncandoa  VHBECTHULMSTA MYHAITUPWITaH TaAOUPKOPIUK (PaOTMATUHUHT Xap

KaHJail 00BEKTIapyu XUCOoOIaHa H.
V36exucmon Pecnyonuxacuoa Kowynnuuwe 6-moooacuoa Hueecmuyus
Gaonuamu oovekmaapu Kyuuoacuiap KUpumuiean:
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Hnosa
Hneecmuyus obvexmu y3 deneunapu oyuuya Kyuuoacunapea OyiuHaou:

-XaKUKHH(KaMUTaTHA ~ TalIKAI OSTYyBYM) WHBECTUIUA(OyJIapHU alpuM
X0JUIap/ia MOAIMM €KY UIUIad YuKapuil Aeimiaau) 0yauo,0ymapra:

acocuil poHAIApra KyNuJaraH TOBAp MO
Mao0Jar KHIMaTIMKIapra KYHUJITaH
WHBECTHLHUSLIIAP
HioBa

Kytiuoaeunap unsecmuyusn aonusmunune cyovekmaapu (uneecmopiap 6a
UUMUP OKYUIAP) OYIUUIApU MYMKUH.

HNinoBa
Hneecmuyus ghaonuamunune ultimupoKyucu Kyuuoa2uiapea Xaxkuu.:

TaHJIOB (TEHJIEP) CABIOCUHUHT UIUTUPOKYUCH OY I

WHBECTOpJap OwWiaH yIapHUHT OylOpTMaJapuHH OaKapwil y4yH
[IapTHOMAJIAp TY3UIII

arap KoHyH xyxxkarnapujga €kd IIapTHomaaa Oomikada TapTUO

1 Konyn



OenruianMarad Oyica, WHBECTOpP OJAWAArd y3 MaxOypHSITHHU OakapHIlra
OOIIIKa IIaXxCIapHU Kaia0 dTHII

arap KoHyH Xyxxkarnapujaa €kd IIapTHoOMana Oomikadya TapTHO
Oenmrmnanmarad  Oyyca, WHBeCTULIMA (PAOTHATH OOBEKTHHHHT XaKUKUAN
KHAMAaTUHU TIACAUTHPHWIN HATW)KACHJIa JSPUIIMITAH TEeKAMHH MYCTaKHII
paBulia Tacappyd THIL

MaxajsIMii ~ JaBjaT XOKMMHUATA OpTaHiapyd Ba JaBiaT OOIIKapyB

OpTaHJIApUHUHT V3 BakoJsiaTu aoupacuaa Kyimnran tamabmapuHua Oaxapuinm
map T

HNinoBa

YP Konynuniuruga HUHBecTHIMA (PAOTUATHHUHT CYOBEKTIAPH:

WNuBecTuimon (aoiMATHUHT CyOBEKTIIapu KamuTan KyWWIMaHd amalra
ommpyBun cudaTuaa BYXKyAra Keauo; yjgap MHBecTopJap, OyloprMaumniap,
KYpyBUMJIap, KanuTal KyliniMa o0beKTHAaH QoiaalaHyBuUnaap Ba Oomka
niaxcyiap OyiaMHagu

HNnoBa
HBECTOPJIAP TEHI XyKyKJIA BakoJjarra ara.

KanuTall Kyinima cudatiuia WHBECTUIIMOH (DAOUATHU aMara OIupaan

KamuTajl KiJIMaHW WYHATMIIMHA Ba XaXMUHU MYCTaKkuWil Oenruiiaiiu,
IIYHUHTIEK MHBECTUIIMOH (haousiTAa OolIKa CyObeKT/Iap OMIaH I[apTHOMAaAp
Ty3aau

Kanutaia KyiuwiMa XucoOura CcOTHUO OJIMHIaH €KW OJIMHAETTaH OObEKTHU
OomKkapui, yHAaH (oiganmaHdIl Ba OOMIKApUIl OwiaH OOFIMK OyHpyKiIap
OepwuIl Ba SrajvK KA

mapTHOMara €Ku JaBiiaT MIapTHOMAcura acocaH KamuTal KyWuiMa Ba
sKyHH Oyiinda Oapua WIDIAPHA amaira OIIMMPHUIN XYKYKJIapWUHH FOPUAHNK Ba
KUCMOHHMI  Iaxcjiapra Ba JIaBjaT OpraHjapd, y3 Yy3WHH OOIIKapyBUH
MaxaJJiiii oprasiapra oepuii

y3abpO TY3WIraH IIapTHOMAara acoCaH KanmuTal KyWWIMaHd KyIlMa
[IaKJIKIa amalra OIIMPHUII MaKcaanaa OOIlKa HMHBECTOPJIAPHU Kalld KUJIraH Ba
axcuii MabyarapyuHu OUPIIAIITUP UL
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KaluTall KyiuiMara WyHaITUpUIa€TraH MaOJsariapHu YCTUAAH MaKCau
WIUIATUIMIIMHE Ha30paT 010 GopHil

Ba (KonyHna Genruianran)0onKamap iup

HNiaoBa

HNnoBa
WuBecTuoH >xapaCHHUHT OOIIKa CyOBbEKTH- Oy MHBECTULMOH (haosusiT
00BbEeKTIIapUIaH WIUIATYBYHU —oiifaIaHyBYHn xucobnananu. bynap

WHBECTOPJAp, XyAHW IIYHWHT/CK, JaBJaT Ba MYHHUIIUIIHAI OpTaHJIApU,9eT 37
JlaBJIaTH Ba JaBjariapapo IOPHJIMK Ba )KUCMOHHUH IIaxciaap XUco0ganuo, Oymap
KallCHMKU MHBECTHUITMOH (PaousIT 0ObEKTUHU Ty3yBUHIAP YIYH TAIIKHUI STHIATU

HNinoBa

SlHa MHBECTUIIMOH MINTUPOKYUCHUHU OONIKACUHU KEATUPUIIMMHU3 MYMKHH -
OyroprMaum.

Bytoptmaun xam wuHBecTOp OynMIIM MYyMKHH, XyId IIyHUHTJIEK,
VMHBECTULIMOH JIOMMXaHU aMara OLIMPHII BAaKOJIATMHW OJITaH IOPUIUK Ba
KUCMHOMM maxciap xucoOnaHaau. byHna OyropTMaun HMHBECTUIMOH

JKapa€HHMHT OOIIKa WINTUPOKYWIAPH yXINAlll  YJIAPHUHT TaaOMPKOPJIMK
(daoymsaTUra apanammMaiau(arap 0y XoJsaT y3abpo MIapTHOMaaa KypcaTHiIMara
Oynca).

Hnosa
NHBECTUIIMOH HWINTUPOKYU - Oy HMHBECTUIIMOH HMHCTUTYT OyiMO,KaliCUKH
KUMMATIA KOFo3Jiap 0030puaa OpOKEpIMK Ba JWUICPIUK (DaOTMATHHH amaira
OLIMPALH.
VYnap Kynuaaruimapaup.
NuBeCcTULIMOH MacliaxaTdu

NHaBECTUIIMOH KOMITAHUS
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3. Unsecmuyusnu acocuti eocumanapea Kanuman Kyuuimaiap cugamuoazu
macHu@ranuuu.

HNnoBa

MamnakaT ~ MKTUCOAMETHIIAa  BYXyara  Kema€rraH — 3apyp(BakHye)
MyaMMOJIQpHM ~ TaxJWJ  3TUII  WHBECTULUOH  MyXUT-  (aoyuar  Owiad
KOHIICHTUPHUPOBAT KWIMHAIWA, a Ma3Kyp MYyXWUTHAA 3Ca JCJIOBOW AaKTHBIIWIUK
nacaMIIMHUA ~ JaBOM  OTUIIM  3ca  (akar HeraTuB  TEHACHUUSIIapHU
yyKypaawrrupaau. [lIlyHuHr ydyH UKTUCOAUETHU XaKUKUNA CEKTOPUTa UHBEC TULIMOH
AKTUBJIMKHM MWJUIMH MKTUCOJIMUETAArd CAHOATHUHI MILIA0 YMKAPHULIL, KypWJIMILL,
TPAHCIOPT, KHIUIOK XYyKaIWrd Ba Oomika 0a3za TapOMOKJIAPUHU SHIUJIAHUII
MOTEHUMSIIMHU KYYaWUTHUPUIL ACOCUM axaMUsTra Jra.

[IlyHuHr y4YyH HKTUCOAMETHU YTUII >KapaCHUHUIA AaCOCAaH JaBjar
MHBECTULIMOH MYXUTHU OOIIKapyBUM cudartuaa HAMOEH Oymaiu.

Hneecmuyus gpaonusmunu dasiam momonuoan mapmubea conuws Kytiuoaeu
wynnap OuilaH amanea OwUpuIaou.

UHBECTUIMS (PAOTMATUHUHT KOHYHUWIIMK HETU3WHU TaKOMWLIAIITHPUIIL,

comuK Tynoumnap Ba comuK commimr oObekTiaapunu, comK cTaBkanapu Ba
ynapra goup umtuésnapau tabaKamamrupysun comuK trm3umuan Ky miamn;

acocwuil hoHIapHM Kagan amopTusanus K,

HopMaiap, Kounanap Ba ctangapTyiapHu OelruJaii;

MoHonoJymsra Kapum yopanapuun Kymnai;

KpeauT cuécaT Ba HapX Oeruiiamnt CUECATHHH Y TKA3HIIL,

epra Ba Oo1ika Tabunii pecypciaprasramk Kummin Ba yiaapaas ¢oiiganaHuii
HIapTJIApUHU OeNTIIalLL;

WHBECTHUIUS JIOMUXATapuHU dKcriepTr3a K MexaHn3MiapruHy OeNruial;

V36ekucton Pecny6bmukacuHuar HBeCTHIMS —JACTypHra KHPUTHITaH
MHBECTHUILIMS JIOMUXAIIAPUHUHT aMaira OIMPWIMIIN MOHUTOPUHTUHHA FOPUTHIIL

HNinoBa
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WNuBectuimon  ¢aosimsAT HaTWXKacuaa o3ara KelyBYH JKapaéHiap
UKTUCOJUETH YMYMMKTUCOJMN HYKTau Ha3zapuaaH; *XKymJlaJlaH, Kyl XoJuiapja
unuiad yukapuil Ba UHGISIIUAHN TuHaMukacu, AVIM Hu Ycumm, MOHS -KPEauT
TU3UMHUHHM XOJATW Ba TanaOHU OapKapopiMK Japa)kacuIaH Keaud YMKaIH.
JaBnatHu 0030pJM Xy)KIMK THU3WMHra YTHINAA, y3 HaBOaTHIa WHBECTHUIIMOH
KapaCHHW SIHTM YCYJWHW IMAK/UIAHTUPUINHU Tajmad »taau. MHBecTHIMOH
daomusTaarn cayOuii  XoJIaTIap MKTUCOJIMETHU peall CEKTOPUHU TEXHOJIOTHUK
PUBOXKJIAHTUPUIII Ba MHHOBAIMOH JApaKaCUHU Ba acOCH (POHIJIAPHU HIILIA0
YHUKApUIIHY cudatiu TaBcudura 6eBocuTa Tabcup dTaau. byHmai Xomman YUKUIIT
VAyH XYKaIMK CYOBEKTJIapHM HWHHOBAMOH IMAKIAA IMAKUTAHTHPHUII Ba
UKTUCOAUN >KapaCHHU WHBECTUIIMOH IIAKIMHUA TAalIKWI OTHII, MOJIUSABUN
MaOJaFjapHU SHTM  MaHOAJapUHU TallKWJI JSTUII XHUCOOWUTa WHBECTUILIMSIHU
Oapkapop YCHIIMHNA TabMUHJIAIIL

MakpOUKTHCOAUN TaxinIapJa WHBECTHIMSIHU HWKTUCOJUN KaTerOpUsCcH
JaBJIaTHA WHBECTUIIMOH MYXUTHU YMyYMaH OIIMPHII Ba YHA UKTUCOIUN Y CUITMHH
TabMUHJIAII, WKTACOAWM MaOJaFapHu YTKa3WIl OwjaH OOFIMK KapaSHHHU
UMKOHUSATIAPUHA  KCHTaWTUPHUIIJICK Kyl MakKcaJjid Ba KUWWH >KapaCHHH
KeHrauTupuirad Tacudu Ba €3ui yuyH (poitgananuiam.

Mysgait kumud, MUKPOUKTHCOAMET MapakaCUHU WKTHUCOAWN  (aosusT
kapaCHHM OaCH SThIa, €KMW aloXHaa yW-Koopropaius Ba ¢upMa- KOpPXOHA
daomusTiapu napaxanapuaa 6a€H STUINIIN UHBECTUIIMS KypPUHHUILIA TYITYHUIHO;
MHUCOJI YYyH: aCOCUH KamuTaJHU OLIMPUII €KMW KahTa Muuiad 4uKapuil y4yH
MaHaBUH Ba KUCMOHUN SCKUPTAH JKUXO3JIApHU AIMAIITUPHUII MaKCaauaa KMX03
COTHO OJMIITa HyHATTHPWITaH y €Ku OyHIai MaOJaFrHu Ky HHIIIHD.

NuBecturmon maOmnarmap, Oymap TapTuO Oyiinua dyerapajaHran OynumoO,
IIYHUHT Y9yH KYIPOK YHH UKTHCOJIUHN camapaJoprK TOMOHTa WyHaJTHPHIIIaH
Ba UKTUCOJAUIN XTUETCU3IMKHY (IXTUETKOPJIMK)-TAbMHUHJIAINTA aXaMHSIT KApaTMOK

3apyp.

HiosBa

Kanuran KyiiniaMa makjauaard MHBECTHLUHUAIAP TYIIYHYACH TAPKUOM
Ba IIAKJJIAPH

Typau xwi1 MyJIKYWIMK IIAKJIAIaru KOPXOHAJIAPHUHT HWHBECTUILIMOH
(baoUSITUHUHT  aCOCH peas aKTUBJApJIaH TallKUi TomuO, Oy KalCUKu
a(3ayuMKIIapra 3ra KanuTal Ky HuiMa Iakiifaa aMainra OIMpuiIaIu.

X03upTH MIAPOWTIAa WHBECTHUIMSJIAIIHA Ma3Kyp (GopMacHu Kym KOpXOHajIap
y4yH  KOPXOHAaHUHI 0030p KHHMaTHHU OIIMPHIIN  Ba JapOMAJIWIUTHHUA
JOUMUWIMTUHY TabMUHJIAILL, STHTU TOBap 0030pUHM Y3JIAlITUPUIII-3TaJlIallL, UIUIa0
yuapuiaéTraH MaxCyJIOTHU SIHTWIAII, WIUIA0  YUKApHUINra SHIU TPOTPECCHUB
TEXHOJIOTUSIHA JKOPHWM JTUIra WyHAITUPUITAH WHBECTHIIMOH (aosusiian
nobopaTaup.

Hkrucoamerna kanuraja KyHHJIMAJIAp Aeranjaa acoCUil BOCUTAIAPHU
SHTWIam OwiaH OOFiMK OyiraH Xapaxamiap TYIIMHWIAAW. XO3UPTH JaBpia
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MaMJIAKaTUMU3Ja KAaMUTAl KyWWIMalap acOCHW BOCHUTAJIApra KWIMHAIWTAH
WHBECTULIMSAIAp IIAKIKIa aMara OIpWIaIu.

Poccus amabuérnapuna KoHyHUMIMK acocupa KanmuTal KyWuiaMmara aHuK
Tabpud Oepunud, Oy Kyiinnarnua «Kanmran kyimiama-0y acocuii
KanuTaia(acoCuil BOCHUTaNAp )ra Ky WHJIraH MHBECTUIMsIap Oyan0,0yHra unuiaérran
KOPXOHA YYyH SHTH KypHWIUII XapaKaTJiapy, YHU KSHTaWTUPHII, PEKOHCTP YKIIHS
KWIUII, TEXHUK KalTa KypOJUIAaHTUPHIIL, KOPXOHA YUYYH SIHTH KypOJI-)KUXO03 Ba
MalrHa COTHO OJIMII, JIOMMXa W3JIaHUII Xapakarjapu Ba OOIIKaJIap KUPaIH.» 18
Taptu6 Oyiinua OomiKamap JeWHITaHaa KOPXOHAHWHT aillaHMa aKTHBJIApHUTa
KYWHIQAUTaH WHBECTUIMSIHU Ha3apJa TYTHIMO, SHTH KOPXOHAHM  acOCHU
BOCUTAJIAPUHU UIIra TYIIMPHUIITHU TAbMUHJIAII YUYH 3apyp KYWWIaauraH xamjaa
HOMOJ MW aKTUBJIApTa Ky UWIaIUTaH HTHBECTULIMSIIAD KUPAIH.

HNnoBa

NuBecTnMAHN €KM KanuTall Ky MMJIMAaHU J1aBJIaT MYJIKA Ba HOJABJIAT MYJIKUTa
xounamrrupuin  Oyiinua xam  TypkymuaHaau. lllyHuHraex, WHBeCTULHSIIAPHU
MYJIKYIIMK ~ IIAKIM Oyifmua Y36eKucToH PecryGIMKaMH3[Iard TEHICHIMSHH
Kyluaaru xajiBajiiad KypuIMMu3 MyMKUH.

-)KaJBalL

Mynkuwmk makuiapu  Oyinya acocuid capMmosira  MyHalITUPWITaH
WHBECTULIMSIAD TY3UITUIIN ((bonmap,ua)lg

2 2 2 2 2
003 004 005 006 007
Acocuii capmosira
WYHAITUPUIITaH
HHBCCTHIMATAP 100 100 100 100 100
JlaBiat MynKu 3 3 3 3 3
6,4 9,7 0,9 0,5 0,3
Honasnat mysnku 6 6 6 6 6
3,6 0,3 9,1 9,5 9,7

IOxopunarn  >kagBaamaH KypuHHO  TypHOJIHMKH, MaMJaKaTUMU3Jard
WHBECTUITUSHA MYJIKYWIMK MIAKIATA YKOWIAIITHPHIN Oyln4da TSHICHITUCH acOCaH
JaBjaT MyJIKUTa HUCOAaTaH XyCYCHM MYJIKYWIMKKA SKOWIAIITHPUIN OPTHO
oopmokma, ¢ku 2003 imra aucOaran 2007 winnma 9,6 dousra oprtran. [lemak, Oy
XOJIaT/laH IIyHH Ky3aTUIl MYMKHHKH, WHBECTODJIAPHHM Y3 MEXHATHIAH SBHHU
TaAOUPKOPJIMK  (HaoMATHIAH IMaxXCcuid MaH(paaTIOPIUK  OpTa&TTaHIMTHUHH,
WHBECTUITMOH MYXUT TYJIAKOHJIM MAKJUIAHAETTaHIUTHIAH J1ajojiaT Oepaiu.

18

19 Kamsan “Vsbexmcran B mudpax 2003”7, “V3Gexucran B um¢ppax 20077 cTaTHCTHKA
TYIJIaMIIapU MabIyMOTIapH acOCH1a MyaJUli() TOMOHHIAH TYy3HJITaH.
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HNnoBa

Kanuran xyiwiManu CTpyKypacHHU TypJiapu KyWujaaruda (apkiaHaau:
TeXHOJIOTHK, KaliTa HILIA0 YMKAPHUIL, TAPMOK Ba XyAyAJap/iad ubopar:

Kanuran xyinamMaHu TEXHOJOTHK CTPYKTypacHw JAeraHma Oy XapakaTiap
TapKUOUTa KUPYBUM OOBEKTHU MabJiyM XapaxkaT TypJiapu Ba OyHM yMyMHId cMeTa
KUAMaTAaru yiyly Ba OObeKTHH KaHJauaup OWHO XapakaTiapura TyUTyHUJIaIu.
Exu

a)KypUWJIHILI MOHTaX UIUIAPUHUA OaKapulll;

-0)KypoJ1 SIpOK, )KUX03 COTHO OJIHIIL;

-B)0ONIKa KanuTal UIUIApH Ba XapakaTiapaaH uoopar.

Hnoea

Kanuman xyuuimanu xatima uwinad wuxapuuws Cmpykmypacu OeuuicaHod
acocuti uwab yukapuul GoHoIapuHy Kauma WIUIad YuKapuilHu dopMatapu
Oyiinya yMyMHil cMeTa KMMMATMHU TAKCUMJIAHMIIM Ba Oup Oupura HucOatu
OpKaIM IMaKIaHaaW €KW KamuTal KyWWiIMaHu — KalTa WIUiad YHUKapUIITHHA
KEHTaUTUPHUII yCYJIM Ba PUBOKIIAHUIN MyJUTApUHU TaKCcUMIIa0, OyHaa: SKCTCHCUB
PUBOKJIAHTUPUIL  EKU Ma3Kyp KOPXOHAaHHM KCHTaWTHUpWII €KW  SHTH
KypHIILUHTCHCUB PUBOXJIAHTUUIN €K  Ma3Kyp KOPXOHAaHM TEXHHUK KaiTa
KypOJUTAaHTHPHII Bap KOHCTPYKIUS KUIHUIIAAH HOOpaTAUp.

Kamuran kyWunaManun TapMOK HWHBECTULIMSICU CTPYTKTypacH JIeHWIranaa
yMyMaH WKTUCOMUETAA Ba CaHOaT TapMoKjiap Oyiimdya HucOatn Ba OyHU
TAKCUMJIAHUIIM OPKAJIM IIAKIUTAHAH.

-)KaaBal

Hxrucoauér rapmokiapu Oyiiiaa MHBEC THIIASLIIAD TapKH6H2°

(bomza)

2004 2005 2006

Kamu 100,0 100,0 100,0
Canoar 28,1 28,5 29,9
Kunmiok xyxamaru 5,0 3,4 3,2
Kypumuim 0,2 0,5 0,8
TpancniopT Ba ajoka 21,7 23,1 20,2
CaBzio Ba yMyM OBKaTJIaHUIII 15 1,3 1,3
Bbomka coxamap 6,9 7,3 9,9

V36eKncToH pecryOiKkaMu3/1a MHBECTUIMSHI TAPMOK CTPYKTYpacH Oyitnda
KOMJIAIITUPUIITa Ha3ap TalllacaK, LIIyHM KypCaTMOKIAKH, acOCaH CaHoar
TapMOKJIapUra, TPAHCIIOPT COXaCHUra >KOWJIAIITUPUIAETTAHINTMHNA KYPUILIMMU3
MYMKHH. byHJaH Tallkapu IOKOPHU KENTHUPWITaH TAPMOKIAPra MHBECTULIASIIAPHU
KOWJIAIITUPUIIHY  MWIaH  MWira  YCHUIIM  Ky3aTWiIMOKAA. XyJioca KHJIUII

20 3 . . . . o
VY30ekncton PecnyOmikacuHuHT iimimiap Oyiinda VbkTiMonit Ba MKTHCOMI PHUBOSKIAHHII acOCHI
KypcaTKuaiapu
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MYMKUHKH, MaMJIAKaTUMU3/1ard MHBECTULIMOH CHUECAT XaJIK XY)KaIUTUHU YCTUBOD
coxacu OyJrad MyHaJTUIIIapra >KOUIalTHP WITAHIUTUHN KYPHUIIIMMUA3 MyMKHH.

Mamnakarumugaru acocuu BOCHUTAJIapra NyHAITUPUAIITaH
VMHBECTULMSAJIAPHUHT MOJIMSJIAIITUPUIL MaHOanapu Oyiuya Ty3WJIMacura Haszap
Talniacak, acoCWil BOcHWTalapra WyHantupwiaértran mabnarmapau 2006 Huima
X0JlaTUra KOpXOHaJapHUHT Mabsaru 3Bazura 51 ¢ousu amaira OMMPUITaHIUTH
KypUHMOKZA.J[eMak, KopXOHalapHUHT OOIll CTPaTEerusiCu MHBECTULIMOH cuécalra
KapaTwiranaurujgad janonar Oepaau. Illynusr OromxernaH Tamkapu (GoHA
Mmalnariapu, OeBocuTa YeT DJ MHBECTULMSIAD OPTAETTaHJIIMTHHU, JaBliaT
Oro/KeTH, MapkaszjauraH OaHK KpeauTiapu 3ca KaMaéTTaHJIMTuIaH aajiojar
oepmoKIa.

Kanuran kyiuamanu Xyayn CTPYyKTypacu JedWIraHaa Mamilakaraa Ba
anoxuja Xyayajgapra HyHaTTHPUITAHINK HUCOATH XaM aroxuza kO staan. UyHnku
MaMJIaKaTTUMU3HU allpuM XyAyajgapu O0/KET TaKYWUIUruaa yrtupuodau. Maskyp
MyaMMOHHU OapTapad 3TUII1a MHBECTULIMSHU XyAyJIap ypTacua XxaM TaKCHMJIAIll
Makcaara MyBoukaup.Hatwxkana wnwiad yumkapuil — OopTaau,  XyJdyJIHH
MaKpOUKTUCOINN KypCaTKUUJIapU AXIIATIaHAIH.

-KaaBall
Y30eKUCTOH XyAyAJdapu Oyiinua HHBECTULHMSTIAPHHU yeHIl
21 . .
AnHaMukacu  (yrraH iuniara HucéaraH,goiin3aa)

200 200 200 200 200 200 200

0 1 2 3 4 5 6
Kopakanmo 83,0 105, 114, 115, 104, 76,2 125,
FUCTOH 8 0 7 1 2
PecnyOmuk
acu
AHIWXKOH 101, 118. 105, 108, 61,9 129, 157,
0 4 0 3 2 5
Byxopo 108, 119, 103, 92,3 151, 120, 147,
0 2 0 3 7 0
JKuzzax 111, 77,5 112, 63,4 107, 111, 115,
0 0 7 5 2
Kamkamap 93,0 130, 93,4 112, 80,9 116, 112,
é 2 8 2 4
Hasowuit 116, 107, 97,9 113, 83,2 141, 147,

21 - .
Mawnoa: Yzoexucmon Pecnybnuxacu /lasnam cmamucmukacu KyMumacu MaviyMomiapu
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0 4 8 9 5
Hamanran 103, 85,5 100, 11,7 104, 97,6 100,

0 0 5 2
Camapkan 104, 107, 99,8 105, 118, 110, 137,
i 0 1 4 1 6 2
Cypxongapé 102. 115, 101, 104, 92,9 136, 91,8
0 7 0 0 4
Cupnapé 100, 101, 84,4 102, 139, 89,6 95,1
2 3 4 7
TomkenT 106, 112, 102, 105, 117, 112, 87,6
0 1 0 5 6 7
daprona 107, 108, 107, 68,4 91,8 119, 68,9
0 7 0 2
Xopa3m 102, 95,5 103, 65,8 200, 44,1 101,
0 0 0 1
ToukeHT 92,0 106, 80,9 112, 121, 88,4 91,5
Iaxpu 3 6 6
Kammu 1 ] ] ] 1 1 1

01,0 04,0 03,6 04,8 07,3 05,7 09,1

KOxopunaru sxagBangaH KypuHUO TypHOIMKU,MHBECTUIMSIIAPHUA XyTyJap
Oyiinua ycumn TeHAeHIWscu acocaH AHmmwkoH, byxopo, HaBom, Camapxanp,
Kopakanmoructon AP, Kamikanap€ Busositnapuna Oynran. Konaran BUnosiTiiapHUHT
MaxaJJIMi XOKUMJIapU XyAyIHU WHBECTULIMOH CTPATErusi OPKAJIM PUBOKIAHTUPUILL
Oyitnua yopa tanOup OenruiaMaralidruian ganoyar oepaiu.

HNaoBa

4.

HNnoBa

WNuBectumon nactyp y3ura KampaO onran, y3 Bakruga KaObyn Kunmnran
Xy;XoKariaapAa aBBajlo MamJIaKaTUMU3 MOJUSBUM-UKTUCOIUM, Oromxer, OaHK-
KpeOuT THU3UMUHUHT OapKapop Xamja Y3JyKCHU3 WIUIAIIMHA TabMUHIIAILL,
UKTUCOJAUETHUHT peall CEKTOPHU TapMOKJIapU Ba KOpXOHAJIapra épaam KypCarTuil,
axommHu wxtuMounid Kymna0-KysBarnamra Kaparuiaran vopa-tagOupiapHUHT
MyXTa WIUIA0 YWKWITAaHW Y3WHUHT aMalldii caMapacWHH Oepau, Jecak, anH!
XaKUKATHU alTraH 0yiamus.

7AKaxoH MOTUABUA-UKTHCOAUNA NHKHUPO3U IapouTHAA NUKTUCOAUETHUHT
peas cexktopu kopxoHajgapuun Kyanado-KyBBatiam Oyiiuya Oupunumn
HaBOarAa uIUIad YuKapuIIHU MoAepHu3anusa Kummi, koonepanus anoKanapunu
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KEHTaWTHPHUII, MyCTaXKaM XaMKOPJMKHU Hynra Kyiiumm, MamnakatuMusaa uiuiad
YUKApWITaH MaxCyJOTiIapra WIKu TajJaObH pajoaTIaHTUPUII Macanalapy ajJoXuaa

YPHH TYTOU.

HnoBa

2010 ¥unga MWAKTAMOUN-UKTUCOIUN PUBOKIIAHUITHUHT SHI MYXHUM MaKCaau
Ba acocuil ycTyBop Bazudacu - 0Oy HCJIOXOTIAPHH JaBOM JSTTHPUII Ba
yyKypaamrrupum, MaMJIaKATUMUA3ZHEA STHTWJIAII Ba MoJepHusanus Kuiau,
2009 - 2012 ijimnaapra myxannanran MuaKuposra Kapumm dopasap
AACTYPMHHU CY3CH3 Oarkapuil Ba IIy ac0CAa UKTHCOAMMA PUBOKIAHUINHUHT
IOKOpH Ba Oapkapop CcyYpbaTJapuHH, CaMapajoOpJUrdHH  XaM/a
MAKPOUKTHUCOANI MYBO3AHATHH TABMHUHJIALIAH HOOPATAMP.

By 6opana Kyiinnarumapau 3pTHOOpTra OJIHII JaPKOP:

Bupunuugan: kopxoHanap ypracuna 6apkapop koonepaius anoKanapunu
YpHATHIL Ba yJIapHU KEHralTUpHIL OYiinda OOUUIaHraH MIUIApHUA JaBOM STTHPHIL,
Oy »kapa€Hra KW4YWK OW3HEC Ba XyCyCHU TaaOUPKOPIHUK CYOBEKTIapwHH (Daos
x)ano Kumu 3apyp.

2010 ¥unama MaxaUMITAIITHPUIN — acocuja unuiad  uYMKapwuiaJuraHd
MaxcyJoTiaap XakMu yTraH vunra HucOGatan 40 c¢owusra ycumm, my Oopaga
skcnopT KunmHaguran MaxcysaoTIapHUHT YIIyIIN ca Kamuaa 12 Gou3HH TaKul
Ky 5103umM.

Nkxunuugan: cyarru Wwuapaa wum xaKu, MeHcusi, CTUIEHIUsS Ba
HapaKamap wmuKnmopunu ommpuin, KHUCMOHUK —IIaxciap  JapoMaauiaH
oimHaauradn coiuK cTaBKaJapuHU KaMaWTHpWIl, WHQIAIUS —JapakacuHU
nacauTupuIl Oyitnda Kypuiaran yopa-raaoupiiap HaTWKacH1a axOJIMHUHT SUIITH Ba
pean gapomaajiapy CEe3WIapid paBUIAa OWAM, YHUHr Xapul KoOwmmstu
Oapkapop cypbaraa ycubd 6opmoKna.

Y4uHYMIAH: aX0JIUTa XU3MaT KYyPCaTHIIl COXaCHUHU SHA1a KCHT alTUPUIIT JOSIT
MYyXUM axaMmusTra sra.

Typrunuugan: HucOaraH Oapkapop Ba 0030p  KOHBIOHKTypacu
y3rapuiuiapura T€3 MOCJAllyB4YaH, SHTU WII YPUHJIAPU SpaTUIl WMKOHUHU
OepaguraH KUYUK OW3HECHU XKalajdl PUBOXNIAHTHPUILN MACAJAaCHUHHU Xaj JTHII
OM3HUHI IIAPOUTHMU3JA XaMOH MYXHM axaMmHusATra MOJIMK Macaina Oyiau0
KommoKna.

Bemmuuuaan: skcrnopt KwimHaguran MaxcyiaoTiapuMu3 TapKUOWHU Ba
ymyMmaH, TamKu caBao aiyianMacwHM stHaga nuBepcudukanus Kummm gom3ap6
Mmacana 6yim6 KonmoKna.

Keitunru BakTaa »axoH 0030puaa HaApXW KECKUH TYIIMO KETraH XOM amié
pecypcnapunn 3kcropt Kwmum amammérnnan mmkoH Kamap Te3poK Kyrymmo0,
taii€p paKobaraomn MaxcynoTaap 3KCIOPTHHH (haoJI OIMMPHII Ba Oy MaxCyJoTiIap
eTka3ub OepuiaiuraH Mamulakamiap reorpadusiCMHM sHaJla KEeHraWTHUPUILIMU3
Kepax.

WxTrcoauit HICI0XO0TIIApHUHT OUPUHYIN OOCKUIHIA V36eKnCTOH MOIMSBHIA
OapKapOpJaIITHUPUII XaMmJa JaBjiaT OOMIKAPYBUHUHT SIHTM THU3UMHMHU SPATHIL
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Ownan OOFIMK FOSIT Mypakka® macamaimapHu xan Kwiau. Ly maBpHuHT V3uaa
JaBjaT KOPXOHAIAPUHHM XYCYCHHJIAIITHPHII Ba PECTPYKTypHU3aIMsIIaNl JacTypH
UILIad YUKWIIN Ba amalira omupuiia OOnUIaHIH.

HNnoBa

JlaBiaT uHBecTUIMSI cUEcaTH caHoAaT cuécaTu OWiaH y3BUN OOFJIMK OVHIIM
Kepak. VY36ekuctoHna 90-HMIUIADHMHT  MKKHHYM — SpPMHJA  MKTHCOJIMIA
TapaKKUETHUHT Y30€K MOJIEIMHU amalira OUIMPHUII MaKcaauia CaHoaT CHUEcaTH
IOPDUTWITaH Ba y aBBAJIO, MUHEpPal XOM-alIEHUHT OO0W MaHOamapuiaH OKWIOHA
dorinananum OwiaH OOFJIMK CTPATeTHK MYXUM CaHOAT TapMOKJIAPUHU
PUBOKJIQHTUPUIITa KapaTUiaraH 31u.

HNnoBa

By nmaBpna anua myxrta YiaHraH WHBECTULIMA cUEcaTh OJMO OOPUIIHILIN
Ty(aiinm Kyitngaru acocuid Bazudanap amaira OIMpwIan:

- OMpUHYUAAH, CaHOAT MAaxCYJOTHHUHI yTa MYXUM TypJIAQpUHHU Y3UMH3a
unuad YUKApUIIHA —Wyara KYHWII OpKald HWMIIOPT MaxCcyJoTiap YpHU
OOCWIMIINIa SPUIIMIIMA Ba HaATIKaja BaIOTa pPecypcliapy aH4ya TEKATUIIMHU
TabMUHJIAI MYMKHUH OVII/IH;

- UIKKWHYWJIaH, WAPUK UHBECTULIMS JOWMXAIAPUHU aMalira OLIMPHILI OPKAIU
HKCIIOPTra acoCaH XOM aI€ YMKapuiInimmra 6apxam Oepuinu, KyIirad Kuimar
yIAylmM KaTTa OyiraH MaxcyiaoT unuad yukapum Wynara xyhwiau. by sca
MaMJIaKaTUMU3HUHT SKCTIOPT CAIOXUATH Y CUILIMTa SPUILIUIIT UIMKOHUHU Oepau;

- YYUHYHUIaH, 0030p Ba MOJHs MHPPACTPYKTYpaCH MAKUIAHTUPWIIUILIHN Y4y H
3apyp ~ WIAPT-LIAPOUT  BYXKyAra  KEITUPWIAW, ILIYHWHIAEK  3aMOHABHU
TEJEKOMMYHHKAITMS BOCUTATIApUHM sipaTuiira MmyBaddak Oy mHIM Ba X. K.

-uarpaMmma

. 22
SIVIM Ba MHBECTHULIMSIIAD YCUII CYPBATIAPU JUHAMUKACH

O Smmu mKTUMOME MamICyJIOT BICHIIN

10 B VHB €CTULMAHVHT bICULLN

Ll

2000 2001 2002 2003 2004 2005

o N M O O

22\ yaiug TOMOHHIAH Ty 3UITaH.
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NuBectnmsa cuécaTMHM amaira OIMMPHUINHUHT  Y30EKHCTOHAA KEHT
KYJUIAaHWIAETTaH KyWUJard aCOCUM MEXaHU3MJIAPH JUKKATTa Ca30BOPAUD.

HNnoBa

Kelinarn nwinapaa §73GeKHCT0Hz[a UKTACOJMUETHUHT HIDIA0 YHUKAPWIII Ba
HOMNUIA0 YUKAPUII COXaJTapura WyHANTHPWIAETraH WHBECTHIMAIAp HUcOATHIa
HOUIUIA0 YMKAPHII COXACH YJIYIIHM KYMaluim Ky3aTWwiMOKAa. byHu -nuarpamma
MabJIyMOTJIAPUAAH XaM KYypPUII MyMKHH.

auarpamma

VY36ekucToH Pecnybnukacy UKTUCOAUETUTA JKaI0 STUITaH
23

MHBECTULMSAIIAp TapKuOu (Pous xucoduna)

100,0% -
80,0% A
60,0% A

40,0% -

20,0% A

0,0% A

2004 2005 2006 2007

||:| Mwnab ukapuw coxacura B Honwna® yvkapuw coxacura |

-TAarpaMMajiad IIyHH KYpPHUII MyMKWHKH, TaxJIWI KWIMHAETTAH JAaBp WUIUAQ
JlaBnmat TOMOHMIaH UKTUCOAUETTA capIaHTaH HHBECTUIUSAIAp TapKUOUaa HILiad
YUKAPHIII COXACUra NYHAITHPWITaH WHBECTULMSUTApHUHT Yy 66,0 dousznan
70,1 pousra ycud Oopras, spHU Iy ruiap nuuaa Kynaium 4,1 Gou3HM TamKuil
srau. llly Ouman Oup kaTopja HOUILUIA0 YUKAPHII cOXacura HyHaITUpHUITaH
uHBecTHIMIap Xaxmu 34,07 dhonzaan 29,9 pousra kamaiiras.

HNnosa

IOkcak napaxkama pHBOXKIAHTAH MamJlakaTiap WKTHCOAUM TapakKUETH
TaxXJIWIA IIyHW KYPCATMOKIAKHW, WHBECTUITMOH (haoJIIMK OWIIaH MKTUCOIUM Y CHII
Oopacumarn alokKagopiuk Oup xwiga smac. byHna ymap Oup-OMpUHH TaKo30
UM Ky3atwinaau. Ukrucoauii ycum ukTrconuid ¢daoummkka OOFIMK OYiraHu
X0JI1a, ¥3 HaBOaTuaa UKTUCOAUET TAPAKKUETHHUHT Xap OUp KOHKPET 00CKHYH/Ia
MaMJIaKaTHUHT peal HWMKOHMSTIapuHu Oenrwinad Oepanu. boiikaga Kumo

23 ¥36exucron Pecriybnukacy Jlapnar CTaTHCTHKA KYMHTACH MabIyMOTIAPH acOCH/IA Myautd
TOMOHHUJIAH XM COOIa0 YMKUIITaH.
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aiitranma, VMM §Veumm cypbpatiapu KaH4da HOKOpH OVica, WHBECTHIIMOH
pecypciapHu KEHIPOK BYXKYJra KEITHUPHII Ba Iy acOCJa camapaii WHBECTHUIIUS
CUECATUHU IOPUTHIL YIYH UMKOHUSITIIAp IIyHYa KYTIPOK OV Iaiu.

AliHM malTAa NIyHU XaM TabKUJIANl JIO3UMKH, UKTUCOIUN (Ao U THUHT
aHWK coXalapJaru Xajgkapo TaxpuOa YypraHwinaérraHga KypuO dYWKWiIaéTrad
HaMyHaiap OWM3HUHT MaMJlaKaTUMM3Ja 03ara KeJlraH Ba3usTra MOC SKaHJIWIU
nryoxagan xoiau Oymumm fossT myxumaup. Ulyau Hazapna tytu0, Ocuénaru
Kanyouii Kopes, Cunramyp, TaiiBanb Ba Tamnanj kaObu “SHru MHAYCTpHUAI
MamJiakaTiap ’HUHT CcaHoaTra OWJa CHECATUHH KypuO YHKUII Kepak. by
MamJiakaTiap MyBad(PakuITHHUHT aCOCHMA OMWJUIAPW KyWHJIarujaapJaH uOopar:
YYKYp aspap ucioxomaap y3 6aKmuoa YmKA3ui2aHu, IKCHOpmea MynxicailaHeaH
Gaon cuécam wOpumuIUWU, UKMUCOOUEM aAHYA IPKUHIAWMUPUTISAHU 64
Hamuxcada UKMucoOull YCUwiHU 0daeiamed Kapauwiu 3mMac, Oaixu Xycycuu
KOPXOHANAp MAabMUHIA2AHU, 0A6IAmMHUHT UKTUCOIUETTa apaiallyBud MabMypHid
uyn Ownan MaxOypjaira sMmac, Oalku KydJld HKTUCOAMH parOaTiaHTHUpPUIL
BOCUTAJIApUTa acOCIaHTaHJIUTUIUD.

HNnosa

HMuBectuius  (aosmsaTHHA OFOHKET TOMOHHIAH MOJIMSJIAIIHAHT MaBXKY/T
TU3UMH  OOKUMaHAAIMK KalWpuUATHHM 103ara KeNTUpaaW XamJa JlaBjiar
KOPXOHAJIApY Ba TAKWIOTIAPU YUYYH UMTHEIN MIAPT-IIAPOUT sipatann. byHmait
xoyatra Oapxam Oepuin y4yH, OW3HMHTYA, MamJlakaTlard WHBECTHUIUS
GaoMATHHU MOJIMSUTAIIHUHT OYyTYH TH3WMMHHHM KalTa KYypuO YHMKHUII Kepak
Oynaau. ABBano, OrOKET TOMOHHIAH MOJIUSJIAII YpHUra Mact, UMTUE3NHN (Hou3
CTaBKaJapy OWJIaH JaBjaT TOMOHHIAH MOJHsUIanra yTuauimm kepak. LllynuHraexk,
JaBjiaT OO/KETU/IaH MaOJjaFjlapHU TEKUHra OCpHINJaH BO3 KEUWIMIIM XaMJa
THOKOpAT OaHKJIApW KpEeIWUTIapuiaH KEHrpoK (olgamaHwImIg J03uM. baHk
KPEAUTH YIIYIIH OIIUPWIMINNA MOJHUSIANl HAaTWXalIapy YIyH >KaBOOTapJIMKHU
OIIMPHII IMKOHUHH Oepaay, YyYHKH KPEIUT KeHraluIm MyHoca0aTy OnaH OaHK
PUCKIIapU Aapa’kacy OIIaju.

bromker wmabnarmapy 4YeKJIaHTaH, yiap acocaH »JKOPUM JXTHUEKIapra
nyHanTupwiaéIrad, pecnyOIrMKaMu31ard HHBECTOPJAp ¥3 capMOsJIapUHA UIIIIa0
YUKApUIIra WyHalTupuigad Mandaataop OYnmaérraH MIApOUTAA WHBECTHUIUS
cuécaty (GaoJUTAIITHPWINIIY, JaBJIATHUHT KyJlald WHBECTHLIUS MYXHTH OapIio
OTHII Ba WKTHUCOAUETHH PUBOXKJIAHTUPHUIIHUHT YCTYBOp HYHAIUIIApUHA
MIaKJUTAHTUPUIIIATA POJIMHU OIIMPUII Taad KUIMHAIH.

JlaBimaT TOMOHHMIAH TapTHOTAa COJMINHUHT IIyHAAH TH3UMH SIPATHIIUIIN
JO3WMKH, OyHJa HMHBECTHIMS LHUKIMHUHT Oapya OOocCKuWYiIapuia — YCTYBOD
UYHAIMIUIAPHA PUBOXJIAHTHPHILITA peal MOJMSIBUN MalOiariap OJMLIIAH TO
KaxoH 0o30puaa pakoOariama oJlaguraH Tauép MaxCylnoT WIUIad YMKapuIl Ba
COTHIITaYya UKTHCOIMI BOCUTAIap1aH (hOoHJaIaHUIICHH.

HNuBecTunus GaoqusTHHU HaBiaT TOMOHHMJAH TapTUOTra COJMII, OM3HUHTYA,
AKKaXOKMMJIMKKA KapIlld MYXUT SpaTHI, PaKOOaTHU parOaTIaHTUPHII, KUYWK Ba
ypTa Ou3HeC KOPXOHAJIAPUHU KEHT KYJUIad-KyBBaTJalll, caMapalii COJIUK CUECATH
IOPUTHUII WYHAIUIIN/IA OY U KEpakK.
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Kyinran makcajmapra SpyIIHII Y49yH JaBjaT TApKUOHWMA Y3rap TUIIIApHUHT
KyJail OapKapOpJUTMHM Xamjaa yinap 0030p MeXaHu3MJapu TH3UMHIA Y3apo
MyBOGUK OYJIMIIMHMA TabMUHJIAWIWTaH KyJad MIApT-IIApOUT SIPATHUILHN JIO3UM.
byHja UKTUCOAMETHUHT AaBiaTra TErUILUIM Ba XyCYCHH IIybOanapyu MHBECTULIMS
daomuATH WNDIAM ~ XaMJla V3WHA y3W  TapTHOra CcoJm0  TypHIIMHU
TabMUHJIANAUTaH 0030p MEXaHW3MHU MKTUCOJMN BOCHUTAIApU aJCKBaT aKcC
STTUPWIMIIN 3aPYP.

Wxtumounii  coxama, pecmyOMKa axaMHUATHIArd COTJMKHU — CakJall
OOBEKTIapu KypWIAW Ba KUXO3JAHAH, KaJApJapHU Tau€pJiaml JaBiaT MUJUTUN
JAaCTypUHUHT OaXapWiuIM HyKTau-Ha3apWaaH JMIEH, KOJUIEX Ba OJMHA YKYB
Jnaproxiapu 0apro 3TWIAW, TEJICBUACHUE Ba PO SIIUTTUPUIL TApMOKIapUuaaru
00BEKTIAp KalTa )KUXO03JIaHAH, SHTU METPO TApMOKJIApH MIITa TYUTUP WU,

Tasnu ubopaJsiap
NuBecturms-?.

Kanuranra mabmar Kyinmr
Monust “HCTpyMEHTapra Kyuuil
[Tynra Kynuin

Mykra Kyuum

1,2, Ba 4 nap Tyrpu

HNusecturysinar-2.
Monmsnai
WuBecTuimstiam
Kpeaurnam
XaMMacH Tyrpu

XaKuKUil WMHBECTULIUA-?.
Bamtorara cotu0 onm

Myink coTr® onmin

Acocuil BocUTaJIapHU STHTWJIAI
Yuynnyucu Tyrpu

MoausiBU WHBECTULINAS-?.

Mynk coTi0 oI

[Ty coTu6 o

Jleno3ut cepTUpUKaTH COTHO OJIMILI

KummMaTtiu Ba XocHJIaBuii KHMMMATIIM KOPro3japra Matéjaar Kyiuin

Tyrpu unaBectuius (6eBoCHUTa HHBECTHIIHS) -?.
HNuBecTHLMA A UIITUPOK STUIIT
MosnusiBuil HHCTpyMEHTIapra MadJiar Ky WUl
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Mynkka Ma0iaF Kyiu 1
NuBecTuuuoH gaoausaraa Madjaar KyiyBUM MINTHPOK ITHILI

Orpu nHBeCcTULIUA (OMIBOCUTA MHBECTHIINSA) -?.

WNuBecTuiusiia UIITUPOK ITHIILL

MosusiBUil HHCTpyMEHTIapra MadJiar Ky WUl

Myrnkka Ma0iaF Kyiu 1

HNuBectunuon d¢aonuaraa Madaar KyiyB4H 2 YU CYOBEKT OpPKaJIHU
HUINTHPOK 3THLI

Kanuran kyinmma-?

Acocwuii BocuTara MabJsiar KyHuII
Kummarnu koro3ra mabuiar KyWuiil
Kyumac mynkka mabnar Kyiui
Kopxona kanurajanra MadJjar KyHuin

WNHuBecTUIIMOH kapacH-?.

Monust 6epur

HuaBecTnims Kumin

Cyrypranamt

Moaauii Ba HOMOAAMH aKTHUBJApra Mal0jar KyWHMII Ba MYJIKHH
XYKYKJ/1apra 3rajuk KU1l

Kanurannu texHonorusira Ky uui-?.

Kopxonara mabnar Kyuunin

Kyumac myinkka mabsiar Kyiuii

Kummatiu koro3napra Madiar Ky WU

KopxoHaHM TEXHOJIOTHK KAaTa KypOJIJIAHTHPHUII

Slnmu MHBECTULIMSL HOpMacH-?.
Nuku HOpMa

Cod dooiina Hopmacu

Mebépu ymuoBu
NuBecTHIUAHM AJINH HOPMACH

HNusectumnmon cuécar-?.

Monust

HuaBectnus

KumMmariu Koro3

NuBecTuuuon ¢aoauar OWiaaH OOFJMK MHBECTHIMOH XapakaTjapra
HYHAJITHMJITAH TAaA0OMpPIUpP

JlaBIaTHUHT MHBECTHUIIMOH CUECaTH-"?.
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Kopxonara mabiar KyHur

Kyumac mynkka mabnar Kyiui

Nuku HOp™Ma

XykymMaT  TOMOHMIAH  [JAaBJATHHHTH  CTPaTerHk  MakKcajura
HyHAJTHPUJITAH MAaKCAJI1ap MaKMyacu

Mag3y Oyiin4ya caBoJLiap.
1.lHBecTUIMSAHM Ha3apuil Ba MKTUCOIUM Ma3MyHHU Ba YHUHT aXaMUSITH.
2.«uBecTuius» TepMUHHY aHUKJIANIAA HOAHUK XapaKTepiu Oelruiapu
3. MHBecTULMSATIApHUHT OOBEKTH Ba CyOBEKTIIapH.
4. luBecTULIMS UKTUCOAMM KaTeropus cudaruaa KaHaal xapakrepiiaHaau
S. VIHBECTULIMSIHUHT IIAKJUIAPH.
6.MuBecTuimst 00BbEKTUra Kypa ImaKuiapu
7.lHBECTUIIMS MHBECTUUMSIIAILIA UIUTUPOK ATHUINTA Kypa IIaKIUIapu
8.MlHBeCTHLIMS MHBECTULMSAJIALL JaBPUIArA Ky MMIIMAHA My JaTura Kypa
HIaKJUIapu
9.MHBecTHIIMS MYJIKYWIMK HIAKJIMTa Kypa IIaK/uiapu
10.MuBecTHIIMA Xyaynuid Oenruiapura Kypa Makiuiapu
11.MlHBecTHLIMA pHCK Japa)kacura Kypa IIakiulapu
12.MlHBECTULIMSIHY JTaBJIaT HYKTal Ha3apuaaH Ma3MYHHU.
13. Acocuii BocuTtanapra Kanurtai Ky inimManapHu TaBcUGIaHUIIN

14. Onnnii MHBecTOp(IapomMaj OJIWIII) HYKTau Ha3apuIaH
VHBECTULUATIAPHUHT TYLIyHYACH.
15. HKTHCOAMETHM PUBOXKIAHTUPHULIIA VWHBECTULMSAJIADHA ~ amaira

OIIMPUITHUHT POJIH.
16. uBecTULIMOH cu€caT Ba YHUHT acOCUiA Bazudaiapu.
17. NuBecTMIMOH cHécar:
- IaBJIATHUHT WHBECTHUIIMOH CUECATU-MA3MYHH Ba aXaMHUSITH;
- KOPXOHAHUHT HBECTUIIMOH CUECATUHUHT aXaMHUSITH.

®OUTATTAHUIT AH ATABUETJIAP PYHXATH

1. V36exucton Pecrybmikacuuuar “MHBecTHIMS (AONMATH TYrpUCHAA TH
Konynu. 1998 itnn 24 nexabp (Y36exucton PecryGmmkacu Onmmit MaskIHCHHUHT
Axb6opotromacu). 1999-1 con, 10-moa.

2.V36exncTon PecryomikacHHUHT immap 6yiinya VbxTHMOWIT Ba MKTHCO Ui
PUBOKJIAHUII ACOCUI KypCaTKU4JIapH

3. Pammpos O.1O., "MHBecTunmoH novuxanapHu MoJvsutamrupui " — T.:
TANY, 2008.

4. XaiipapoB H. «UKTHCOAMETHN SPKUHIAITHPUIL IIAPOUTHIA

KOpXOHAJIap MHBECTULIMOH (PaoNuATHAArd MOJHSI-COJIMK MYyHOCa0aTIapuHu
TAaKOMWUIAIITHPULI ~ Macajajiapuw», HMKTUCOJ  (anmapu  JOKTOpU  HIMHIA
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JapakaCUHU OJIMI yYyH €3WiTan aucceptanus aBropedeparu. T., 2003 #., 14-15
0.

5. llapn ¥V u ap. MaBectunuu Ilep ¢ anrn. —M.: Uadpa-M.2006 604¢

6. bouapos B.B. MuBectunmu:Yuebuuk-2 —e uzganuu-CII6:ITurep 2009 -
348c.

7. E.I' ' Hemomusinmii. DKOHOMHYECKAS OIlEHKAa WHBECTHUILINNA.Y4eOHOe
[Toco6ue.Taranpor-2005rr.

8. KaromoB U.P. Opranuzanuu 1 (pUHAHCHOBAHUS WHBECTULIMN» Y4eOHOE
[Tocobme .TJINY -2010.

2 —maB3y. HHBecTHIIMOH MH(PACTPYKTYPAHUHT MOXMSATH Ba YHH
KOHYHUI acocaapu

1. WMuBecTMIIMOH MHQPACTPYKTypa MOJIMABUN TU3UMHHUHI aCOCHUA KHUCMHU
cudaruaa.

2. NuBecTuiimon GaosMsITHUHT XyKyKHi- MEBEPHI acocH.
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3. VHBecTMLIMOH HWHCTUTYTIAp, YJIAPHUHT TJI00ad MOJIMUABUN WHKUPO3PO3
[IAPOUTAATH POJIH.

4. NHBECTULIMOH ~ MHCTUTYTIAp GaoMATHHU  Xalkapo MHKECTa
MOCJIAIITUPHILL

5. V36ekncton PecryGmukacuna ri106an MOJTHSBHII MHKAPO3PO3 MIAPOUTIA
WHBECTUIIMOH O030PHHU MIAKIUIAHIIITUPUII UCIOXATIAPH.

1

Monusi Tu3uM — Oy aKkTUBIap Ba PHUCKIAPHU AJIMAIITHPHUIL, MOJIUSBHMA
HiapTHOManap Ty3ull Yy4dyH (oiigananaérran Oapua Oo3opyiap Ba OoIllka
WHCTUTYTJIAp MaXMYacHUIWp, IIYHUHTIICK yJapHUHT MYH]Ia, ypTacuaa Ba yJIapHU
MIKO3JIapW ypTacHia to3ara KemaauradH MyHocaOammapaup. by Tusumu y3ura
aKIysi, 00JMTanys Ba OOIIIKa MOJIMSIBUIA WHCTP yMEHTIIAp, MOJMSIBUI BOCUTAYUIIAD
(xynnu OaHKa yXmiamr Myaccaca Ba CyrypTa KOMIaHUsIIAp)0030pH, MOJMSBUN
XU3MaT KypcaryBun(MHUCOJI MOJIMSIBUI —MaciaxaTyy KOMIaHusaap) Qgupmanap Ba
Oy Oapuacu GaoMITH YCTHUAAH Ha30paT KIWIyBYH -00MIKapruO OOpyBYM OpraHiap
HU y3 W4YHra ojaau. Mojus TYIIyHYaCHWHH acOCHIIApU OMPHU MOJHS TH3UMUHH
KOHYHYWJIMTHHU JBOJIIOIUSCUHU ypTraHull XucobyaHaau. OMHUM U3 BayKHEHIINX
BONPOCOB  ()MHAHCOB  SIBISIETCSI M3YYCHHE 3aKOHOMEPHOCTEH  SBOJIOIMU
(UHAHCOBOM CHCTEMBI.

By dbannuHr npenmern Oup Heya KOHLENIUSICUra acocianu0, Oy yKyBuMiap
YUyH TYTpU MOJIMSIBHI Kapop KaOyn kuiuil yuyH €pnam Oepanu. by xap moum
XaM MOJIMSIBUM TH3UMHH YMYMHUH XOJIAaTMHM XUCOOTra OJraH Xojjaa uuuiad
YUKUIaad, Ba Oy KaWCHKU Iy BakTHUHT Y3WJa YHUHT HWINTHPOKYUIIAPUHU
XapakaTUHU OJIMO Oopaay Ba YHM KUWMHJAIITHpaAu. by camapamu kapop KaOyn
KWINII Y9yH MOJIUSIBUNA TU3UM (HaOTHATH TAMOUWIUIAPUHU SXIIHPOK —dYKYPPOK
TYUIYHUIIHU 3apyp KWIUO KYySIIH.

Monust TH3UMH CTpyKTypacura 0030pJiapHH, BOCHUTauMiap, MOJHSIBUN
XU3Mariap KypcaryBuu upMaiap Ba OOIIKAa HHCTUTYTIAP KUPUTUIIAAH, KaHCHU KU
ynap &pnamuaa XyXKalukiap, XyCyCHMM KOpXOoHa Ba JaBiaT TalIKWIOTJIAPH
yIApHUHT KaOyJd KUJIa&éTraH MOJIMSIBUN KapopJiapuHHU cOTaau. AWpuM XoJuiapaa
aHUK MOJIMSBHM WHCTPYMEHTJIAp OWIaH WIDIAll ydyH O0030pjap ajaoxuaa
»KoMmapa kounammrad. bynmapra mucon yayH : Hpro-fiopk dong oupxkacu (New
York Stock Exchange) €xu Ocaka ¢prouepc u onuuonnap Oupxkacu (Osaka
Options and Futures Exchange), xaiicuku moc xomma Hero-Hopke (CIIIA)xa Ba
Ocaka (Amonus)na xounamran. byHmail xap moum xam OyraBepManid, MHUCOJ;
aKiys, oOJydraiusi Ba BallOTaJapHU OWpiKagaH Talikapu 0030pJapuja acocaH
STOHA CTPYKTypara sra yJlapHU MIDKO3JIapyu Ba OYTYH)KaXOH KUMMATIIM KOT03J1ap
CaBJoTapJapyHu  OWPJAIITHPYBYM  TEIEKOMMYHAIlUSJIA  CE€T Ba  OYIOK
KOMIIAIOTEPU3alMsATa OPKAIHA aMalira OIIMPWIA/IH. .

MonusBuil BOCHUTaYMiIapra KauCUKHU yJlaap MOJMSABUM MAaxCyJOT COTHIN Ba
MOJIMSIBUN XM3MaT KypcaTyBUM acOCHl poJl yilHaiauran gpupmanap KUpUTHIAIH.
bynra OaHkiap, WHBECTUIIMOH Ba CyrypTra KOMIAHMsJIApu Kupaau. bymapHu
MOJMSBUN  (YHKIMICUTA donmapapo  MINTHPOK JTUII Ba CYyrypra
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MIAPTHOMAIAPUHUA TYy3WIIJAa KEHI MHKECAA pyxcarra sra OyJMil, WIOTeKa
KpEeAUTIapH, THKOPAT 3aéMIapuHH OepHIll Ba YeK XMUCOOJAPUHHI OUYHIII Ba FOPUTHIL
KUAPaJIH.

Xo3Upru 3aMOHaBUN MOJMS TU3UMU-OYIOK rjo0an xapakrepra sra. Momus
0o30pyapy Ba BOCUTAYWIAp XalKapo TEJIEKOMMYHAKallMOH ceTiap OwusiaH
UIUTOBYMIIAp Oup Ovpu Omman O0riukK OyImMb KalCUKH yiIap y3abpo KeJaro KyHIy3
KAMMATIIM KOTO3JIap CaBIOCH Ba IIyJ TYJOBIApWHM amaira ommpanu. Llynmai
KWIUO arap KarTa Kopropanus Mucoi yuyH ['epmanusiga sxoinamran, 0y KOpxoHa
SHIU JIOWMXaHW MOJIMSUJIAIITUPUIIHU KypUO YMKMOKYHM, y XOJJa y XOXJara
MHBECTHIMOH HMMKOHHATIAPHH Mucon yuyH Jlompmon éku Hwio Hopk domn
Oupoxkacuia COTHII Ba YUKApUII KU KaHaaup Snonus neHcust GoHANIaH 3aéM
MaOJlariHU OJIMIIHU KypuO dYHMKMOKAa. by oxupru xomatuga 3aéM TaKIUM
STWIMIIM MYMKUHKM HEMell MapKacuia, HIyHUHI/AeK SMoHus heHacupaa EKUT
AKII nonmapuaa Oyaubd KOIUII MyMKHH.

Monus TU3MMUHU acOoCHid MINTHPOKYMIIAPU ypTacuparu anokamap 2,1
pacMmza myJl OKUMJIAPUHM XapaKaTUHH JUarpaMmMa KypuHHIIAA KeHIPOK KypcaTno
Oepwirad. MaOnarimap MOJMs TU3UMHHUA TYpPJIM 3JIEMEHTH OpKalk OpPTHUKYa
Mabjard MaBXya KOpXOHajapaaH (JamjgaH Tyrpu y4Oypuak auarpaMmMacuja)
yJIapHU MyOJiarra MyxTosxJiap (Tyrpu yuOypuak yarjaH)TOMOHUTa OKUO yTaJlu.

Mlynna xunmmb,MUCOIT yayH, Oup omia ab30Japy OUjIaH KalCUKU KeNrycuaa
MeHCHs MaOJarMHW TabMHUHIAI cudartuga ymapaad ¢GoHganaHdIl Makcaanuaa
KOPHUIM JapoMaJvHU OMp KUCMUHU y3 MOJMSIBUN MaOarjapura sra OyJauil y4yH
xamrapau; 0omka 2 Y1 oujia 3ca STHTM Y COTUO OJIMOKYH, JISKHH ITyJIH €TMAsITH.
Qupmanap, JapoOMalJIaph KAMCHKA WHBECTULHOH JIOWWXAaHW aMaira OIIWPHII
YUYYH 3apyp MOJIMSBUN MaOariapra y3 UCTEbMOJUIAH OPTAETTaH KOPXOHATapHU
«MOJIMSIBUN Ma0iaru OpTHKYA-UCTEHMOJHIAaH OPTUKYA» €KU OpTHUKYA Madjarra
ara cyOBeKT Aevnnanu, ¢pupmanap KaWCUKU KeNTryCUa1a WHBECTUIMSICUHH amalra
OLMPHIN Y4yH Maljarv eTUIIMaraHjapHu «Mmabnaru aepuuut» €ku madriarra
MYXTOX CyObeKTIap aeiiumany .

A 4

SKOHOMMECKHE CYTHEKTHI
C aeduumTom
(UHAHCOBBIX CPEACTB

b

IKOHOMMYECKHE CYOLEXTH!
C U3BLITKOM
(MHAHCOBBIX CPeCTB

OuHaHCOBLIE
NoCPeaHYKKA

Puc. 2.1. @unancosvie nomoxu

! dunanCOBBIE TOTOKK B MPEJIENaX OIHON CEMBH WIM MEXLY Pa3IHIHBIMHU SKOHOM Y ECKUMH
€IVHUIIAMY OJTHOM U TOM ke (PUPMBI, KaK NpaBWiIO, HE CUUTAIOTCS YaCTHIO MOTOKOB (PMHAHCOBOM
CHCTEMBI.
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2.1 pacmaa alipuM MOJIMSBHM Iyl OKHMJIAPHW HUKTUCOIUN CyOBEKTHHU
Ooupu(Oym Mabiaraapu MaBXKyHd CyOBEKTIap)aaH WKKHHIKMCH(MadJiarra MyXTOX
CyOBEKTIap)ra MOJIMSIBUM BOCHUTAUWIAp OpPKAIM JKymyagaH, OaHK OpKalu
HyHamumHM  Oenrwiaiinn. by BakTaa Oomikamap 3ca BOCHUTauWIApCU3 EKU
MOJIMSABUM 0030pCU3 y3 MyJUIAPHUHHU KOMTAIITHPAIUIap.

[Myn oxummapu(flow of funds)um xo¥mamTHpUIn TaMOWMIMHU SIXIIH
TYUIYHUII Y4YH FOKOPH WyHaIMII Oyiiua KaHAgalaup cyObeKT (3pKUH Mabyarura
ra HMKTUCOAMM CyOBEKT)y3MHM Oyl MaOJjarjJjapuHyd KaHJalgup KOpPXOHa
(Mabmarra MyXTOX HMKTHCOJHMH CyOBEKT) YHMKAapraH aKIUSICHHH COTHO OJIajIu.
AilpuM XoJuiapsia —arap MUCOJ Y4yH (pupMa y3 JA€BHUJIECHAJIAPUHU PEUHBECTHLINSA
KWJIMII IporpaMMacura 3ra, a CyobeKT 3ca Ma3Kyp KOpPXOHa akUusicUra sra, y
X0J1/1a aKkI¥si COTHO OJMI G€BOCUTA KOPXOHA Y3UIaH amanra olmpuianu. bupok,
My’ OKUMUHU Xapakatuaa 001ika cyObeKTAaH OJraH IMyJIMHU aKIUICHHUA SMUCCHUS
KUJITaH KOPXOHA Xucooura auiep €ku Opokepiap UIITUPOK STA/IH.

Mucon. Cu3 OWIMM CaBUSTHTM3HU OLIMPACU3MHU, Y COTHO OJlacCU3MHU EKH Y3
UIIMHIU3ra Kaaam Oaxkapacus3? ByHUHr yuyH MaOJjarHU KaepJaH OJIMII 3apyp?
bynra xaBo6 Oepumr ydyH OeBocuTa OOFJIMK OyJiraH CH3HU KalCH JaBiatia
AMACTraHIMTMHI3HU Owiuin 3apyp. Typau Xun Mamiakariapja ouia, JaBJjar,
JaBJjaT TaIIKWIOTIApHU, Ba 0030p HHCTUTYTNIapH (OaHK MOJIMSI MHCTUTYTIAP ), POH]
0o30pyiapu  UKTUCOAWH (HAOTUATHU MOJMSAJAIITUUII JKapaCHuAa TYpJid Xuil
GbyHKIUIapHA OaKapMOKIa.

MonusaBuM TU3UM y3Ura MOJIMSBUN XM3MATJap KypcaryBud BOCHUTAa4YUJIAPHU
KOpXxoHa Ba ¢upMagap Ba OOIIKA HWHCTUTYTJApHU Yy3ura KymmoO, Oynap
Xy)KaIMKJa XyCyCUl KOPXOHA, XyKyMaT TalIKWIOTIapu KapopJiap KaOyn KUJIaIu.
bo3opHUHr alipum XoJiarnapujia MOJIMSIBUM WHCTPYMEHTJIAPHU YKOWIIAIITAPUIIT
YUyH Maxcyc sKoiinapa tamkui >1iwiran. byrra mucon Heto Mopk oz 6upxacy
Ba Ockapn ¢onn Oupkacu.bupok xamma BakT XaM IIyHJai OynaBepMaiiu.
Muco:n., siroHa cTpyKTypara sra OylraH MIKOo3Japabpo Ba OUpIKaJaH TallIKapH
dboHIIap ypTacHIa akIys, OOIMranys Ba BaIOTATapHA OYTYH)KaXOH CaBI0CHHHU
OyIOK KOMITIOTEP Ba TEJIEKOHMMYHHMKAIIUSI CETUra 3Ta )oiapra Oepuiras.

by Oynumna MonusiBUil THU3UM (QYHKUIUSUIADUHH Ba YHHHT JBOJIIOLUSICH
WyHAIMIUIApUHA  TYIIYHTUPAAHW, YHUHT acocu  (pUKpiam(KOHIENTyal-uiIMUR
acocjaHagu)ra WyHaNTHpUITaH.ABBaJIoM OOp Mapka3uid poJira sra Oynaérra
MOJUSBUN 0030pHH (QYHKUMSUIApUHU Oakapa€TraH gocumayuiap Myl TYUIyMU
XapakTUHU OOUIKApHUILIAH TOPTUO YHUT XaTapuHU MOJUSABUNA (DYHKUUSIApHU
acocuit OakapyBum OoIKacura OKHO yTHI OmiaH xapakrepiaHanu. KeinHuamik
3ca MOJHUABUN 0030p 3aMOHaBHIl JKaXOH CTPYKTypacd Ba HUCTUTYTJIApHU
aloxuja >KOMM  Ba BaKTUHM aHUK MIApTIApUAaH KenuOd YuKuO acocui
GyHKUMsIapra OOFIMKJIMIMHU KypCaTaiH.

MomusaBui MaxCyJlOTIapHUA COTHIN Ba MOJMSABUM XU3MATIAp KypCaTyBUYH
bupmaiapHi  MOJMSABHH  BocMTAauWjaap JAedmiaanu. bynra: Oanknap,
VMHBECTUILIMOH Ba CTPAaxXOBOM KoMIaHWsuiap Ba Oomkanap kupaau. bymapHu
MOJIMSIBUMA XM3MaTjap Typura KyWuaarumiap: 4ek XucoO KMUTOOJIapUHM OYMII Ba
IOPUTHILL, THXKOpAT 3aéMIIapUHU, UTIOTEKA KpEeIUTIapuHu Oepulll y3abpo (poHaIap
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OWslaH MIITUPOKJA OYyJIUIN Ba KEHMAaUTHUPWITaH XaXMJa CYrypTa HIapTHOMAaIapu
Ty3HUIITa pyXxcaTr OepHIIap KUpaIm.

Xo3upeu monuaeuti musum KeHepoxk Xxapakmepea 32a. MoimsiBuii 0030p Ba
MOJMSBUM  BOcHUTauwiap Oup Oupu OwinaH  OOFIMK  yMyMXalKapo
TEICKOMMYHHKAITUSIIA CeTiap OmiaaH OorjoBun OynuO, OyHH MKOOWH TOMOHHU
KUMMATJIM KOFO3Jap CaBJIOCH aMaJHMETH Kedaro KyHAY3 Y3JIyKCU3JIUTMHU Ba
y3abpoO TYJOBJIAPHU OYJIMIUITMHA TAbMUHIIAII aXaMUSTIUIHD.

Mucon. karra kopnopauus l'epmaHusia >KOWIAraH. SIHTUM JIOMUXaHU
MOJIMSIAIITUP UIIT UMKOHUSTIIAPH Xall STMOK/IA, Y XOJIa Y XOXJIaraH WHBECTUIIMOH
MMKOHHUSTIIApHH Kypub unkaan. Mucou: Jlonnan Ba Heto Mopk ¢omz Gupixacura
aKIUsl YUKAPUII Ba COTHUIL €KUM KaHAANAUp ATOHUSL NeHCust GOHANIAH KaHJIauaup
3aéM kan0 Kwmm Oenrwnadrad. Oxupu 3€éM  malOiaFu HEMHC MapKacu
Kypunummaa Oymumm myMmkuH, Lllyaumaraex Snonus iieneacu Ba AKII mommapu
XaM IIyH7ai Oy MyMKHH.

bynpaii  MoymsiBMI Tyllymjap XapakaTdHM — AuarpamMmMacuHud udoja
sragu.MabnaF MOJMSIBUM TH3UM CTPYKTYpaCHMHH MabiIyM TYypJu XHJT
AIIEMEHTIIApH OpKaIK OMp KOPXOHaaH Madjara MyXTOX OyJraH KOpXoHara OKHO
yTHIIM OWJIaH OOFIIHK,.

Mucon.6up owna ab30Japu KeArycuja MeHcus OWiaH TabMHUHJIAHUILIHU
xucoOra oo, JapoMagHu OUp KUCMUHU EKM >KaMTapuIraH JapOMaJHU TEHCHUs
TabMUHOTHTA JKOWIAITUpAu, Oy epaa Oyml MOJUABHNA MaOjaF  BYKyara
kenaau. MIkkuHun owuna yii coTMO OJIMOKYM MOJIMSABUN Maljarra MyXToX. by
X0JIaTHA 0030p MYBO(PUKIAIITAPAIH.

MHBECTMIIMOH JIOMMXaHW aMmajra OWIMPHUII YYYH 3apyp MOJIMSABUMI
MalOJyiariapH HUCTEHMOJIAaH OPTHUINM  EKU JapoMaad MaBXKyJ KOpXOHamap -
MOJIMSIBUM MaOJiaryiapu OpTHKYA KOpXOHaIap(CyOweKTaap); OoIIKa- KopXoHaiap
3ca KeNTryCHJa MHBECTHULIMS KWIMII YYYH MOJIMSIBUIM MaOJiaFJlapHU €TUIIMaiAuTraH
KOpXOHa —Malarnapra MyXTox(IeQUIuT) ce0beKTIap.

AWipuM MOJUSIBUM OKMMJIAp OWUp HKTUCOIMET CYOBEKTUIAH HWKKUHYU
UKTUCOAUET CYOBEKTUTA MOJIMABUN BOCUTAYWIIAP OPKAIM  HWyHAITHPUIA]IU.
Mucon: 6anknap opkamd. by BakTHM y3uzga OollIKagap TOMOHUJAH MOJIMSABUN
0030p OpKaIM BOCUTYHMCHU3 KaiiTa KOWIAIITHPUIAIU (TIepeMeIIacTcs).

[Ty OKMMUHHU KaWTa )KOWIAIITUPUII TAMOWUIUIAPU TYLIYHYACUHU SXIIUPOK
aHrjam ydyyH Oy XOJaTHU KaHAAAup XyKaluK (JOMOXO035UCTBa) KUMHUIUP
aKUsICMHUA cOTHO osinTu. Ky3 onaumusra kentupailiuk. ApyUM XoJuiapaa MUCOJ:
KOPXOHa JEBUACHMJIADHU  PEMHBECTULIMSA KWIMII MpOrpaMacuHu  aMaira
OIMPMOKYU. XYXKIMK 3Ca Ma3Kyp Qupma akUMsSCUHHU STAIMK KUJIAIU, XOJOC.
®dupmagaH akiusi COTUO OJIMII BYXKY/ra KeJlaau.

MouiaBuii OKUM XapakaTuia Xy>KaIuKIaH OJTMHAETraH MyJl aKIUsl YMKapTraH
OMUTEHT XUCcOOWra yTKa3yBUM IUJIEp Ba OpOKepiap UINMTHUPOK ITAIH.

OKMMHM axaMUATAM KUCMUHU MOJIMSBUM THU3UM Me€puaa  Kailta
KOMNAIITUP WU, YMyMaH MOJIMSIBUN 0030p OpKaJIM yTMal .

JluarpaMMaHu macT KUCMM Kypcarummya, Oymap OeBocUTa MOJUABHIA
BOCHTAYWJIAp MINTUPOKUAA OWUp HKTUCOAMA OapKapop CYOBEKTHaH HMKKUHYHU
MOJIMSIBUN MabJiaFra MyXTOK CYOBEKTra OKHO yTaju.
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Ma3zkyp MoOJIMSBUN OKMMAAH KeIMO YMKYBYM YCYJIHM aHabHAAIITUPUILAA
KaHaauaup hbupMaHu 3aéMura KyHHITaH )kaMrapuiaran Ma0bJiar Ba OaHK xucoOwura
KYWWIran Mabjar XoJjariapuHu KypuO unkamu3. Cu3 y3 )kaMFapMaHTU3HU OaHK
OMOHaTura KyWAuHTH3 Ba OaHK OyHIaH KaHpailaup Qupmara 3aéM cudaruia
Ocpumr yayH Qoimamanau. by Xomga cu3 kap3 oayBuM (pupMamaH y3 KyWraH
NyJIUHTU3HU  OeBocuTa osionMaiicu3. Cuzna dakar y3 MyJIMHTHU3HA OJIUII YUYH
¢dakar Oanka TanabuHru3 maxyx. LllyHait kunu0 cu3 y3 MyJIMHTU3 yUyH OaHKIa
JNENO3UT OYAMHIM3.A OaHK y3 HaBOaruga Maskyp ¢upmara y3 TanaOUHU
Ounaupui MyMKHH. By BakTaa cu3HM OaHK OMOHATHMHTM3HM PHUCKH Ba
JUKBHUTIMTH  (upMmara OepraH OaHKHUHT 3aéMu TaBcUHUmIaH ymMmyMaH ¢apk
kunagd. by kpenut y3 HaBOatuaa 1y BakTAa OaHKHUHI aKTUBUIAH OupHU
kypunuiiga Oynaan.Cu3HU JENOM3UTHHTU3  TYJIMK JIMKBHI Ba WUIIOHWIM by
xojartaa cu3 (¢upma- 3aéMINMKAAH Y3UHTM3HM MYJIMHTU3HA — Tanad Kuia
omMaricu3.Cu3fia 6aHkra y3 KylraH MyJIMHTU3 YYyH MyJUIMK TaTaOWMHTUA3 MaBXy/
Ba OyHIa cu3ra xuco0 pakaMm -Aeno3uT ouwnaau. bank Oy Xoyiga y3uHHU
dupmacuHu MyHMK TanabuMHU Kysau.By BakTna cv3HU JEMO3UTHHIU3 Oyiinua
JVKBUUTMIMK Ba PHUCKIWIMK Japakacu OwimaH OaHk Qgupmara OepraH oiauid
3aémunad papk kunaau. by kpenut y3 HaBOaTuaa 0a BakTaa OaHK aKTHUBUHHU OUPHU
cudaruaa ro3ara Yukaau.CU3HA JIEO3TUTUHTU3 UIIOHYWIN Ba JIMKBUI Oynu0,0y
BakT/Aa OaHK aKTUBUTA KHUPYBUM 3aéM YUYyH MabiIyM Japaxaaa YHU KaTMaciuK
xarapu buman xapakrepiaHanu.bannan Tamkapu, Oy HOJUMKBHA OyIHMO KOJMIIN
MyMKuUH.MonusiBuii maOnariapHu Oup CyOBEKTIAaH WKKUHYM CyObeKTra OaHk
OpKayM Kaiita Oynu0, Oy BakTa OaHK akTHBMIra KUpraH 3aéM y4yH YHUHT Kailtapa
OJIMAaCJIMK PpUCKUHM Jgapaxacu buman xapakrtepianaau.bynpan Ttamkapu y
HOJIMKBUJ Oy MyMkuH. lllynpail kuamb MucosijaH KypHHUIIM MYMKHUHKH,
UKTUCOAUN MalOyariapHu MOJUsiauii MalJjaFru MaBXyJl CyObEKTIIapJaH MYXTOXK
KOpXOHaJapra MOJIMABUM OKMMHM OaHK OpKAIM >KOWIAIUTHPHUIILA Yy XOJa
MOJIMSIBUIA MHCTPYMEHTJIAPHU PUCK J1apakacy Ba JIMKBUJIMIIUTY Ky4JIH y3TrapHILIH
MyMkuH. LlyHuHraek, 0y Bakria skapaéHHU MIITUPOKYMIApUAAH OUpPU - Ma3Kyp
0aHK BKJIQAUHU CyrypTajaraH OaHk sracu ¢Ku JaBjaT TAIKWIOTH — 3aéM Oyinda
PUCKHM y3Ura KaOyJl KWIMILTa TyTpU KeIaau.

bo3opnan nmactra NyHaNTUPUITaH CTPENKA MOJUSAUN BOCUTAYWIIAD JIEMAK,
MOJIMSIBUM MaOiarjap HadakaT MOJMSBUN 0030pra Oalkk alpuM BOCHUTAYMIIAP
YHU MOJMSIBUH Oo30pjaH oniaau. Macanan; yi Xyxaimuarura 3aém OepyBuu
MOJIMSIBUI KOMIIAHUSUIAp KUMMATIA KOFo3J1ap 0030pHMHU MOC CETMEHTH aKIIus Ba
oOnuranus KypuHUINAA YUKAPWITaHIApUHU COTHUII OpKaJM 3apyp CyMMaHHU
WWATAIIM MYMKUMH. Mwucon: MoimsBuKd KoMmaHusmap  3apyp cymmann KK
0030pJap CErMEHTUTa MOC YHKAPWITaH aklys Ba OOJUTalMsJIQPHU COTHIL EKU
COTHO OJIUII YUyH WHATHUILN MYMKUH.
MonusiBUil MHCTUTYTIAp TypJid MamJlakariapja OyJIraHiurd y4yH
Ooup 6upuaan papkiaHyBYM aipuM TOMOHJIApU MaBXky/l. byHu Tapkubura masiar
PUBOXKJIAHUII TapUXUM Ba MaJaHUM LIYHUHITAEK, TYpPJHU XWI CHECUU
puBOXJIaHUIIIAr  ¢apkiapu KypHHUIIIArd Ba Oouikamap kupaau. byHman
TallKapy MOJIMABUN MHCTUTYTJIAp  MablyM BakTAaH KeWuH Oupialiaau-
ymynamaau (Tpanchopmanusiianaan). bynapuau 6axxapyBun (QyHKUMsTIApU KyJa

47



T3 aMAIIMII MYMKHH, KOPXOHAaHU HOMH 3ca 3CKH Xomaa kommokaa. AKII auar
xo3upru Oankmapu 1928 wmiapaaruaan Tyomaad dapk Kuiamb, 6aHK HOMHTra 3ra
Ooup OupumaH papKiIaHyBYM HHCTUTYTIAP XaXMUIaH noopar. Muco:. ['epmanus,
BenukoOupranus.

Mazkyp OynrMmaa MOJUSBUM MHCTUTYTIAPHUHT WMKOHMSTIN KOHIIENTYall
CTpYKTypacuHu unuiad yukwinu. byHna xap 6up xap Oup Mamiaktiapjaru
dapkiaHyBYM MOJHMSBUI MHCTUTYTJIAp BaKTIap KEMUO MablyM TOMOHJIAPH
opKaim (hapKIaHaay.

®doiimanaHaétrad aCOCHA TOMOHH WHCTHTYT TOMOHHIAH dMac, 0aaKyd yHHHT
Oaxkapagurad  QYHKIWJIAPUW OpKaIM  XucoOmaHaau.by TaxmumiapHuHT Oy
ycyauHH (GYHKIHOHAT  KypUHHMINM Jedwiagu. by 2 Xunm keayBudM — mapt
MIAPOUTIIAPUHKN aCOC KUJIMO OJIMHAIH:

-MOJIMSIBUNA TU3UM (PYHKIMACHU, UHCTUTYTIAPHUKATA HUCOATaH KyIl Ba KEHT
OapKapOpIMKKa Ira;

- MOJIUSIBHA MHCTHUTYTIAp (hopMacu YHU (YHKIUSACUAAH JOTHK XOJ1a Keauo
YUKAIH.

MonmmsBrii TH3UMHU acOCHM 001 (YHKIIUSACUHUA MOJIMSIBUN MaOJIaFIapHA
TaKCHMJIAIHU CaMapaid KypUHHUIIIA €KW aHUKPOK KUIMO, Oy TH3MMHH acOCHI
byHknmsicn €k 6 OazaMK XaKWaard TaxJIMUIAPHUHT YMYMHUHR JTapakacuHU
AUTHILI MYMKVWH.

- Mamiaxkam ue2apacu opKam éKu UKmucoOuémuu y mapmocudar 6ouxa
mapmoauea  UKMUcoOuu mabnagnaphu  eakmiap Oyuuya  HCoulaumupul
VCYINApUHU MaAbMUHIAUL.

-PUCKIAPHU OOWKAPULUL YCYIIAPUHU MAbMUHIAUL

- KIUPUHE 84 XUCOO- KUMOOIAPHUAMANA OULUPUULYCYTIADUHU MALMUHIAUL:

- Kanumanoazu YIYWHU — UWMUPOKUHU MAKCUMOMU 84 MAaOnanapHu
oupraumupuus;

-Kapopaap Kaoynl KUTUWHUHE MAPKAIAUWEAH JHCAPAEHUHU KOPPOUHAM
KUTY8YU  OAXONaAp myspucuoacu MaviymMomiap OuiaH mavMuHIAUL:

-pa2bamanaHmup Uty NUCUXOI0SUK MYAMMONAPUHU eHULU.

MaobaariapHu BakTaap Oyiinya >KoMJaAIITUPUII Ba MAKYJIJINTH

MomusiBuii  TH3WUM  UKTHCOIWA MalOjaFjapHH BaKTiap Oyihnua
UKTUCOIUETHU OuUp TapMoTujaH Oolikacura €ku Oup reorpa@uk XyayaaaH
OolIKacura >KOWJIAIITUPUIL YCYJJIApUHUA TabMUHJIANIN.

Kyn xonatnapaa myn OKMMUHM XapakaTd KeNrycuaa MabjiyM JapoMaj
OJIMIIl MAKCaauaa OWp IOPUIMK Ba )KMCMOHMH IIaXCjapiaH MKKWUHYKHCUTA OKHO
ytuira acociaHagu. Tamabamap 3aému, yid coTuO oyl 3aéMH, TICHCHUS
KaMFapMacl ~ Ba KamuTal KyWWIMaldapHU WUIDIa0 YWUKApHUIl  KyBBAaTHHU
OLIMpHUINTa HyHAITUPYBUYM Oapua onepaunusiapuaa OUp BaKTAaH UKKUHUYHMCHUTA
MaOJsarapHu  KoMamrupuinra oimo kenaau.byHnai y3abpo Bakriap Oyitnua
YKOMIAIITUPUII OTIepalUsTIapUHA MOC (PYHKIUSHA OaXapyBUu MOJIUABUN THU3UM
TabMUHJIANIN.

Mucon: Tanaba 3aému iyk €nuiap Kenrycuaa yKHIl yd9yH maOiaru OynMaii,
OJIUA MabJIyMOT OJIMIIAAH BO3 KeUWIIaau. XyAAu IIyHAAM, Ky TagOWupKO pJap
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y3JIapUHU IOKOPU PUCK OylnYa XapaKTepIaHyBYM aKIUsl YUKAPUII OPKATA SHTU
KOpXOHajap (paoMATHUHU JaBOM STTHPA OJIMAasITHIIAP.

[lly Ouman Oupra, MOJMSIBUNA TH3UM BakIjiap Oyinya wmaOnarjapHU
KOWTAIITUPUI  YCYJUIAPUHU  KyJUlaau, Oy Makcaara wmaOlJiariapHu
JKOWJIAIITAPUIIIA AaCOCUH POJI YUHANIH.

Kanuran aiipum xoiutapaa TaaiOUMPKOPIUKHU Y €ku Oy JIOMMXaCHHU amalra
OIIMPHUILl YYyH 3apyp Oynub, OyHra Oy y30K yJKajgapJaH TOTWIaau, OyHIaH
KyHpok camapaOepyBuu poiigananaan. Mucos: ['epMaHUsAINK Xy KATUK-CYOBEKT
Y3UHU KaMmrapral MyJMHHA KynpokK camapa OepyBun PoccustHuHT —Kalicuaup
Oomka epyapura KyiMokdu.Ba MoymsBuii TH3UM OyHU amaira OIMpPYBUYH OHp
HEYa MEXAHM3MJIAPUHU  KOPHUM 3TraH OynuO, »KamrapuiraH IyJl KanuTaluHU
I'epmanusinan Pocwusira xoinamrupanu. by erapiu Oynub acocas:

-Hemen hykapocu Poccust amuteHTIapu Tomoauaad ynkapwimrad KK cotu6
OJIMIIA MYMKUH:

-I'epmanus Oanku Poccust ¢upmanapura 3aéM-KpeauT TakKIuM STHILU
MYMKHH.

MoiiaBuii TU3UM  UKTUCOAWETHU PHUBOXKIAHUII MEbEPU Ba YHAArH
KUAMHYWIMKIapAa MaOJlaFlapHy camapalid  yCyJUlapy OpKadk YHH CYOBEKTap
ypTacuja Bakriap OyliMya Ba MPOCTPAHCTBO OyiMua >KOWIAIITHPHUILAA ACOCUM
ponHU yiHaWaU. MosusBUI TH3UM MINTHPOKYWIApU Ba 0030p TapKUOHWHHU
OYI'yHTH aMajiard KMAWHYWINTY [IYKW YHTa HWMKOHUST XOJAaTJapuHU SpaTajiu,
KallCUKM SAMOH MITYUCUHUHT TIEHCHUS aMFapMacuIaH aMepUKaIMK €11 Ouianap
yii COTHO OJMIITra MOJIMSJIAIITUPUIL YUyH (Qoiinanananu.OkuO Keauilu Kaep1aH
mapomaa  KelaThpca sMac, Oankum Kympok cod doiima KenTHpyBYM TOMOHTA
cypwiagu.Mucon: Ouna y3uHH yHHJIaH YUKMak TypHuO, Y3WHHUHT )KaMFapMaCUHU
WHBECTUIMS KWIMIOM MYMKUMH. 2 owmwia Maexkyd: A Ba b.A ownaHuHr
JKaMFapMacUHM  WWUMK  Jgapomaaud 2 % HM  Tamkuwil 3Ttagd. b owianu
xKamrapMacuHu Mok aapomanu 20%.Mkana XonaTHM — XaM caMapacHUHU
OIIUPHUIL MyMKHH.

O yukuus. Puckiapau 00omKapuin

MouusiBUiA TU3UM PUCKIIAPHU OOIIKApUII YUYH UMKOHUSTIAP sparanu. [Tyn
MaOJarlapuHU  KOMJIAIITUPUIIHN MaKyJ/UIMTH MOJIMSIBUM TU3UM  EpaaMujia
PUCKJIApHM KauTa >XOMjalrupaau. MoJMsIBUM TU3UMJA BOCUTAUYWIAp Xapakar
Kiaagu.Muconi:  pUCKIApHM — KalTa  KoimamrupyBun 11y  (aonusitra
MXTHACOCJIAIITaH CyrypTa KOMIIAHAJIApU MaBXKy. bysap Myuxo3y1apaas puCKIMINK
JMapaxacMHU KaMaWTHpuO, Maxcyc cyrypra MyKo(OTIapuHu yHIUPUO, OyHU
uHBecTopra  Oepaau, Oy  KalicUKu cCyrypra TYyJOBJIApUHU TyJall Y4yH
parOaTIaHTUPWIAAN Ba pHUCKIIapra oJmd Oopuiiaan.

By BakTHUHT y3uma puCKiIap OwiaH OOFIMK OyJraH KamuTal KHCMH MOJIHS
TU3UM BOCUTAUMWIIAp KyJUra yTaau,0y MOJMSIBUN OKUM OynuO,puckiap OuiaH
OOFJIMK OKUM OWJIaH XapaKTepJiaHaau.

Mucom:Cu3HUHT TaOUPKOPIUK OMIIaH HIyryJIaHuMHru3 yayH 100 nostap
3apyp.by BakTIa cu3HU )xamMFapMaHru3 ilyk, Mabarra MyXTosk( TAaHKUC) KOPXOHa
xucobnanacu3. bynunr 70 ¢ou3uHU MHBECTOP KOPXOHAHHW aKIMSACUHU COTHO
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ommokun,30 dousnan 6 % na GaHKAAH KPEIUT OJIMOKYH.Arap KOpXOHA SIXIIH
unuiaca goitnanu 70 % u  akuuoHepJsapra OCpUIIHN Y3 3UMMAaHTU3Ta OJTaHCHU3,
J€eMaK MOJIMSIBUM OKHM BYyXyara kenau.KopxoHaHM omMaacu3IUTrd HaTWxacuaa
ACa PUCKIIAp aCOCaH KUMHU 3UMMCHTa TyIaau?

by BakTma puck OaHkra Xam TaUTykiu Oynm0, OaHK KpeauTd Ba (HOM3HHU
KaUTMACJIUTU MYMKWH.

[ynaait kumuo,itn oxupuaa cuzHu Tabupkopauruarus 20,0 MUHT  10Ju1ap
ned O6axosaHau.

Kanmran Ba puckmap Te3 Te3 yMyMIIAMO,KyIIMINO Kerca XaM yiaap SHrm
PUCKIIapJIaH axpaaud Typaiu.

KaxoH MuUKECHM KyNruHa MOJUSIBUN HIapTHOMAalapaa myJd MaOJariapuHu
KOMNAIITUPUIICU3 PUCKIApHU Oolkanapra ytkazaau.Mucomn:bynapra xynau
¢rouepc,omnIMoH Ba CBOIUIM XOCWIABUNA HHCTPYMEHTIAp OpKAIM Xama KyIMpoK
CyrypTa KOHTpak™iap Ba KadojamiapHU KUPUTHII MyMKHUH.

TyJs0B xuco0d kuTO0

MosmsBuil THU3WMM- KaWCUKH, TOBapJap, XU3MATIAPHW Ba AaKTHUBJIAPHU
aMMaIITUPUINA parOaTIaHTUPYBYM  UIyHAAW ycyiap OpKaId TYJOBJIApHU
amMajra OILUMPHILI Ba KIMPUHT OIEpalysulapuHu  Oakapull UMKOHHUSATIAPUHU
oepanu.

Mot TH3UMUHHUHT acoCuid QyHKIHUSIIApUAaH OMPH KOPXOHA Ba dKUCMOHUI
[IaxcJapHU TOBap Ba XU3MATJIAPUHU COTUO OJIMII >KapaCHUJa TYJIOBHH aMajra
OLMPUIIHM  caMmapalid YCYJIJApUHA TabMUHJAIL OWJIaH amaira OIIMpUIaIu.
Mucon:Cuz AKIII na smaiicu3. KeHr TypucTUK yilaHMa OpPKaJIU AaM OJIMIIHU
MakKcaJ KAJJUHTU3.

Cu3HM MaMJIAaKaTMHTHU3/la BaIOTa TAHKUCJIUIU y3 TpaxaaHiapura
TaKuKJalmra MaxOoyp Oynagu €ku 4verra 3aéM 0JMO KETUIIHU TaKUKIIANIH.

MMKOHMATIApAaH KyWHIAruiaapHU KENTUPHUII MYMKHH. Y3 MamJIakaThIaH
KMMMaTOaxo OyioM Ba TWJUIOJAPHHM OJMO KETHIIHH XHCOOWTa y3 IXTUEKIAPHUHA
KOHJUPHUII MYMKHH.

busHuHr MHcONJaH KypUHHO TYpUOAMKH, MOJIMSBUI THU3UMHHU acOCUM
byHKuMsIapuaaH OMpyU  MOJHMSBUN TU3MMHU CaMapaid WIUIAIIMHUA TabMUHJIAII
xucobnanaau.Camapalii UIUIAIH TabMUHJIAIIHYA OIUMPUIIHU OUpIaH Oup Hyau
TYJOB THU3UMHra XU3MaT KypcaTyB4M KOFO3 MyJulapra (THILIO,KyMYII) yXINaIl
TyJOB BOCUTacu yiHaWau.byryHru KyHnapaa Twuio Oyiomiap TaKMHIIOK
Ba3zu(dacuma (QoimamaHMOKIa,KOFO3 Ba IDIACTHK KapTa Ba YCKIAp XHCOO-
KUTOOJIApHU TYJIOB MEXaHU3MUHHU OakapMoKaamap.

ANTepHATUB TYJOBJIAPHM  aMmalra OIIMPYBYM BOCHUTAJAp:UEK, KpPEIUT
KapTOUYKacH, Ba 3JIEKTPOH TYJOB TU3UMHUHU KUPHUO KEIMIIM Ba BY)KyAra KEJIUIIN
XHCO0 KMTOOJIAp cCaMapacHHU OIIMPHIITA OJIMO KEJIH.

Kanurangarm  yaynuiapHu TAKCUMOTH Ba MalJarjapHu
MapKa3JallyBy-Ky UM IIH.

MonusiBuil TH3UM Tainapu Oylindya MYJIKYMIAPHU COHUHU YJIapHU WY
KyNpOK yiymra 3ra OynaraH OyrOK KOpXOHaJdapHM KalmUTAUIAPUHM TaKCHUMJIAII
yayH €k  acocaH OylOK MaciuTabjgar KOpPXOHajJap Y4YyH MOJIHMSIBUN
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MaOJaFiapHu >Kamilall MEXaHM3MUHU TabMUHIAWAN. VIHBECTUIMS XaXMH Kam
OynraH BakTJa 3aMOHAaBUN MKTHUCOAMET KUMMATIA TaJOUPKOPJIMKKA KUPUIL
OpKaJIM allpuM XoJlapjia ajoXujaa KUIIWJIAPHUHT IyJl MaOjariapu TYUIyMUHU
ommpaaun. XaTrTo KaTTa oujajap Y4yH xam. 3apyp pupmanap MOJIUSBUNA THU3 UMJIaH
dolimamaHu  XucoOWTra XyKaTuk  MaOlarmapuHd  OYIOK KanuTaJUlapHU
OMpJIAIITUPUIL UMKOHUATIAPUHU Oepajiu.

AlipuM cyOBbEeKTIIap MHBECTULIMS KapaéHuaa KalCUKH, OYIOK-KaTTa CyMMa
Tasad 3Taau, OyJapHU OUpPIAIITUPUII OPKAIM Ba KEITyCUAArd yJIapHHU YIyIId
MHBECTOPJIAp ypTacUAard TaKCHUMOTHUAA UIITUPOK 3TMOK/A.

Mabaymotiap buian ky/u1ad kyBBaT/iam

MomusaBui  TU3UM  —MKTUCOIAUETHU Ka0yn KWIMHAETraH  TypJiu
CEeKTOpJIapuJaH KalCUKH y3abpo Oup Oupura OOFIMK OynMaraH KapopJiapHU
KaOyJl KWIMIIIa Kenmdmmira ¢EpaaM  OepyBuH 0oXoJlap MabJIyMO THHH
Oepanm.l'azeramap,panro Ba TeleBU3Opiapaa Xap JAouM (GOu3 CTaBKaJapWHH,
Kummarnu kofo3napiiap Kypciapu Tyrpucuia MabJIymMoTiIap Oepuaud
oopwnanu. Kynmunnuk onamnapna OyHaail MabiyMoTiap Myk, HUCOMM XoJiga
O3YWIMK KHMMAaTJId KOFO3Jap caBaocu OwiaH 1myrymwiaHaau.bupox aiipum
maxciaap ¢oHa 6030puaaH y30K 0ynuo, 0y Kummarin Koro3aap KOTUpOBKacura
acOCJIAHraH XOJIJJa MOJIMABUN KapopJap KaOyd KWIMII YYyH MablyMOTJIapJaH
doiinananaau.

Mucom:Vii  6ekacu Ma3zKyp MabJIyMOTHaH (olganaHran X0Jiaa
KamMrapwirad  MaOJjariapHd  WHBECTHIMS KHWJIMIIA — KaHJail akKTUBJapra
KyHumiaa KOPWM JapOMaJHUA Cakiad  KOJMUII MaKyJUIMTH  XaKuJaru

MabJIyMOTIapaH GhoiganaHaIu.

VY3uHrn3ra MabKysl Ba acocid (QHUKpra Kemull Yy4yH cu3ra Oup owuia
MUKECHIa My MaOJlaFrHU KOWIAIITUPUIN BakThaa 0030p (hou3 CTaBKaJapUHU
owmm &épaam Oepagu.®apa3 KUIMHT cu3HM  €umHru3 30 1a, SHAUTHHA
yinanradcus. 100,0 MuHT qonmapra yii coOTO OJIMOKYHMCH3.

AKTuBnapmarn 0o30p OaxoCWHM OWIMIN Ba YW XyKaIuTH  MHUKECHIA
KapopJsap KaOysi KWIMII >KapaéHHIaH aHUKIWTKH Makyid kenaau.Mucomr:Cus y3
CUHJIMHIU3 bunan owiaBuil OM3HECHHIW3 Ba YHMHIU3ra Mepocxyp cudaruia
sra Oynrancu3 Ba Oy y3abpo TEHITJIMKKA 3ra. bUpOK OUpWHTH3, AIIAIIHU
XOXJaéTraH BaKTa CHU3 YHH COTHINHK XOXJamMaicu3 €Ki OM3HECHH JaBOM
STTUPHUIIMHIU3 MyMKUH.byH/Ia ounanu OOIIKa ab30Japy KaHYaJaH MyJdl OJIMIIN
MYMKUH,0yH/1a Ma3Kyp akTUBHU 0030p 0aXOCUHHU OWIIMII 3apyp.

bynman tamkapu, aktuBiapHuM Oaxocu — Oyiimua Qou3 CTaBKajIapu
MOJIMABAM MIAPTHOMAJAp Ty3WII Ba VIHBECTHUIIMOH JOWMMXANADHUA  TaHJALI
KapaCHUJIa MEHEXEep y4yH acocuil KypoJs xucoOjaHanu. MeHexep y3WHU
Oaxxapanurad Bazudacura MoJMsABUM 0Oo30pna  unulap OwiaH — JOUMHUUN
IIYTYJUIAHUIT TYTPU KeIMaWau, OJIUKA XoJulapJa Xamma Oy 0o30piapiaH Tyrpu
Oo111Ka TOMOHJIApH Oyirda XaM KapopJjap KaOysl KWIHIIIa 3apyp MabIyMOT OJIMIII
yuyH doiganaHuIaan.

Mucom:A kopxoHna 10 gosmap onuira puniay Ba Oy oJraH MyJIUHU Kagkka
UIUIATHII  YYYH Kapop KaOyn KWIMII Kepak: TaAOUPKOPIUKKA PEMHBECTULIUS
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KWW, aKIUOHEepJapra  JAEBUACHA TyJall, IMaXCHM akiusg COTHO OJIMIIra
UIIDIATHII Ba XaK030J1ap.

OyHea kapop Kabyn Kuauuwoa OowKa KOpXOoHd GupmanapHu aKyuscuHu
aKyusi Kypcuru 6a gous cmaskacuru 0030p 6AXOCUHU OUTUUL KYNPOK EPOam
bepaou.

SAurm xap Oup ByKyara KenaéTraH MOJIMSBHA MHCTPYMCHTIAPHU TaIlKHII
TOTHUIIM SIHTH MabIyMOTJIAp OJIMIIHM Tanad 3Taau. Mucour:

2

NuBectuimon GaomuaT ka40OHKKM MHBECTUIIMOH Kapa€H1a UIITUPOKIMUITAPUHU
Oapua MyHOcCabaTIapUHU OOIIKAPUII MEXaHW3MU Ba IIyHra MOC MHPPACTPYKTypa
(MONUSABHMIA TH3UMH)HU IAPT IMAPOUTIAPH TAIIKWJI STWITaHAarnHa Oy KyTraH
HaTIKara om0 Oopamu. YMyMaxaMHSATIH KOPXOHAIApHU (DAOTHUITH MablIyM
TapTUO Ba KOWUJATAPHU TAHJAIIHK TapTUOTa COJMINIA 3apyparra aillaHTHpaIu.
MoJsiisiBUM TU3UMHHM alpUM aMaJIMET-TOMOHJIAPUHUA 4Yerapajaml y4yH Xu3Mar
KWIyBuM Mabiym KoHyH Bakosatura sra taptubnap amannga Oynanu. ByHHHr
acocn KonyH xuco0Omanu6, Oy OpUINK Ba KUCMOHHM IIaXCIApHU TYpPJU XU
KypUHUIIIArd ajllaHu0 KOJMII Ba MAPTHOMA MaXOYpHSITIApUHU TabMHUHJIAIIIA
xuMosi kwnanu. lllyHu Tapkummam kepakku, Mamutakatiapau KouyHu abipum
Oomka MamiakaTiapHu aHanoruk KonyHmapuman ¢apk Kuiaub, XaTTo MamiiakaT
uauaa Oymap BakTiap KenuO y3rapuii MyMKAH. BUpox ymap MousBU TH3UM
TapKUOUTa KUPYBUYHU OJJUN KaMHT €0 IOPUTHIAAU, XaTTO MOJIMA Oy alThiIraH
KAMUSATHUHT Maxcyc (QyHKuuscu OynuO, OyHI1a MCTEbMOJHM Yy3rapuilu OusiaH
0ormuk KoHyHnapHM y3rapuIMHy XaM XUcoOra oMLl JIO3UM.

MommusBuii  mHpacTpyKTypa Maxcyc KapaHUHM HWNUTA0 YWKApWII Ba
Oyxranrepusi XUcoO KUTOOM TapTHOJApUHU Y3 TapKUOUTA KUPUTUO; MOJIMSBUIMA
KypoJulap CaBJIOCH OWJIaH IIYTYJUIAHYBYM KIMPUHI-XUCOO KWUTOO TalIKWUJIOTH;
MOJIMSIBUMA TH3UM HIITUPOKYMIAPUHU y3abpo MyHOcabaTiapu yCTHIIaH Ha3zopar
KWIyBYH, OOMKapuO TypyBUM oOpraH XxucoOjaHaau. MamiakaTHH WKTHCOIWN
PUBOXJIAHTUPUIII MEXaHW3MHU TYIIyHYaCH MOJMSABUN TH3UMHHU OBOJIIOIUOH
TYLIYHYaCUHU acocu Oynu0 Oy Oup Heda acpiiap 1aBOMM/IA KAMUAT PUBOKUHUHT
Tapuxu OWIaH OOFIUKIUD.

Mosust TH3UMHHA OoIIKapuill (QYHKUIMSCUHM acocaH JaBjariap TapTHO
Oyiinua Oaxapanu. bupok, oxupru Wwuiapga pHUBOXIAHTaH JaBjariapia
KOpXOHaJapHU Oy QYHKIMSACHHU OOIIKACUTa YTYBYU TEHACHIIMSACH STbHU HOIAaBIIAT
KOPXOHAJIApUHU OuWpJiamrTupyduiaapra yTAu. AipuMm maiTiapaa Xycycui
CEKTOPHUHT OyHJall KOPXOHAJTApU MaxCyC y3/1aB HWXTHCOCJAIITHPUITaH
KOpXOHajapura aiianu6 konmoxnaa, mucoi; AKI ga monumsiBuil xuco6 kuroo6map
crannaptu Oyiinda Coer((FASB — Financial Accounting Standard Board), doua
Oupskanmapu, Xyaau Xajakapo CBOIUIAP CaBJAOCH aCCOIMAIMSICUTA yXIIIaraH CaBo
acconmarmsiiapy, (ISDA — International Swap Dealers Association). llyxru aitumn
KEPaKKH, KOHYHJIap Owuan oupra KEJMIIITaH(TJIACHBIN ) Ba
KeNUIIMIMaran(HeraacHbeli) TapTuOiap amanaa KysulaHwinO, Oy Ma3Kyp JaBiiar
KOHYHHU TapTHOra COJMII Makcaauna Oaxapull 3apyp Ba MaxOypaup. bynra
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MUCON yuyH (oHJ Oupskacumaru Opokep Ba MakJepJapHH CaBIOCUHHU TapTHra
COJIMHA/IN.

HNxtuconuéram Oapua xabxamapujaa allHMKCAa MOJIMABUMN jKaOxacuaa JaBjar
WKOOM poJl yitHa0,0y MamiiakaT MKTUCOAMNA (paoJMsATH CaMapaCUHU HILUPUIL
UMKOHUSATHHNA Oepaau, OMpOK YeTra YMKWII MyMKHH OyJMaraH derap ajapHd Ba
TabCcUpJAp AapakKaCUHU OWIMOK 3apyp

Kummamnu kozo3nap cas0ocununz mapmuou

KuMmMarim korosnap CaBJOCHHU TapTUOTa COJMIIHU  acOCaH TaIlKHJI
ATWITAaH Ouprkaiap Oenruinad, yHIaH CYHT MOC KOHYHJIAp acOCHa TaCIUKIIAHAIH.
By TapTtnOnap caBmo omepaysUIApWHA aMalira OMMPUIN Oyiirmda XapaxariapHH
9HI KaMUTa KENTHPHUII MaKCcaauaa CaBa0 MPOIENypaJapuHi CTaHIap TIIAIITHPUIIT
yuyH WyHantupuiarad. Mnesnna OyHpaid tapTuOiiap SHI KaMm Xapaxamiap OuiaH
CaBJIOHU parOaTJaHTUPUII Ba YHU aHUKPOK 0Opa3ra KeNTHPHIILTA acocliaHaiu, 0y
aMaéTaa ynap TaxXMUHHU IIAKJUTA Xapaktepra sra . bupok, OyHmail TapTuOIap
KyIPOK Makcajara MyBoQGHUKIHP.

Byxraarepjauk Xxucoou TH3UMH

MonusiBuii  MabIyMOTJIAp  yHJIaH Ka4OHKA MaxCyC CTaHIapTIu
dbopMarinapaa Ty3wiraHaaruHa camapaid (QodmamaHum  MyMKuUH. Mo
XUCOOOTH TH3UMHUHHU ypraHaérraHn Oy (aH —Oyxearmepaux xucodbu IeUIaau.
byxrantepiuk XucoOu TU3MMH MOJIMS TU3UMUHU YMYMUN UHPPACTPYKTypacUHU
KyIIPOK acOCH XMCOOIaHa I .

ABBaJulapu  OyXrayiTepsivK XHUCOOM THU3MMU MOJMSIBUM IIapThbHOMAJap
TY3UIIl TPOLEAYpacH DBOJIONUACK OWIAaH Mapauiell PUBOXKIAHUO Oopu.
ApxeoJoriap MOJIHMABHI oniepanusiiap Oyiuda Moc XxucoOoTiap Ba yHH Mypakkad
KypuHUIIUTapUHU On3HU 3pamu3au 2000 ¥ nirapu Ba BaBuiboH KHIDIOKIApH/Ia
TY3WITaH. byXraarepink XUCOOMHM MKKUTOMOHJIAMa E3YBU yCYJIUTa YTHIMIIA —
WranusHy 1aKUIaHUIl IaBpUa ro3ara KeiraH OyXralTepiuK XUCOOW TU3UMH —
OyryHru «06030p» HU Ooml ypuHra Kyiuiarad. by ycysiHu 1o3ara Kenuiy y4yH
acocwii parbar OaHK HWIIM Ba CaBJ0Ja MYypaKKad MOJMSIBHHA OIepalusiapHu
UCTEHhMOJIH YUYH XU3MaT KUJIIH.

JaBnatnap acocan OyHHM amalra OIMPHUIIIAa KOHYHHH TaIIKWI STYBYUCH Ba
OpraHd XWCOOJHHUO y MOJUSBHA THU3UMHH Oommkapu® OOpHUITHH Y3
KaBoOrapiurura ojaau. ABBanmru Oynmmmpaa altranumms3gaek AKIID Ba Gomrka
JaBjatiap MOJMS TH3UMUHM O0IIKapub 6opui GpoH Oupkacu Ba MabyM MOJIUS
CEKTOPH UIITHPOKUUIIAPH aCCOIMAIUSICUTA YXINIAIT XYCYCHI CEeKTOpiap Myaccacu
KOMIIETEHIMsICUTa Oepuiaiu.

2. AHBecTHIHSVIAPHUHT XyKHUKHI- MebepHUil aCOCH.

Momnust TH3UMHHA OOIIKApUIll (DYHKIMSCUHM acOoCaH Japiiariap TapTHO
Oyiinua Oaxapanu. bupok, oxupru #wulapia pHUBOXKIAHTAH JaBjamiapaa
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KOpXOHaJIapHU Oy QYHKUMSACUHU OOIIKACUTA YTYBUYHM TEHACHIUICH 'THHU HOJIABJIaT
KOPXOHAJIApUHU OuWpJiamrupyduiaapra yTAu. AilpuMm maiTiapaa Xycycui
CEKTOPHUHI OyHJail KOpXOHaJapu MaxCyCc  HMXTHUCOCJAIUTHUPUITAH XaJkapo
KOpXOHaapura aitianu6 koamokaa, mucoi; AKII na monusiBuii xuco0 kutobsiap
cranaaptu Oyiinua Coser((FASB — Financial Accounting Standard Board), ¢bonna
Oupskanapu, Xyaau Xajakapo CBOIUIAp CaBJAOCH acCOIMAIIMSICUTA yXIIIaraH CaBo
acconmarmsinapy, (ISDA — International Swap Dealers Association). llyru aittumr
KEPAaKKH, KonyHnmnap Owtan Oupra KETUIIWITaH(TJIACHBIN) Ba
KeJUIMIMarad(HerIacHeIN) TapTHOap aMaiia KyJDIaHHWIMO, Oy Ma3Kyp JaBjar
Konynan Taptmbra conmim Mmakcaauaa Oaxapuin 3apyp Ba MaxOypaup. bynra
MHUCOJI YuyH (DOHJ Ouprkacujgard OpoKep Ba MakjepjapHH CaBJOCHHH TapTHra
COJIMHA/IU.

NuBectnnmst  daommsatuaa Hapx Oenrwmam, HMaBecTunus —GhaoausTHHA
JaBjlaT TOMOHHUAAH TapTHOra cojmmn Ba Oomka kadojariap OelruiaHTaH.
Mapxka3znarupuiaran VHBECTHIMANAPHA  SKOWIAINTUPHUII,  Y30eKHCTOH
PecnyOnukacuauar ~ MHBecTuuuss  gactypu,  MHBecTuius — joluxanapu
skcnepTr3acH, MuaBecTunusiapayn xumost Kumwin, MaGnarmapaad (honIaIaHmII
kadomnariapu, MHBecTHIMsUIAapHUHT KyImMMuya Kadojariapd Ba XUMOS KHIIUII
yopanapu, Ounk ax0opotrnan ’pkuH (oinanana onui, MuBecTHIMS (HaoausTu
Tyrpucugaru KonyH XyxokaTiapyuHy Oy3TaHIMK YUyH jKaBoOTapiukiap oenrunad
oepwrran.lllyanarnek, Mamiakatna waBecTHOHS (Gaommsatn KoHyHIap TH3UMH
OwnaH, wmyHuHraek mamiakar [Ipesunentn U.A.KapumoBHunr ®apmonnapu,
Bazupnap Maxkamacuauar Kapopiapu Ba 0olika MebEPUN-XYKYKHI Xy>KKaTiap
6uiIaH TapTHOra COIMO TypHIagu. Y30eKkMcTOH PecryGiuKacHua MHBECTHIIHS
MyHOca0aTiapuHd TapTuOra coymm  y3aruad 1998 #imn 24  nmexabpparw
“UnBectuniuss  daoymmsatu tyrpucuaa’, 1998 iwun 30 anpengaru “Xopukuid
uHBecTUlsIap Tyrpucuaa’, 1998 iun 30 anpennaru “Kadonartinap Ba Xopxuit
MHBECTOPJIApP XYKYKJIAPUHU XUMOS KWIHII Yopajapu Tyrpucuna ru KoHyHmap
TaIIKUI TaJIH.

“NuBectunust daomusatu tyrpucuna’tu Konynga Oenrunad OGepuiraHujiek:
“NuBecTrnusiap — UKTUCOIUM Ba Oomika GaoausaT oObekTiaapura capgiaHaaurad
MOJJUA Ba HOMOJJIWA HEbMATIAP Ba ylapra Hrajidk KWIMII XyKyKAaap™
(Y36ekucton PecryGmukacuumar  “MHBectnims  GaosmMATH  TYFpPHUCHIA TH
KoHyHUHUHT 2-MO1/1acH).

WNuBectunusimap Monuss  OO30PUHUHI  KATErOPUACUAUDP, SBHU
UKTUCOJMI MyHOca0aTiap WINTHPOKYWIAPH YpTacuaa MalJaFriapHU TaKCHMJIAII
Ba KaiTa TakCUMJIAII ykKapaéHUAarvHa samy Ba aMasira OIMPUIUIIN MyMKHH.

V36exucton PecrybimkacuauHr “Uer 311 MHBECTHIMSUIAPH TYTPHCHIA TH
Konynn. 1998 iiun 30 anpen (Y36ekucronnunr suru Konyrmapu. 1998.19 con-
0.152-159)

V36exncTon PecrybimkacuauHr “Uer 3JUTMK HHBECTOPIIAP XyKyKJIapHHUHT
kadoiariapy Ba yJIapHU XUMOsS KWIUII Yopaiapu Tyrpucuia’tu Konynu. 1998

i 30 anpen (Y36ekucronnunr sturu Koxyrnapu. 1998.19 con. 152-159 6).
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V36exucton pecry6imkacuamar 1993 inn 7 maiinaru N 841-XII corm
«Bamroraan Taptrbra coyumm Tyrpucuaantu Konyn

V36exucton Pecniy6mmkacu Jlapnar Mynk kymuracuamar 2001 i 29 mapt
Ne(01/06-5 conmu Kapopu Oumnan Tacaukiianras «Yet 371 HHBECTOPJIAPUHHUHT yIiap
TOMOHHUJIAH COTUO oOJa€TraH akius Ba OOBEKTHU TYyJall MIAKIM XaKUJaru»ru
Huzowm .

V36exucron Pecny6mukacu Amms Basupmurummar 2002 iinn 7 maptia
Nel108 con 6mnan pyiixartgad yrrad « MHBeCTUIIMOH BOCHUTauMWIap TYTrpUCIa» TH
Huzom

V36exucton Pecnybmikacn Amnmist Basupmuruamar 1998 jimn 18nexabpaa
Ne569 con Ownan pyiixarnad yTraH «XyCyCHHIAIITUPWIAETIaH KOPXOHaap
aKIUSICUHA 4e€T OJ MHBECTOpJIapura TEXHOJOTHUK XHX03 >KyHATHI XHCOOWTa
cotuln» TapTudu

V36ekucron Pecniy6mukacu IMpesuaentuaunr 2006 iinn 9 okrsiopmaru Nellll-
484 cou Kapopura acocan «Y36ekucTon PecryGIikacHHI HHILUTHK HHBECTULIOH
TACTypH XaKIa»Tu

KapumoB.M.A. bank Tuzumu, Myl MyoMallaCH, KPEAUT, WHBECTUIUS Ba
MoumsBriA Gapkapopiuk Tyrpucuaa.T.,Y36exncton.2005 in.

Mazkyp KonyH, Taptn6,Huzom Ba Kapopnap mazkyp daomusituau TapTudTa
comud Ttypaau. Ma3kyp KoHyHumnuk VY30€KUTOH Xyaynujla WHBECTULUOH
MYXWUTHHU SIpaTUII y4yH acoc Oynub xu3mar kunaau. 2Kymaaaau:

Yer om uWHBECTHIMSAJIAPWHM  aMaira  OmMMpUIl  OwiaH  OOFIIMK
MyHOCAOATIapHUHT y3Ura XOC XyCYCHATIapU YeT O HWHBECTULIUSIIAPH
TYTpUCHUAArd, YeT UMK UHBECTOPJIAp XYKYKJIApUHHUHT KadoJariapu Ba yJIapHU
XMMOSl KWIMII dopanapu Tyrpucuaard KoHyH Xyxokariapd, Y36eKHCTOH
PecnyOnmukacMHUHT Xankapo ImapTHOMaIapu OWIaH XaM TapTHOTa COJTMHAJIH.

3.MoausBHil HHCTUTYTJIAP Ba YIAPHUHT TaBCU(IaHUIIH.

MosmusiBUil MHCTUTYTJIQp TAIIKUIUKM >KUXaTUJaH XyJAd UKTUCOIHUM CyOBeT
cudatuia MOJIMSABUN HMHCTPYMEHTIAPHU SMMCCHUS KWJIMIL, COTHILI Ba COTHO
OJIMIIIHU aMajra OIMpPYBYM Oapya MOJMSBHA MHCTUTYTJIAp MaXXMyacUAUp. Xap
OWp MOJIMSBUN MHCTUTYT Ma3Kyp aHUK MOJMSBUN MHCTPYMEHTJIAPHHU TaHJIAIl
Oyiinya y €ku Oy omnepalusCUHM aHWK OyiraH MabliyM BakoJjariapra sra.
MHBeCTUIIMOH  Kapa€HHUHI OOIIKa CYOBEKTU- Oy MHBECTHLMOH (PAOTUSIT
00BEKTIapH/IaH NTIUTaTYyBUM —(poiigaianyBum xucoOmanaau. bymap naBecTopap,
XyAu IIyHUHTAEK, JaBjaT Ba MYHULMIIKMAT OpTaHiapu,4eT 371 JaBjaTd Ba
JaBjariapapo OPUAMK Ba JKUCMOHMM Inaxciap xucoOnsaHuO, Oynap Kaillcuku
MHBECTULMOH (aoJMsAT OOBEKTUHH Ty3yBUMWIAP YUYH TAIKWII ATUJIA/IH.

SlHa MHBECTUIIMOH MIUTHPOKYMCUHU OONIKACUHM KEITHPUIIMMH3 MYMKHH-
OyroprMaym.

BbytoptMauun xam uHBecTOp OyJWIIM MYMKHUH, XYyIAd UIyHUHTJEK,
MHBECTULMOH JIOMMXaHM aMmajra OIIMPUII BaKOJATUHU  OJIaH IOPUIUK Ba
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YKUCMHOUM 1Iaxcyap xucoOaanaau. byrna OyropTMauu WHBECTUILIMOH KapaSHHUHT
OOIKa WINTHPOKYWIAPHA  yXIIIAIl VIAPHUHT TaAOMPKOPIUK (aoamsTura
apanammMaiiu(arap Oy xXoJaT y3abppo MapTHOMaaa KypcaTHiMaraH Oysca).

Arap OytopTmaun uHBecTOp OyaMO xucoOjaHmaca, y Xojjaa amMaijiaru
KoHyHuwimk mgoupacupa ypHaTWITaH IIapTHOMAara acocaH OenruiiaHraH
BaKOJIaTH MEbEpPHUIA  IIy JIaBpja WHBECTHUIMSJIAIN y4yH OyWpykiap Oepwuin Ba
yHAaH QoiIanaHuIm y4yH OONKApUIN XyKYKMHHM axkpaTaqu.Exu Tyrpuporu
JOMMXaHWHT Ma3Kyp MINTHPOKYUCUHU OOIIKAPYBYH EKH JIOMHXA MEHEIKEPH J1€0
ataca Oymanm.

Hneecmuyuon uwmupokuu - 0y UHBECMUWUOH  UHCHIUMYM
Oynuo,Kaicuku Kummamiu Koz203iap 0o3opuda OpoKepauk 6a Ouanepiuk
Gaonuamunu amanza omupaou.

bpokepmuk daomuar - amamgarm OyHpyk-ImapTHOMara €K —IIyHAai
aMaMETIIADHA aMalira OINMUPHIIIArd KOMHCCHUS €KM UIIOHYHOMAara acocaH
KAMMATIIM  KOFO3Jap aMaTUETUHM OakapTaHiWrd YYyH HWIIOHYHOMA EKH
KOMHUCCHOHEPJIAPHUHT OJIMII XaKUIaru mapTHoma Oyitnda GpaoausaTaup.

Komuccus IIIapTHOMACH Oylinua OupuHYIN
TOMOHaH(KOMHCCHOHEP )KOMUTEHT XHcOOWUra y3 HoMuaaH Oup €Exku OupHeua
IApTHOMaHW OOIIKa TOMOHHUHI OyHWpyrura acocaH amajira ONIMPTaHINTH YIyH
parOaTIaHTUP WITHILIN.

Junnepauk ¢paonuamu —y3 HOMHUIAH Ba y3 XMCOOWJAH 3BJOH KWIMHTAH
Oaxosiapia MablyM KUMMATJIM KOFO3JIapHU COTHUII Ba COTUO  OJIMIIHHU
MaXOYpUSTUHU YBIOH(ITYOIMYHO ) KWJIMHTaH 0axoa COTHIII Ba COTHO OJIMII HyJn
OwmaH mapTHOMAaJIApHU OakKapyIlTra anTHIIa u.

Hneecmuyuon maciaxamuu-0y uUHEECMUUUOH UHCHMuUumym 0Oyauo,
macnaxamyu gaonuamu ounan wyzyinanaou.. Macaraxamuu paonuam —
maxauanap Oyuuua Xusmam Kypcamuul,KUMMamau Ko2031ap 0030punu
Xonamu 6a UM UPOKYUIAPUHU RPOZHO3U, YIADHUHZ MOJUACUL KYPOI1APUHU
HWNa0 YUKUW 6a makaugaap depunl, KUMMAmau K02031aPHUHS MyomManaza
YUKapuui 6a HCOUNaAwWmupunl, YHu YuKapuw oyiuua macaiaxamiaap oepuu,
Mymaxaccucnap Kauma mauépaaui, WYHUH20EK, HCUCMOHUI 64 I0PUOUK
WAaxXCNapHUHZ  UHGECMUUWUOH  CUECAMUHU  amMaiza owlupuuwi Ounau
Wy2Zynianaou.

NHBecTHIIHOH KOMIIAHUSA

Hneecmuyuon Komnauuanap mwOpuouk KOpXoHAaap Xucoonanuo, y3
HOMUOAH 64 y3 XUCOOUOAH KUMMAMAU KO2031APHU COMUW 64 COMUD 01U,
KYUUAMAHU KUMMAMJU KO2031ap2a KYuull, Myomaniaza KUMmamiu Ko2031ap
yuKapaou.

AHIeppadTHHT
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VMHBEeCTHIIMOH KOMIIAHUSHUHT acOCHi (aousaTuaaH OupH aHIeppalTHHT
XUCOOJaHNO-MHBECTOPIAP OpacHia KUMMATIM KOFO3JIapHU KOMIAIITHPUIITHA EKU
COTHO ONUIIHU KadoyaTiaiau. AHAeppallTUHINIApTa Kyluaaruiap Kupaau: SHCu
YUKApYyBUMJIAp Ba ab30 OyJraHJapHU rypyxijapra Oyaud CUHAUKATIAP TAIIKWI
OTULI, WHBECTOPJIAPra KWMMATIA KOFO3JIADMHA KEWMH KaWTa COTHII Y4YYyH
OSMUTEHTIApJaH COTHO OJIUI, KOMIAIITUPUIIHK Kadoiariaml, sSHrd KUMMATIN
KOFO3JIADHU YMKApHUIIra Tau€prapivk Kypull Ba IIApT LIAPOUTIAPUHHU
aHUKJIalad uoopar.

Anoeppatimune-0y WHBECTHUIIMOH HMHCTUTYT OynambO, Kenrycwma XyCyCHud
WHBECTOpJIapra KalTa COTHIN YYyH ASMHUTCHJApJaH COTHO OJIMII, KAMMATIN
KOFO3JIapHU OMPHUHYN SMUCCHUSCHHU Kadoaraaian Ba Xu3MaT KypcaTaau.

HNuBectrnmon dhoHIap

HNuBectummon doummap- 0y Oy KopXoHajmap XucoOJaHuO, Oynap KalCUKH
aKIMOHEepJap XaTapuHU KaMmautupud, cod doiiaa onmin Makcaauaa 6aHK Xucoo
pakamjiapura Ba >KamfapMma XHCOOJIQpUIM Ba KUMMATJIM KOro3japra  (QoHn
HOMHJIaH J>KMCMOHHUI Ba IOPUIUK KOPXOHAJApAaH WUTrWiIraH MmaOJaFiapHU
KEJIT'YCHUA KOWIAIITAPUILL.

NuBectuiuH GoHAJIAPHU TAUIKWII STUILIHUHT acOCapHu.

Hneecmuyuon ¢hononapuu bowxapuu

Typau xun xamapaapuu kamaumupuw (IOmMyKuapu )ea 3putinuul.

Xycycuinamrrupiaran — uHBecTUIMOH  pouamap(ITM®y)  MuBecTurmon
bonmapHUHr Oup Typu Oy XyCyCHUHIAIITUPWITaH WHBECTULMOH (OHIIAp
xucoOnanaau. bymap axoimHM XyCyCHHTAIITUPHIN KapaéHUra KEHIPOK Kajd
KWIAII Ba XyCyCUMIAIITUpWIAETTaH JaBiaT KOPXOHAJIAPUHM  aKLUsIapura
KENTYCHJIa axoJIUJIaH WMTWiTaH MalOiariaapHu yHantupuingad uoopar. XUdnap
OYMK TypJlard akIHMOHEPJMK >XKaMHUITH XUcoOsaHuO, Oy Kallcuku malmiarjapHU
XyCYCHUWJIAIITUPUIAETTaH KOPXOHAIAD KUMMATIA KOFO3JIApUra KyWWIIHHU Y3
aKIMSACUHM YUKapHIl XucoOWra amMaira oummpaau €EKkd y3 XucoOuaaH
VMHBEC TUIUSIALL.

Komnaunust 0omkapyB4u/iapu

Hneecmuyuon uncmumym 1w0puduk 6a OIHCUCMOHUL Waxciap 6a OowKa
UHBECIMUYUOH UHCIMUMYMIAPHU UHBECMUYUOH AKMUBIapuHu bowkapuw oyuuua
Gaonusmuu amanea owUpaou, WyHUH20eK, KUMMAMIM KOO3NAPHU COMUUL 8d
COmub ONUWHU aManea OWUPYSUUIAPHU KOMNAHUS OOwKapysuucu 0eb aumuiaou.
Kummamau  Kozoznapnu  b6owkapuw  oytiuva  gaonusm-6y  UHBECMUYUOH
UHCMUmMymiap — y3 ~ HOMUOAGH  MONWUPUNCAH — KUMMAMIU  KO2031apad
UHBECMUYUALAW VYVH aumuiean nyil mabnaenap, 6a OowKa wWaxciapHume
KUMMAMAU KORO3MAPUHU MABIAYM 0aepod UWOHYAU OOWKapuul xucoouea,
ULYHUH2OEK, KumamJuu KO2031aAPHU bowkapuwoan ONUHAéMean
pacbamaiaHmupuiuwy ny1 Mabnagnapu 6a KUMMAmiu KO03NApu KYPUHUUOA2U
xXucobnanaou.
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Tpactiaap-
Jdenmo3utapaap

Jlenozumapuii-0y KumMmamau Ko2031ap 0030pUHUHZ UHCHIUMYMU
Xucoonanuo, 0y Kaiucuku, KUMMAmau Ko2031apHu Xucod Kumoou éa caxkiau
XYKYKUHU amanza OWUpPYySUUNAPHUHZ  UWl (aoruamu  Xucoonanaou.
Jlenozumapuii - 3mo uHcmumym pYHKA UEHHYX 0ymaz, 0CyXeCmeaaloXuil
0esmeibHOCM b N0 XPAHEHUIO WEHHYX Oymaz u yuemy npae Ha yennye oymazu.

Kaupusr xuco6 kutod KOpXoHajgapu
PeecTpyuuioBum-

Kummamnau xoeosnapoan gpotioananysuunapu peecmputuHe yuliogyuiap - 6y
IOPUOUK KOPXOHANAP XUCOONAHUD, KUMMAmMau KOR03MApOaH ¢Houoaianysyuiap
peecmpunu HCoputl SMunl MUUMUea KUpysuuiap oytiuua maviymomaiap odepuu,
caraaus, uunad yukuw, puxcayusa 8a uuut Oyuua aorusmuu amaniea oumupaou.

KuMmatam koro3napHu HOMUHAIM Oyinda yiuiad TypyBUMIApHUHT Oapyacu
AP T paBuiia 2 ra OyjauHaIu:

-HOMUHAIX Oyiin4a yluioBYMjIap:

-XaKUKUH STaMK KWIYBYM YIUIOBUMJIAP- KUMMATIM KOFO3JIap MabllyM
MYJKYMIMK XyKYKH €KHM Iy KOFO3 3racura MYJIKYWIMK XyKyKHra sra OynraH
HaxcJyap XucoOaaHaau.

Kummatriu koro3nap HOMUHAIM Oylinda YyIUIOBYMJIAP-Ma3Kyp KHMMATIN
KOFO3HMHI J3racu OynMaraH XoJjija, OoIlKa IIaXCHUHT Oydpyrura acocaH
KHUMMAT/IH KOFO3HH yIutad TypyBUMJIAp TYIIMHHIIAIH.

V36ekucronna 1994 imn oxupupa (OHI MarasMHaIapH OYMIHG-OY
WHBECTUIIMOH WHCTUTYTJIAPHU OyJIMMIIAQPUHU CTPYTKpACH XHCOOIHamH, Oyap
KUCMOHHMI TIAXCIap yYyH KUMMATIA KOFO3JIADHUHT  YaKaHa Ba YITYPXKH
OuprKa/aH TallKapyu CaBJOCHUHU aMaira OIIHPaIu.

Kytiuoaeu monuseuti uncmumymauap maedncyo: TWKOPOaT OaHKIapH, y3abpo
cOepOaHKiIap, KpEAWT COIO3JIapH, CyrypTa KOMIAHUSJIApHW,HOJABIAT TEHCUS
dboHIapU, HTHBECTUITMOH (POHJIAP, MOJIUSBUA KOMIIAHULIAP.

MonusiBuii MIITHpOKYMIIApra KyWuaarwiap kupub, Oymap Kyhumgaru 4
rypyxra OyJIuHaaIu:

-JICTIO3UT MIAKJIMAr¥ MOJIUSBHIA KOpXOHAJIap;

- AP THOMAJIM KaMFapMaKaccanap;

-MHBECTUITMOH (POH/IJIAp;

- OOIIIKa MOJIMSBUI TAIIKKIIOTIIAp:

Kympok MomsiBri HINTHOKYIIIAp cHdaThaa JENO3UT MIAKIUAard MOJTUSBAN
KOpXOHaJap  KYJUIAaHWJIQIH. PuBokmanran = Mamiakatiapaa  yJIapHU
XM3MaTIapuAaH aX0JIUMHN KyMTIWIMK KUCMU Qoi1aann0, HIIOHYJIMIIUTHHA J1aBJiaT
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TOMOHHMJAH TabMHUHJIOBYM  CYrypTa KOMIIAHMSUIApW JACMO3UT MalJaFiapu
TapOMaJJIapUHUA  TYJIOBJIApUHU Kadomariaiau. [[eno3uT KopxoHanap TOMOHUAAH
KaJIO KWIMHTaH MmaOJjiaFflapHU WIOTEeKa, UCTEbMOJ Ba OaHK KpeauTiapu Oepuil
yuyH ¢oigananunaan. Ma3Kyp TYpyXHUHI acOCHUH HHCTUTYTJIAQpU THXKOpPAT
OanHKIapH, cOepkaccanap Ba KpEauT COI3JIapu XUCOOIaHaIH.

Hxtuconuérn puBOXKIAHTaH MamilakaTiapia WHCTUTYTIap KYNKUppald Ba
KUWMH CTPYKTypa XUCOONaHMO, Oynap WHBECTUIMOH MaOJlaFjlapHUA  Kajd
KAIMIAAH Oonuiad yHU TaAOUPKOPIUK (PaoJUATUIa KYHWUIIHYA amalira OIIMpYBYU
cudaryia TaH OJIMHAAU. By HHCTUTIAp MOJUSABUI UIITUPOKYH CU(ATHIa UIITUPOK
3TUO, acoCUil KUCMH OYIraH uHEeMUYUOH KANUMAIHU KOPXOHA 64 WAXCIapHU
anloxuda olcameapmanrapu  xucoouea uueadu, CyHr OyHU HWHBECTULIUA
MUCTEBbMOJYWIAPU ypTacHuaa x)ounamrupaauiap. Kynpok MoJMsB Uil HHCTUTYTIIAp
TapKkuOUra Kyduaarumiap Kupajau:

Twuxopar 6aHkIapu- (YHUBEpCAI Ba UXTUCOCIIAIITaH) :

-THKOPAT OaHKJIAPU - MOJUSABHA OO30pHU TypiM XWJI CEKTOpJapuaa
UIITUPOK ATYBUYHU Kyl (DYHKIUSIIA Ba YHUBEpCAI Myaccacanap.;

- MHBECTHIMOH OaHKJap - akmus, oOjuramus Ba OOIIKa KAMMATIIH
KOFO3JIapHU YHMKAPHUII Ba >KOWIAIITUPHIN ,y30K MYAAATIM KpPEIUTIAIITHPUIIL,
y30K MYOJaTId KamuTaTHU KalO0  KWIHWIIra MYJ/DKaJUIaHTaH, [IyHUHTIEK,
HOMOJIUABUHN KOMTIAHUSUTAP (PAOTHSITHIA UIITHPOKIH -IMUCCHUOH UIITUPOK ITHUIIT Ba
Oynapra Xxu3mar KypcaTryBu4H Myaccacaup;

- UMOTeKa 0AaHKJIApPU — K0 KWIMII Ba >KOWIAIITUPHIN Oylhuva KpemauT
oTiepalysAIapUHNA aMaira OIMpaauiap;

2) HOGAHK KpeIuT — MOJIMS MHCTUTYTJIApH (MOJIMS Ba CYrypTa KOMIIAaHWH,
MIEHCHUOH (GoHIap, JoMOapaiap, YPTOKIUK Ba KPEIUT COIO3JIapH ) :

-ioM0apaiiap-xapakariaru ~ MyJKHH TapoB acocuia OepyBYU KpEeauT
Myaccacaiapu.;

-YPTOKJIM KpPeAUT Myaccaca — y3 ab30Jlapura KIUPUHT-XU3MaT KypCaTHIII
MaKCau/1a Tk dTUIau:(KooTIepaTUBIIap, ikKapa KOpXOHanapH, KHIKK Ba ypTa
TaIOUPKOP KOPXOHATIAPH, )KUCMOHHUH IIaxciap).

-  YPTOKJM KpeAUT Myaccaca KanuTaau - 3apapid IIapoutaa
KalTapMaiiurad MaxxOypuil KUpHIL OalajIMHU TyJIalll Ba MAMIapUHU COTHO OJIHIII
OPKaJIH IMAKJUITAHTUPUIIATH

VYpToKIM KpemuT MyacCaCMHMHI acocui Basudacura Kpeaut Oepwui,
KOMHUCCHOH Ba BOCUTAUMUJIMK OTEpalysiiapyu KUPaIH ;

- KpeJauT yommaJjap - Oyiap XyCycui maxciap TypyxXu €Ki KHUHUK KPEIuT
MyaccacanapuaaH noopar KpeIuT KooTepaTuBiap XucoOIaHam;

- Y3abpO KPeIuT KAMHUATH - Oy KPEIUT TypH THXKOPAT OaHKIapH PaoausITH
XapakTepura SKMH Oynu0, KUYMK Ba ypTa OM3HECTa XU3MaT Kypcaraau. Y3abpo
KPEAHUT >KaMUSATH UINTHPOKYMIAPU  ab30JMK Oajall KypUHHIIATH >KaMUSTHH
KanuTald KypUHUIIA MAKUIAHYBYHM IOPUAMK Ba XKUCMOHHMA IIaxciap OYJIHIIH
MYMKHH;

- Oomkamap.
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4. MoausBuii HWHCTHUTYTJIAPp HHBECTHULUHOH (AOJUATHHH XaJKAPO
MHUKECTa MOCJIAIITHPHIIL

NHBEeCTUIIMOH ~ WHCTUTYTJIAp GaomuATUHU ~ XaJKapo CTaHaapTra
MYBO(UKIAIITUPULLL:

~-UHGECM UUUOH DO30PDHU WAKIIAHMUPULL:

-MaBIAYMOM oAU OA3ACUHU KEHeAUMUPUWL 80 IPKUHIAUMUPULUL

-UHBECMUYUOH ~UHCMUMYmIap @aonusmuru xamkapo cmauoapmed
MY8OUKIAUMUPUUL YBMUOOPAU-AXAMUAMAU MOMOHAADU:

*yCcTaB KalUTAIMHUA €TapJIMJIUTUHA TabMUHJIAI

*kaapaap 6a3acHHN TabMUHIIAIT

**3aMOHAaBHI TEXHUK Ba TEXHOJOTHK >kKapacHiap OuiaH TabMUHIIAIIT

* xanmkapo kenuiryBiap Ba KoHyH acociapunu yHUDUKaIMsIaIl

**Ba Xako301ap

-0aenam moMOHUOAH MABIYM UMM UES 64 OOWKA Wapm wiapoumiapHu
mavmMunIaW

-UKMUCOOUTI PUBOHCTAHUWIOA IPKUH PAKOOAM HU HCOPUTL IM UL

-UHGECM UYUAHU 3AMOHABGUIL OOWKAPUWL M USUMUHU M AWKUTL IM UL

-UHGECM UAHU M AWKUT I UWLOA YHU CAMAPACUHU 0e12U1064 U 3AMOHABUIL
M axaun ycyanapunu myzpu manaiaul

-UHGECMUYUOH Kapopaap Kaodynl Kuauuwioa  aHABDHAGUI 64 MHCAXOH
M ax)@cpuodacuHu Hcopuii Imu

MonusiBUil KOpXOHA&JIapra - MOMUAGUU KOMNAHUALAD, UHEECMUYUOH 6d
Mudicopam OAHKIAPU, BEHUYPIU 8a XEONCUPIAHEAH (POHONAD KUPAOU.

MomuaBuii ~ KOMIAHUsIIapra-  X€4  KaepJaaH  Kydugaru  Typlaru
KPEAUT(JM3UHT ypTa Ba KUCKA)JapHU OJMII MMKOHMsSra Jra OynmaraH
KOpXOHajlapra JIM3WHT, ypTa Ba KHUCKAa MYIJATid Kpeaumiap Oepaauraniap
kupaau. Moc Xxonma MasKyp KpeauTiap pHUCKIMIMK JapaXkacu IOKOpHU
XucoOMaHaan. AHBAHABUM  MOJIMSBUN KOMIIAHUSIAD HWCTEHMOJ KpPEIUTIAPH
Oepuill OWJIaH IIyTyJUTaHAIH.

MonusBuil  KOMIaHUSTIAP-THKOPAT KOFO3JIADUHU COTUII Ba Kap3
MaXOYpUSTIapUHU YUKAPUII XHUCcOOuTa OaHK KPEAUTIApUHA COTaIH, HATHWXaaa
Mabunar onaau. Taptubd Oyiinya Oy MHCTUTyTJIapAa >Kaiu0 KWiraH MaOjariapHu y3
KaluTaluaard yiyms 1oKopu Oynaau.

MounaBuli KOMIIAHUSIIAD — XyCYCUM MYJIKYWIMKKA 3ra KOPIOpauus, OUYHUK
aKIIMOHEPJIMK >KaMUSITH, JO4Yep KOpPXOHAlIapH, XOJAMHI KOMIIAHMATa TETHUIILUIN
THKOpar OaHKIapw, CyrypTa TalIKWIOTIapu Ba OolIKajapra yXIiiamn
XaMKOpJIMK(IapTHEPCTBA) TUMMJArd TYpJd XWI TaIKWIMA -  XYKyKUH
dbopmanapa TalmKkuiI TOMUIINA MYMKHH.

WNuBectuimon  OaHkiIap- MOJMABHM  Oo30piapjaa TyrpugaH TYTpH
MOJIMSITAIITUPUIN OWJIAH HIyTyJUIaHAId. byHIa MHBECTUIIUSHU MOJIHSIIAIITHPHUTIT
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yuyyH Oupsamuu 0o030pjapJa YMUKAPWITaH KUMAaTIM KOFO3JIapHU XyKyMalra Ba
XyCycHi TaJOUPKOPJIMKKA >KOMIAIITUPUIT  EpAaMHIa MUXTUCOCIAIITUPUIAAUTaH
dbupmanapaup. Kummarim KOFO3JapHU COTHIN  JKapaCHW TyraraHjaH CYHT
NuBectuiinon 6aHkIap Ma3Kyp KMMMATIM KOFO3JapHU MKKWIaM4u Oo30pJapa
Opokep Ba awinep cudaruga MAKUIaHaaAW. Xaikapo amanuéraa MHBecTUIMOH
banknap nmap Kyiumaru acocuid GpaoisaT OuiiaH IIyryJuiaHaIuIap:

-Opoxep, nuiep Ba AEMo3uTapuii (PyHKIUACH;

- KUMMATIM KO¥O3Jiap omnepamnusuiapu Oylndya XucoO KuUTOOJapHHM amalra
ommpwuI QGYHKIHUICH;

-OPTQET SMUCCUACUHM TAILIKMI FTHIL,

-IOXUJAaH HHBECTOPJIAp VYUYH SKKa KUMMATIM KOFO3Jap MOPTQETHHU
MIAKJTAH TUP UII-TAIIKUJT ITHUIIL

-MHBECTUIMsIAI Oyiiya KOHCAJITHHI, WHBECTUIMSIIAIL OOBEKTIapu Ba
WHBECTOPJIAPHU U3J1a0 TOTHIIL

XX acpuu oxupru 10 Hwwiapuaa BeHUypiad (upManap TalIKui TOMa
oomutamu. by kommanusimapHu MalOyarnapy IOKOPU TEXHOJOTHSATa dra
TQPMOKJIAPHUHT SIHTM TAIKWJI TONraH KOPXOHalapd  y4yH  akIHUOHEp
KalUTATMHUHT acocui MaHOacu OynuO xu3mar kuiaau. Benuypimu donmmap 3
rypyxra OynuHaIu:

-Xycycuii Oup Oumpura O0orymK OynMarad (GorHmIap(MabCydUusATH CEKJIaHTaH
MIEPUKIIUK acocuaa Oyraan)

-KOOpIOpaTUB dmmamnap:(Auru KOpXOHajapra 3aMOHAaBHI
TEXHOJITOTUSIIIAPHU KOPHUNA STHIIAIH)

-MaBilarT  XUCOOWIAaH KUYUK  TAAOUPKOPIMKHH  MOJUSJIAIITHPAIUTaH
MHBECTUIIMOH Koopnopauusaap.(MaBectuiimon maeBuid Qonamap €ENuK TUIIA
Oymnanm)

XemxeBuil poHAmap 3ca aKUUSHU COTHO 0JMO Ba aKUUSHU COTHO XyIIu
Y30K MO3UIMATA YXIIAll KACKa MYAJaTId WHBECTUUMSIARAUTAaH MEHEKepIap
XHCOOJIaHa .

5.Y36exncTon Pecmybiukacu UHBECTUIHOH 0030pHH
IAKHHJIAIITHPUITHUHT AXaMUSITH.

Xankapo mukécna amamuérna MuaBectuniviod 0030p aiipuM Xxosapja
dona 6o30pu OWiaH  aIMaWITUPUIMO,MHBECTULUSHUHT acocuil (opmacu Oy
KUMMATIM KOFO3JIapTa KYWWiIraH WHBECTUIMSIIAD TylryHWiIagu.busrada eru6
KEJTaH! LIyKH, NuBecTHLIMOH 0030p-KEHI'POK KypHu0 YUKUITNO
WHBECTUIMSAIAHETTaH OOBEKTIAapHUHT XamMMa (opmanapuga  Xyaad 0030p
KYpUHUIIIATUCH MaBXKY/I.

WNuBectuiust  Qakar yHanTupuil OuiaH sMac, OIKU YHU HyHAIWII TYpUHU
Tyrpu Oenrmiam xaMmja yHu camapaiy Oyirad OOLIKapuIll MEXaHU3MUHH XaJIKapo
Mukécra yHU(UKAlUSAIAHTAaHIarMHA Y3 caMapacuHM KypcaTaau. AcocaH xap Oup
KALIWIMK KaMUSATH y3 daMFAPMACHHU MHBECTULIMOH MaKcajuapra iyHaJTHpHII
Ba YHU caMapaiy OOIIKApHUII OPKAJIM Y3UHU KEITyCUIaru opTaéTraH UCTEbMOJIMHA
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TyJapOK KOHAMPHIN UMKOHUSATUTA dra Oynanu. lllyHuHT ydyH Xap Oup >KaMusT
ab30CH y3 >KaMFapMallapuHM KyHWUIIJa acocaH KyTaéTraH — JapOMaJJIMIIHK
JTapaXaCMHU MYKOOWJI BapWaHTJIAPWHUA MYCTakwi Oenrwnamd mapt. byHmai
MyKOOWJI ~ BapWaHTIapHU  TaHJall Xap OWp  WHBECTUIIMOH  HMHCTHUTYT
UIITUPOKYMIIAPY MabJIyMOTIap OWJIaH €Tapiiy TabMUHJIAHTaH Oymuim jJo3uM. by
y3 HaBOaTHaa Xyayagaa 0030pHU PUBOKIAHTAHIIMK Japaxacura OOFJIMK Oysiaim.

Illy ca6abm Y36exncToH PecryOiukacuaarn XO3MPrH KyHIAard MOJIHS
OO30pUHUHI TapKUOUK KUCMH OyJTraH MHBECTULMOH 0030pra ajnoxujaa 3Tudop
OepUITHN MakKcaau KWiMO Kyiau. Xajakapo MUKEcIa aMaanéria WHBECTUIIMOH
0o030p aiipuMm xomapaa Gorm 6030pu OMIAH aTMAIITAPUINO, WHBEC TUIIASHUHT
acocuit (Qopmacu Oy KUMMaTIM KOFo3lapra KyHWIraH WHBECTHUIHSIAP
TymyHuiaagu. busraya etu® kenranu 1rykd, MHBecTurmon 06030p-KEHTPOK
TyIIyHYacu Oy WHBECTHUIHSIAHETTaH OOBEKTIAPHUHT XamMma dopMaiapu ydyH
Maxcyc KypuHUIIIaru 0030paup.

WuBectuiinod 6030pHU ypraHuil >kapa¢HiIapu Kylujaru HaBOaT acocuaa
OakapWIIMIIN 3apyp:

-lun xapaéuma. b puBOXIaHWII KypCaTKUWIAPUHU MaKpO HWKTUCOIUAN
NPOTHO3JIAIITHPHUII Ba OaxoJyiall OpKaM amalira OIMUpWiIaav. baxosammHuHr
HATWKAcHla, MamJlaKaTAard WHBECTHIIMOH MYXUT Ba WMKTUCOIUM YCUIIHUHT
aloXyJa OJIMHTaH WHBECTUIIMOH (aoiuMsIT  IIapT MIapOWTIApUHH caMapacu
AHWKJIAaHA]IH.

2-xapaéuna.  Mkrucomuérnaru  Maskyp TapMOKHUM  WHBECTULMOH
XKO03U0AOPIUTMHU TMPOTHO3JAIl Ba OaxoJsanigad ubopar. byHUHr HaTmkacuiaa
VHBECTULIMOH (baonusTHUHT TapMOKJIU AuBepcUpHKALMATIA  Y4YH

dornananuaa 6axoaaHaIH.
3-kapaénma. XyayajlapHA HHBECTHIIMOH YKO3UO0aJOPJIMTHHN TIPOTHO3JIAII Ba
Oaxoyamr amaira OIpWiIaaW. DBYHUHT HaTWXacuaa acocaH XaKHKHM-peas

VHBEC TULUSTIALI cthepacuna WHBECTULIMOH daommar XyAyIAHU
nuBepcudUKanysIam yayH GhonaaTaHuIa m.
4-xapaénaa. Anoxuna KoOMIaHus Ba (upmMmamapHu VIHBECTULIMOH

X03u0aopaUruHu OaxosiaHaau bByHUHr HaTW)KacuJa HMHBECTHLIMOH KapopJiap
KaOyn Kumiaa Goiiamanagunap.

NuBecTuiimon 6030pHU PHUBOKIIAHUII KYPCATKUYJIAPUHU Makpoapaxkasa
YPraHUIAA, YHH HMXTUCOCJAIITaH AHAIWTUKIAD TOMOHWAAH KEHTraWTUPWITaH
MabJIyMTJIApHU MMM Ba M3JIAHULI >KapaéHU Mypakkad Oymud, Oy 3 GockuuaH
ubopar:

1.MuBecTuimon 0030pHU KOpPUN KOHIOKTYPAaCHHU XOJIaTh Ba MHBECTHUIIMOH
MYXWATHU KypCaTKM4JIapy aCOCHJa AaBBAITH Ky3aTyB KypCATKUWIAPWHU PyMXaTH
LIAKJUIAHTUP WIIAIH.

2. MlHBeCTUITMOH 0030PHU KOPHUH KOHIOKTYPACHHH TaXJIHIIN;

3.Ma3kyp PHBOXJIAHTUPUII MPOTHO3UHHU HIILIA0 YUKWII Ba MHBECTUIIMOH
0030pHU YyCHUIIIra TAbCUP STYBUM HIAPT MIAPOUTIIAP Ba OMUJUIAPHUHT KEJITYCHJIaru
y3rapuIM TYTPUCHIATY W3JIAHULUIAPH.

ABBanrM  Ky3aryBiapra acocaH Kyiuparumua. JKymnanad:- Kanwuran
Kyhnamarnap 0030pUHU PUBOKIAHTUPHUIIHUHT aCOCUN KypCaTKU4JiapH;
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- Xycycuitnamrupiaérrad oObeKTaap OO30pMHHM  PHUBOKJIAHTHPULTHHHT
aCOCHM KypCaTKU4JIapu:

-Kyumac mynk 6030pHHU PUBOKITAHTUPHUILHUHT ACOCUM KypCaTKUUJIapH:

-OoH1 0030PUHUHT PUBOKIIAHTHPHUIITHUHT aCOCUN KypCaTKUUJIapH;

-ITyn 6030puHN PUBOKIAHTHPHUIITHUHT aCOCHI KypCaTKHUJIapH.

FOkopumaru xosatinap opKajaud MHBECTUIIMOH OO30pPHU SbHHM aKTHBJIAPHH,
Kymianad, O0030p HMHCTPYMEHTJIApUHM JapOMaJUIMIIMK Japaxalapyd Xakuja
MabJIyMOTTa MHBECTHIIMOH UINTUPOKYMIAp 3ra Oynaau. KummMaTian Ba XoCHUIaBHid
KUMMATJIA KOFO3Jlapra WHBECTHUIMS KUPUTHUII XaM WHBECTHUIIMOH JapOoMaJIiapHH
ommpuira ojaudo Oopagu. Y3 HaBOaTtuaa >XKaMUAT KyJlIujgard MaOJarjapHU
TYIUIAHUIIM XamjJa TYypJd aKTUBJIAPHU OPTUILIM 03ara Kenagu, Oy Xonar 3ca
KAMUAT, KyMJaJaH, KOpPXOHA Ba XKUCMOHHUU IIAXCIAPHUHT HWHBECTHIIMOH
NOTEHIIMATA OPTHUIIM  TabMHUHJaHaau. JKaMmusIT OOWIMIMHU WHBECTHIIMOH
MaOJarapHU CTpPATeTUK axaMUsATiAM OyiaraH sbHU JapOMaJJM aKTHUBIIApTa
WYyHAITUPUII Y4yH MyXuUM OMMWI XucoOnaHaau. by xomartnmapuu ©030pHHUHT
MHCTpYMEHTJIapura Oynaran Ttanad, takmug, 0axo Ba Oo3opiapiaru pakoOar
OoomKkapaan.bupok Ma3Kyp HWHCTPYMEHTIapHH Oaxojapura CyOBbEeKTHB OMUILIAp
XaM y3 TabCUPUHHU yTKa3zaau. JKymianaH; JaBJIaTHUHT MHBECTHUIIMOH CUECATH,
comuk cuécard, Mapka3uii OaHKHUHI KailiTa MOJMSUIAIITUPHUII CTaBKaJlapH,
JUCKOHT cuécaru, MyI-KpeauT cuécatu Ba OOIIKaiap.

Masyp XoJlaTiap OO030pJapHW PHBOXIAHTAHIMK Japakach  OwiaH
u3oxiaHaau. bo3oprapmarm  uMKTHCOAMM OapKapopiMK Iy pEruoHaaru
WHBECTUIIMOH MYXWTHHU IIAKIUTAHTUPHIN YYYyH SpaTHWITaH IapT IApOUTIapHra;
WHBECTUIIMOH MEXaHW3MHM INAKJUIaHTaH Japaxacura Oormwk Oymaau. By
MEXaHM3MJaru IapT apouTiap acocaH KoOHyHHMM Ba HOPMAaTUB XYKYKHU
XyOKaTiap OpKajil TapTUOTa COJMHA/IH.

By unBecTuiOH 0030p MH(PaATY3WIMACHHUHT MIAKJUIAHTAHJIMK Japaxacu
KyHH1arya XoJaTjapHyd HaTKalapu OwiaH OmiaH 6axoJiaHa/IH:

1.MuBeCcTUIIMOH CUECATHUHT CTPATETHK Ba TAKTHK axaMusiTura.llHBecTUIINOH
cuécaT KOpXOHa —MHUKpPO Japakaga pUBOKIAHTUPUIAAHN, KOPXOHA aKTUBJIAPUHU
JOUMUN AapOMaJUIMIIMTMHA TabMUHJIAII Ba OOIIKalap, CyHI Makpo Jaapaxaja
HyJra Ky iuiajiy.

2.VlHBeCTUIIMOH MYXWTHH MIAKIUIAHTUPHIN YYyH SpaTHITaH IIapT
mapouTiapura.  VHBECTUIIMOH HMHCTUTYTJIApHM Xap TOMOHJIaMa  KyJuiad
KyBBaTJIalll, MAPOUTIIAp SPaTHIL, Kaapiap Talépamt Ba OOIIKaIap XUCoOIaHaIH.
JKymnanas:

-UHBECIMUYUOH CUECAMHU MAHAAU(DUCK 84 0ADOMAOIUIUK)

~-UHBECMUYUOH--KUMMAMIIU KOR0O31Ap OO30pUHU maxaui smuui(pynoameman
64 MEXHUK)

-uHgeCmMuyuUs - KUMMAMIU KO2031ap NOopm@enurHu waKiiaHmupuu
(cenexmuerHocm, onepayusalapHu  8aKkmaap oyuuua mauiaut, oueepcupurkayus)

Hneecmuyus - xummamau Ko2031ap nopm@enunHu camapacunu 0axonrau
(puck 6a 0apomaoauiuk ypmacuoazu Hucoam)
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3.lHBecTUIIMOH  MEXaHM3MHHU  IIAKIUIAHTaH  Japaxacura  OOFJIMK
Oynanu.Mexanu3m puBoxanummaa KoHyH7IapHM —amanjaru Ky4H, YHHU
OaxapWIKII XO0JIATIIapH, TAabCUP YOpa TOMOHJIApU Ba OOIIKANAp KUPaAIH.

4.by MexaHM3MIarud MapT mapoutinap acocaH KoHyHHMH Ba HOpPMAaTuB
XYKYKUH Xy;@OKaTJapHU Xalkapo aHA03aJapura MOCJAIITAHIMIUIa Ba 'y OPKAIH
TapTHOTa COJMMHMIIMIA. ACOCaH XyKyKHH XYyXOKaTjiap XaJlkapo aHjo3ajgapra Moc
TY3WINILIN, MWUTAA MUHTAIMTETUMU3HU XUCOOTa OJIMHUIIN Ba OOIIKANap KAPaau.

S5.MHBecTMIMOH (AOJIMATHU  YCTUBOP WyHAIMINra WyHAITUPUITaHIUTUTa
Oormuk  Oymaau. DaonuATHH  INAKUIAHTUPUINZIA — XY)KAIUMKHH  YCTHUBOP
HyHaIMIUIapura,  JKymjaJaH; HWIDIa0  YMKAPUWIIHA  3aMOHABUW  SIHTH
TEXHOJIOTUsIIapra MocJhail, (aoJMsAT HATHXKACHIIAaH KeNaJAuraH aapoMajJjlapHu
camapanyu OyJiraH HyHalIMIUIapTra TAKCUMJIALI, KOPXOHAJap aKTUBIAPUHU JOUMUIN
JapoMaj] KeITUPYBYM aKTHUBJIApTa HyHANTUPUII Ba OOIIKANap KUpaau.

Tasnu ubopaJsiap

Mosmust 6030pu. MosmusiBuil undpactpykrypa. Uudpactpykrypa.Monusasuit
TU3UM. MosmsiBuit TU3UMHH 3BOJIIOIIMOH  TylIyHYacH./IHBECTUIIMOH
uHppacTpykTypa. XaaKkapo MOJHMSIBHM TaKWIOTIAp.MousBuil XUco0 KuToOIap
crangaptu Oyiinmua Coeer((FASB — Financial Accounting Standard Board).donz
Ouprkamapu. Xankapo cBormiap caspocu accormarmmsicu (ISDA — International
Swap Dealers Association). Moausiuit naCcTUTYTIAp. IHBECTHIIMOH MyXHT./laBiar
OaHKJIapH. Twxopar Oankapu. IuHBeC TUIIMOH OaHkap. NnoTexka
oanxnapu.Hobank xpeaurt .JlomOapanap.YpToknu kpenutr myaccaca. Kanuramu
YPTOKIU Kpeaur  Myaccaca. Kpenur  yrommanap.Y3abspo Kpeaur
xamusata. Beaaypmm dupmanap. Xemxesuit pormiap. Masectummon 6030p.

Mag3y Oyiin4ya caBoJLiap.
NuBectuninod nHGpacTpykTypa MOJUSBUN UH(PPACTPYKTYPACUHUHT aCOCUI
KUCMHU cHu(aTia Ba YHUHT aXxaMUSITH.
HNHBecTULIMATIADHUHT XYKUKUI- MEBEPUN aCOCH.
MosusiBUii MHCTUTYTJIAp Ba YJIQPHUHT TaBCU(IIAHUILIN
MounnaBrl HINTUPOKYUIIAPHU TYPYXJIAHUILIN
Jlerno3uT makimaru MOJIMSIBUA KOpXOHAJIap;
[lapTHOMANIM ’)kamrapmMakaccaiap;
WNuBecTuioH goxaap;
MonuaBuil THCTUTYTIAap MHBECTULMOH (DAOJUSATHHU XalIKapo MUKECTa
MO CJIAIITHPHILL
NHBECTUIIMOH UWHCTUTYTIAp (PaoMMATHHM XaJlKapo CTaHJapTra
MyBO(MUKIAIUTUP UL
NuBecTrinod 6030pHH MIAKIUIAHTUP UL
NuBectunimon bo3opHu 3bTHOOPIIM-aXaMUATIAN TOMOHJIAPH:
JlaBinaT TOMOHUAAH MablyM UMTHE3 Ba OOINKA MIapT MIAPOUTIAPHU
TabMUHJIAL
HNuBecTrmmon 6030p
NuBectummon 6030p mHbpaTy3uaIMacu
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HNuBecTuimon 6030pHU ypraHUI KapaSHIapu

NuBecTuiimon 6030pHU PUBOKIIAHUII KYPCATKAYJIAPUHU MaKpOJdapaskacHU
OoCKHUYH

NuBecTuiinon 6030pHU PUBOKIIAHUII KYpPCATKUWIAPUHUA MAaKpOJapakacu

Kanmuran  xyiinnmamap  O030pWHH  PUBOKIAHTHPHUINHUHT  aCOCHH
KypcaTKkuujaapu

Benuypiu ponnnap rypyxiapu

O OUTATTAHWIT AH ATABUETJIAP PYHXATH

1.V36exucton Pecrybnmkacuunar “VHBecTHIMS (AONMATH TYrpUCHAA TH
Konynu. 1998 itnn 24 nexabp (Y36exucton PecryGmmkacu Onmmii MaskIHCHHUHT
Axb6opotHOMmacu). 1999-1 con, 10-moaa.

2.V36exucton Pecry6mukacHHuHr “Uer 311 HHBECTHIMSUIAPH TyrpHCHAA TH
Konynu. 1998 itmn 30 anpen (V36ekuctonnnnr siuru Konynmapu. 1998.19 con-
0.152-159)

3.V36ekncTon Pecny6mikacuaunr “UeT 57K HHBECTOPIAp XYKYKIApHHHHT
kadoyaTiapy Ba yIapHU XUMOS KWIMII Yopajapu Tyrpucuaa’tu Konynu. 1998
#tr 30 anpen (Y36exuctonnunr sturu Konynmapu. 1998.19 con. 152-159 6).

4.Pammnos O.1O., "MHBecTuMOH soMuxamapHu Moymsutamrrupum " — T.:
TANY, 2008.

5. 3Bu boau PobGept, K. Mepton «®unance» - M.: Bunbsimc, 2008. —

780c.

6. Hemmroii A.C. UaBectuiuu YueOHuk.-M.: « [lamkos K» 2006.

/. llapn Y u ap. MuBecturuu Ilep ¢ anrin. —M.: Uadpa-M.2006 604c

8. bouapoB B.B. NuBectnnmm:Yueonuk-2 —e muzganuu-CII10:ITutep 2009 -
348c.

3-maB3y. UHBecTHIMOH §030p JapoMaljiapH Ba yJapra TabCUp dTYBYH
OMMJLIIAP

1. MuBecTuiuss 6030pu MHCTPYMEHTIIAPH J1apOMaJIapUHUHT  TaCHU(U1

2. ®ou3 CTaBKaJIapy Ba yJIapHU TypJlapu

3. [lyaHuHT ycuill KKAMaTHHU XUCOOIaIl yCyIUapu.

4. JIucKOHTIAII TYIIyHYaCH, yJIap acoCH1a aMaIUETIa Ky JUTAaHUJIHIIIN.

5.Karpuii Oenruyanrad CTaBKald JapoMajjiapra TabCUp STYBUM acOCH
OMMUILIAP.

6.Y3rapyBuaHn papomMaja KeNTUPYBUM MOJIMSIBUM HMHCTPYMEHTJIAp Ba YHTa
TabCHUP 3TYBUU OMHUJILIAP.

1
1.MuBecTHIMA 0030pM MHCTPYMEHTJIApH  JAapoMAaJlJIapUHUHT
TacHUPIAI
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®ou3 craBkacu- ka0 Kwiran mMabmiarnap Oyiinya BaJanaiiraH JapOoMaJIuiInK
CTaBKacH- Aeimnaau. AManna Ma0iarjiapHu SKajad KWIMII Typjapu KaHda KyIl
Oynca ymapHu (OW3 CTaBKAcH TypJlapu XaMm XaMm IIyH4a Kym Oynmaau. Mwucodn,
3aéMIIMK yi coTHO oJmil Makcaauaa Oepud TypuiaraH Kap3 IyJl y4yH Ma3Kyp
3aém Oyiinua ¢ou3 cTaBKacH Tylaiau, Oy y3 HaBOaTHaa KyWuiraH malJiar(Hakm,
MYJIK Ba Oorkanap) Oyitnda gous ctaBkacu e IopuTuiaay; a OaHkHU pupmaaH
ylnutaéTral CTaBKacH 3ca THKOpaT KpeauTu Oyiinda (ou3 CTBKACH JeHHUIaIu.

Qouznu nyn €ExkU KHUCKApOK Kuiaub, ¢ousznap- MOJUABUN XuCOO-
KUTOONapaa MyJdHU KypUHHIIZAru Oapuya Kap3JapHUHT JapoMaajuk
CyMMacHu TYUWUHUJaAW; OuUp AaBpiiM ccyjaainap, >kamrapma xucoOra myin
Kyhumi, kamMrapma cepTu@uKaTh Ba OOJUTalUsHU COTHO OJUIL, BEKCEN
Xxuco0 KMTOOMHH amalra OMMpHIN Ba Oolmkanap Kupaau. MoymsiBuid Ba
KpPEIWT LIAapTHOMAJApU Ty3WJIAETTaH/a KpEOUTOp Ba Kap3 OJyBUWIAp ypTacuia
ccyna  XakMmura HucOaran(ccyna ¢Gousn) (GbUKCUpIaHTaH JaBp y4yH
TyJaHaauraH (ou3 CTaBKaHM XaKMH Kenummiaav. JlaBp (uHTepBa)) — OY
Kalicukn (¢ou3 xucoOJlaHaaUraH XucoOyaml JaBpura aiftunanu. ®owus
TYJOBJIADHU CYMMAacH CCyJla XaXMHra, YHH YMyMHUH KaWTapuil MyJaaTv Ba
dboun3 craBkacu mapaxacura oorimk Oymagu. CtaBka (GOU3JTapPHUHT YHIHK Ba
HaTypal-MUKJIOP KYpHUHHIIAA yI4aHAIH.

@ouznapHu  xucobsamga TapTuO Oylinya JHCKpeT(IUCKpeT (ouzsaph)
ycynuzaa; OyHaa xaMm XucoOusall JaBpiiapu O, Yopak Ba Wui cudaruaa xaOyin
KWIMHAAK. ApUM XOJUIapa Xap KyHJIMK XucoOJjaml KyJUIaHWwinO, (MUCOJ, Y30K
MYIJATI WHBECTHUIMSJIADHUA aHAIW3 KHWIUII Y9yH)MHXKO3JIapra YHT KEJHIIH
Y4yH alpum xojulapaa (ou3HU JTOUMMIA(-HENPEPBIBHBIC)IUK XUCOOIaIl
KyJUIAaHUJIaTH.

douznap KpeauTOpiapra yHU XucoOiaraH MebEpHla TyJdaHaaAW Ba Kap3
cymmacura Kymnumb Oopwianu. Dou3HM acocui Kapi3ra KyHIMIMO KETHIIH
Xxucodura Myl CyMMacMHU OPTHO KETHII lo3ara YHKaJu, OyHU OpTHUII
(HapaiieHHeM) EKM aBBAJTU CYMMaHHW OPTHUILM JICHHIIAJIH.

@®ou3 cTaBKaHU COH KMXATAaH MOJIMSABMNA Taxiwi 3TUInAa Hadakar kap3
CyMMacHHU  KyHaluIl  KypoJu KypUHUIIIA, OaJKi KEHrpoK MabHOJA
O0eBocuTa MaOnarjgapHu Oup 3racujaH OoIIKacura  OKWUO yTWII Ba KyNaiuii
OpKamy TWXKOpaT Ba MOJUSBUNA (GaoNMsITIaH KelaguraH JapOoMaJInInK
JapaxaCUHU yJT4all y4yH dKOPHUH ITUIIaU.

AManué€rna, Kynmpok 4YeT 23jja [apTHOMa Ba MabJiyM  (haosusT
HmapouTyiapura OOriavk xojaa (GOu3JIapHU XUCOOJAIHUHT TYpiU XWI YCYIUIapu
MaBxkyld. Moc Typiau xwi (Oou3 CTaBKajlapu KyJUIaHWIAAW. YJapaard KalCUKU
dbounznapHU XMCcoOIamaary acocui (papkiap Myky, yIapHUA XUCOOJall yayH TyTrpHu
KeldraH Oa3acMHU TaHjaml OylrWya TEHr axaMusiTid OyJraH XWlapu >KOpui
ATUIAIN. Mynna kumub, Qowsnap Kap3HU aBBAITH MOC-TYTPU KeJraH
cymMmacura €Kd aBBAITM JaBp YYyH  XucoOsaHraH Qowusiap cyMmacura
xucoOiananu. B atom ciydae OyzemM roBopuTh O CTaBKax MpoLEHTOB. by xomnna
¢dbou3 craBkacu Xxakuja ramiamaMui. boika ycymu xuco0 ctaBkacu(xucoOmain
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Ba ymuiad KOJHII KpEeauT Oepwil kapaéHHU Oolmaa Oakapuiagu) Xakuja
rarjamamMus.

®ou3 cTaBkajgap aBBaIrd y €ku Oy OOIUIAHTMY CyMMacHra €Ky aBajiry JaBliap
yuyH XxucoOjaHrad ¢ou3 cyMMmacura ccyJaHu Ma3Kyp MyaaatHu — Oapuya
naBmapu(oaanii powus crtaBka)ra KymwiaHwiaau. Illynrma yxmam — xuco6
CTaBKaJlapu XaM KyJulaHwiaan. Moc xomma, acocuit gou3 ctaBka 4 Typu Oup
Oupunan ¢dapk KuWIaau:0AAui Ba Mypakkad ¢(ous craBkamapu, OJAMN Ba
Mypakkad Xuco0 CTaBKalapHu.

[apTHOMa mapTiapuna (QousHU (QUKCUpPJIAHTAH CTaBKaJIapu KEIUIIMIIAIM.

Amanmuéraa ¢UKCUpIaHraH CTaBKaJaH TallKapu cy3ub wopysyu EKU  y3eapysuaH
CTaBKaJlapu MaBXya. AWpuM  Xojariapjaa MmapTHoOMamapja aipuMm Oa3aBHid
cTaBkajgapu(myn 0o30pujard CTaBKaHU BakTiap OyilMua y3rapullvdiaH, MHUCOJ
yuyH Jlongon Oanku ToMoHuaaH ypHarwiraH <«JIMBOP»cTaBkacu)ra
$uKcUpnaHrad Kymmmua aapoman-mapka kymmitagu. ynmaid kb, ymymax
CTaBKa KalcWku, (ou3 XucoOJaHaETraH cTaBka Oa3aHM Y3TapuIIM XHCOOWTa
y3rapu6 typaau. IllapTHoManapmaru Map)KaHU XaXMHU BakTiap Oyiuda
y3TapUIId OpPKaId KypCaTHJIUIINA MYMKHH.
@®ou3 cTaBKaCH — Kap3 KaluTajaura MabiyMm OUp BakT, ofarjaa Oup Wuil JaBomMuaa
Oynran ¢ousnu TYJNOBIApHUHT HUCOMM Mukmopunup. Powusmnap Oo3o0paaru
y3rapummra kKapad KaTbuil OelruiaaHraH Ba SPKUH Cy3yBUM (POU3 CTaBKalapu
OY UL MyMKUH.

Karbuii Oearunanran ¢ou3 craBKacm — Kap3 MaOiarnapuaaH
doinanaHUIHUHT OYTYH MYyAJaTd JaBpu MOOallHMIa Kap3 IapTIapUHU KailTa
KYpUO YMKUII XYKYKUCHU3 Oelruianrad (pou3 CTaBKacu.

JpKUH cy3aauraln ¢ou3 CTaBKa — Japaxacu IyJI-KpeauT O0o30pu
KOHBIOHKTypacura kapad TeOpanubd Typagurad pous cTaBKacH.

OpkuH cy3aaurad ¢ou3 cTaBkacu 2 KucMaaH uOopar. bupuHun xkucmu
y3rapyBuaH KUCMAaH ubopar 0yiamO, ¥ myn-kpeautr 0030pU KOHBIOHKTypacura
Kapal y3rapaau. Maskyp kucm cudatuia ogaTia MaiJoHra KpeauT pecypciaapu
oyimua JIMBOP, TIMBOP, ®UBOP Ba Gomka mry kabu OaHKIapapo TakIud
CTaBKaJapy YUKAJH.

Kyummua 6y1mb sca Tapaduap KETUIIyBUHUHI MPEAMETH XMCOOJAHMUII
KaTbUil OENTUIaHTaH MUKJIOP XMCOOIaHa Iy Ba YIIOY MUKJIOP KPEIUT HIApTHOMACH
MyIJIaTH AaBpHU/a 01araa y3rapMaian. Yoy KaTbuid OelIruianrad Ky IMMYIaHuHT
MUKJIOpY HIAPTHOMA AP TIapH Ba TABAKKATIMIIMK Japaxacura O0FIuK Oyiaau.

@®ou3 CTaBKACMHMHI IOKOpHUIA KEITUPWITaH Typiapu OwiaH Oupraiukia
HOMHHAJ Ba peal pou3 CTaBKaIapHU (papKiariagm.

Homuuan ¢ous craBkacu JeraHaa dbJIOH KWIMHTAH (oW3 CcTaBKacu
TymyHuwiaau. Pean gous craBkacu gerana HomMuHal GOU3 CTABKACHHU MTYJTHUHT
KaJpCU3JIaHUII Japakacura MYyBOQUKIAIITUPUITAH Japaxacu TYLIYHUIIu.
®oun3HUHT HOMUHAJI cTaBKacH (i) Ba pean ctaBkacu (I) n1ed Oenrunanca:

r=1i+x,
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Oy epaa, X — HHQIIAIMUSHUHT KyTWIAETraH Japakacu.

PuBosxianraH paBiatiap IMyJd-KpeauT TH3UMUAA (POH3 CTaBKaJapHUHT
TYPAU-TyMaHJIUTH MaBXyz. Pou3 cTaBKaTapHUHT OUPUHYH JTapakacu — MapKa3uil
0aHK TOMOHHIAH TIKOpar OaHKWTA TaKAWM STUIQJWTaH KpeauTnap Oyiinda
OenrunaHagurad pacMui (ous craBKacuaup. Maskyp ¢Gou3 cTaBKacu XHCO00
IOPUTHUII EKU KaliTa MOJIMSTAIITHPHUIL (JOU3 CTaBKacu 1ed aranau.

V36ekucton PecryGnmkacu Mapkasuii  GaHKHHHHT XMCOO — FOPHTHII
CTaBKacH, OaHKIAp TOMOHHAAH JKal0 OTWITaH pecypciap XaXMHUIaH
aHMKJIAaHAIUTaH MaxOypuil 3axupaiap Xamja OYHMK Oo30pAaru ormneparusiap
Oopacumarn  cuécaty  OwiaH  OWpraivkaa  MOyJI-KpeIUT  TU3UMHUHH
MyBO(MUKIAIUTUPULIHUHT aCOCHA MHCTPYMEHTIapuaaH Oupu 0y xucoOaaHaay.

V36ekucron Pecny6mmkacu Mapkasuit 6aHkM Xpco6 roputhil (housumaH
MOXUpPOHA (oiaNaHraH X0J1a MyJIHUHT MyoMaJiaJiard Xa)KMH Ba KaJIpCHU3JIAHHIIT
CyphaTiapuHu MYBO(DUKIAIITUPUIITA HHTWIAAH. YOy Xycycaa XUcOoO FOpHUTHUII
pacMuil cTaBKa JapaXaCUHMHI TMacaluimm 0030pAa KpeauT pecypciaapuHH
ap30HJIAIINIIY Ba yiap Oyinda TakimmdHN ommimura oaub keiaaan. byamait cuécar
WHBECTHIIMSJIADHU JKOHJIAHTHPHIN Ba HWKTUCOAWM VCHUINMHU parOaTIaHTUPHII
Makcaaura osraaup. byHra Teckapu OyiaraH Xuco0O IOPUTHIN CUECATUHUHT
YTKa3WIUIIN MyJI-KPEAUT XKMUHUHT KHCKapUIIUTa, HHOISIIUSA CypbhaTIiapuHIUHT
CEKHMHJIAIINIINTA OJIMO KEIWINM OWIaH OWpraluKaa, MKTUCOIMETTa KUIMHAETTaH
MHBECTULMSIIAp Kamaiuiumra cabad oynaau.

@®ou3 cTaBKaJApHUHT HaBOATAard Japaxkacw KPEeIUT pPecypCllapUHUHT
Oanxapapo Oo3zopuaaru Takaud crtaBKanapumaH uboparaup. Etakum Oankmap
OupuHYM Aapakanu OaHKIAp eBpoBaMOTaTapuaa ymoOy OaHKIapaa JIermo3uT
XUCOOBapaKJIapUHN OYMII OPKAIM KPEIWTJAIIHM Takiud cTaBkajapu Oyinmda
amaira ommpand. Mucon cudaruna JIMBOP (LIBOR — London Inter Bank
Offered Rate) Jlonmon Oankimapapo Takiu( CTaBKACHHU KENTHPHUII MYMKHH.
Ymly ctaBka pacMuii acocjaa OenTmiIaHMaian, Oanku Xap Oup THxKopaT OaHKH
Ma3Kyp CTaBKaHM Xap OWp HII KyHHMHUHI OUpUHYHU sipMH, ssbHM coar 11.00
X0JIaTUra MyJa-KpeAuT OO30PUHHMHI KOHBIOHKTYypacHIaH Kenud YWKKAH XOJiaa
aankainan. JIMBOP ctaBkacu neranna ymoy 6ankiap Oyitnua ypTada apudMeTHK
MHKIOp cubariia XucoOIaHral yprada CTaBKa TyLIYHIIAH.

“ITPAMIM-PEUT” ctaBkacu Oy TWKOpaT GaHKIAPU TOMOHMIAH OHPHHYH
Japakaad Kap3 oJlyBUMIapTa KpeauTiaap TaKIUM dTUIaIUTaH (Por3 CTaBKaIApHUHT
Japaxacuaup.

®ou3 cTaBKAJAPHUHT sTHA OUp Typu - Oy HUCOATaH IOKOPH JaprKaaaru xaBg-
XaTapra osra OYJIraH KOpXOHa Ba XYCyCHH Iaxciapra TakJAuM JTHJIaIUTaH
ccyaanap Oyiinua (ous cTaBKamapaup.

Poccms  ®enmepanmsscu  Moaust  0030puaa  XO3WPrd  KyHma  ¢owus
CTAaBKAJAPHUHI TAJIAWTHHA TypJapu MaBxKyd. YiaapHUHr muyujaad: PO Mapkazun
OaHKWHUHT XUCOO IOPHUTHII CTaBKAacH, OaHKIapapo Iyl OO030pUHUHT (ous
cTaBKacu (bHU, AXOOPOT KOHCOPIIMYMH TOMOHM[AH OaHKIapapo KpeauTIapHU
KaIO0 OHTUIN Ba SKOWJIAIITHPHIN CTaBKalapuiaH yprada MHUKIOp cudatuma
xucobnanaguran MUBU]] — Twxopar GaHKIapyu TOMOHUAAH KPEAUTIAp TaKIUM
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aTHI OVinYa YbJI0OH KuiuHraH ctaBkacu, MUAKP — taknum sTriran kpeautiiap
Oyiimya XakWKui cTaBKa, baHkmapapo MommsaBuii Yit TOMOHHUAAH THXKOpAT
OaHKJIapu TOMOHHWJAH TYy3WIraH OMTHUMIIAD HaTHXKaJlapura acocaH XucoO0-KUToO
kumHagurad MHCTAP — Ganknapapo 0azaBuil pous cTaBkanap), TabMUHIJIAHTaH
ccynamap Oyiinya OWpWUHYHM Japakald MWKO3JapHU KPEAWTIall F03acuaH
“OazaBuii” ¢ous cTaBkajap Ba OomKa Kap3 OJyBUWIAPHU KpeIWTIIaIl
TABAKKATYWIIMTH Y4YyH OJIMHAJUTaH ycTaMa Xakjiapu Ownan (ous cTaBkamap
axpanud Typaau.

UZIBOR (Uzbekistan Interbank Offered Rate) cotyBum OaHKHUHT
cyMmmapaaru OaHKIapapo Aeno3uTiap Oyitmda ctaBkacu Oyimm0O, 2004 i maid
OMKJ1a JKOPUM ITUITaH.

2005 #wun Oouwapuaa UZIBID Ba UZIAR craBkanmapu opuil 3TUIIH.
UZIBID (Uzbekistan Interbank Bid Rate) — ¢ous craBkacu 0ymu0, 1y craBka
6y itiua GaHkap Y30eKkucToH GaHKIapapo 6030 pHaaH MabIaFIapHH Kalb dTUITa
ta€p Oymammwnap. UZIAR  (Uzbekistan Interbank Avarage Rate) -
V36eKkuCTOHHUHT GaHKIapapo ypTada Mequana ctapkacu 6yau6, y UZIBID Gunan
UZIBOR ypracuna typamu. ['apum Oankmap OVmn Typran myn maOiarjapuHU
V3mapu xkypcarran BID Ba ASK craBkamapu Oyiinua xan® OTUIIl EKH
XKounmamrrupuimra MaxOyp OyiMacanap-na, aMmajinard CTaBKajlap yiia KyHHU
WHJICKCTIApHU XUC001a0 YUKAPHUII YOFUAa KYypCaTHITaH CTaBKaJapaaH Karta Gapk
KUJIMACJIUTU KepaK.

UZIARnan Oankiapapo OO30pHUHT OapKapOpJIUTMHU aHUKJIAIl Y4YyH
dorinananuimr mMymkuH: BID (cotm6 ommm) Ba ASK (cotuin) craBkanapu
ypracuparu ¢apk (cmpda) KaHda kam Oyica, OaHkiapapo 0030p HIyHYAIHK
Oapkapop Oyianu Ba akCHHYA.

Kpenut 6030puHUHT I0KOpUAA KYpUO YMKWITAH CTaBKAaJIapUIaH TaIIKapH
dou3 craBKasapy TU3UMHUTa Iya Ba (oHA O030piapu CTaBKaJapu KHUPAIU:
Fa3HaxoHa, OaHK Ba KOPIOpATUB Bekceiapu Oyiinya cTaBKamap, JaBiaT Ba
Koproparus obymranusiap 0yinda ¢honsiaap Ba Oo1ka mry kadbwap.

bank amamuérunma ¢owusnap XUCOOJAIHUHT TypJM YCyJI Ba YCIyOJapu
MaBxyJ. byHra kypa Oank amamuéruaa oaauil Ba Mmypakkad (ous xucoOaaHaau.

MonusBuii aKTHUBIapHU acocuil (Gopmamapura Kap3iu MaxOypHsITHOMA,
aKI¥s Ba XOCHJIABHMI KMMMATJIM KOT03Jap kupanu.Kapsmm MmaxOypusTHoManapHA
MyoMajara Mmyn Owiaml IIyry/ulaHyBYM — JlaBjiaT, KoOpXoHa Ba  OOIlKa
XyXamuknap(yi-xyxamakiaap) uukapanu. lllynnaii xap3mu maxOypusTHOManap
0o3opuia ImIyHAAM [aBiaT Ba KOPHOpPATHB OOJMTaIusiapyd Ba YH-)KOW Ba
TIDKOPATIH 3aKJIaHOMIAp; IyHUHTIEK, WCTEhMOJ 3aiMiiapra yXIianl aKTHBIIap
cotwiaau. Kap3mu  maxOypustHomanap  (UKCUpJIaHTaH JapoMaIiu
WHCTPYMEHTJIAp ACHIINO, Kenrycuaa (DUKCUpJIaHTaH CyMMaHHW TyJjallra BabJia
Ocepanm €ku Katuii Oenruiadnrad GOU3IM KHMMATIIH KOT03JIap JeHUIaIH.

Kap3mu maxOypusTHOMaNap yHM KalTapuill MyJJartura kapad Kyuuaaru
IIaKJyiapra OyanuHaIu:

-KMCKa MYIJIaTIIA Kap3Ju MaxOypusTHoOManap 6030pu-(kanTapuil My aaTH
1 #innrava) myn 6030pu aeHmIaau
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-y30K MYAJATIN Kap3idd MaXOypUsTHOMAJap Ba akius 0030pu-(KanTapuii
Myaaatu 1 duiarada) Kkanutain 0030pHu JeHnaan

[lyn OGo3opuna paBiar €KW WINIOHYM OyiaraH XyCyCHH CEKTOp Jracu
TOMOHHUJAH YHUKapuiaraH (OW3JIM KUMMATIM KOTo3ra yxmam —ad3ajuliKKa 3ra
WHCTpYMEHTNIap (Ka3Hauee BEKCE, KaTrTa KOPXOHAIAPHU THXKOpPAT BEKCEIUra
yXIIall BeKceliap )MyoMaiaaa opaad. 3aMOHABUN Iyl 0030pW WHTErparusHA
ro0aUlallyBl  Ba  JUKBUUIWUIMK ~ OWJIaH — XapakTepliaHaau. AKTUBJIApHH
JMKBUUTIINK JapaXacd YHUHT TIyJWHU  KOHBEpaTalus KWIHII >KapaHUHU
TE3JUTH Ba KaM XapaXaTJIWJIUTH XaMmJ1a OJIUHINTUTa OOTINK X0J/1a aHUKIIaHA !,

AKIIMS- YHUHT aKTUBHUHH OUp KUCMH MEBEPHUAA, KOPXOHAHWUHT  MYJIKHUN
srajapura KyMuiarad Taiadaup.

Xap KyHU TeJNeBUJICHUS, Ta3eTajap/ia, paauo Ba UHTEpHETIapjaa 0030pHU
Oapua KypCaTKHWIapUHU MMKOHUSTIAPU Xakuja: (Pou3 CTaBKajgapu, BaJrOTa
KOTUPOBKAacH Ba (OHIJIAPHU HWHIACKCIAPH  TYTPHUCHIA MabIyMOTiaap Oepuo
oopuinanu. Kenrycuna OyHHHT MOXUSITUHH OUHIITA XapakaT KIJIaMH3.

Kpenur 0030pUHUHT IOKOpUIA KYpUO YMKWITaH CTaBKaJlapHJiaH TallKapu
dbon3 cTaBKalapu TH3WMHUTA Iyn Ba (GoHI OO030piapu CTaBKajJapw KUPaIu:
Fa3HaxoHa, OaHK Ba KOPIOpATHB BEKCeUIapu Oyiimua cTaBKajgap, JaBjaT Ba
KopropartuB obsmranusiiap 0yiuda dousnap Ba Oolika mry kadbuiap.

bank amammérnaa Qowusnap XMCOONANIHUHT TypJid YCYyJd Ba yciyOnapu
MaBxya. byHra xypa 6ank amamuérumaa oIl Ba Mypakkad Gpou3 XxucoOaaHaIm.

3.IIyJJHMHI KeJIT'yCH/Ia YCUIIl KHHMATHHH XHCO0JIa1l yCyJJIapu

byryuru kyHpgaru nmyn KyWWIManapHUHT HCTUKOOJIa KyTWIa&TraH
MOJMSBUM MaHbaaTmap OwiaH Y3WHH OKJakl OJIMINM  XaKuJaa MOJIMSIBUN
KapopJiapHU KaOyJl KWIaéTraH CyObeKTIap XucoOra OJUIIM J03UuM. byHUHT yayH
NYJHUHT JaBpuii Kuiimatu (time value of money, TVM) konuenmusicu Ba myJi
okumJapunu auckoHtTaam (discounted cash flow, DCF) ycymunu ty¥pu
TYLIyHULI 3apyp.

IlyJHUHr naBpui KUMMATH KOHLEICUSACUHU KyWuJaruda TYLIyHTUPHUII
MYMKUH: 10JU1ap, PYHT CTEPIMHT €KUM ME€HA CUHTAapHU MyJUIAPHUHT KMMMATU XyAIu
Iy CyMMaJard UCTUKOOJAa OJMHAIWUTAH IMyJUlap KUWMaTura Hucbaran OyryHru
KyHJIard Kajapu KAMMAaT-IOKOPUPOKIHUP. Ma3Kyp TabKUJIAIIHUHT TYFPUIMTHUTa
KaMuJa y4 cabab MaBxy/:

-OupuHYM cabad OynuO ymoly MyJlapHU WHBECTULIMSA KWJIA OJIMIIMHIU3, (Ou3
cudaruga gapoMaj oJia OJIMIIMHTU3 Ba OXUpP OKUOATAa KYJIMHIU3JIard MaszKyp
MyJUIADHUHT Ky TIaUWIIi MyYMKHUH;

-UKKMHYU caba0 — MyJUIApHUHT COTUO OJIMII KOOWJMSATH BakT YTHUILM OuWiaH,
uHQIAIMS cadabiii YHUHT TyJOB JlaéKaTu nacaiuo oopaau;

-y4uHYHU cabab- 3ca UCTUKOOIIAru OJIMHAETTaH ITyJUIap OKUMUIa TYJIUK WILOHHII
KUMAHJIATUAATAD.

[lynaunr s>xopuit (3amoHaBuil) KuiiMatu (present value, PV) xamna
uctukOonnaru kuiimartu (future value, FV) tymynuamapu wmasxyn. [lynHusr
UCTUKOOJIIaru KHMMaT — MHBECTULIMS KUJIMHTaH MyJUIApHUHT Mypakkad ¢ousnap
XUCOOJAHUIIIMHY XUCOOTa 0JIraH X0JIJIa MICTUKOOIIard MabayM OUp CaHaJary My
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cymMMacura TeHr Oymaguran Kuiimatuaup. Macanan, Cu3 0aHk Xuco0 pakamura
ok 10% tynanunm mapta 6unan 1000 nomwtap (PV) xyitauarus ned TaxmMuH
KWiamMu3. Arapjaa ymOy oMOHAaT MyJJIaTd JaBOMHUJIA XUCOoOmanTaH (o u3JapHUHT
oupop 6up nentu xam Cu3 TOMOHJ1aH OJIMHMaraHd 0yJca, yHaa OMOHATra Ky iiiran
mazkyp 1000 mommapaumar wwmmura 10% ycTama Xak Tynam ImapTH OwiiaH
WUCTUKOOJIard KUAMAaTH 5 WWIJIaH CYHT OJIMHAIWUTaH cyMMa OV nb XpucoOiaHaay.
Yy MUCOJIIaH KeTMO YMKKaH X0JIa:

PV — kentupwiran KuiMar €ku Xucod pakaMUMM3/1ard OONUIAHFUY CyMMa.
Mucommmuzaa 1000 nosap.

| — ogatma Hwumk Qomsmapaa udopamaHagurad  (Gpous CTaBKacH.
Mucommnzaa 10%.

N — ¢ouznap xucoOIaHaguraH 1aBp MoOallHUAAru WUJUiap COHU.

FV — n fimimiapian CYHITH MyJTHAHT HCTUKOOJIIard KUAMATH.

DHau, ymly MHCOJMMHU3JArd MablyMoTiaapaad Qoimgamanran XoJjma
NYJHUHT HWCTUKOOJIaru KUMMarhuHu OOCKMYMa-00CKMY XMCOO0Ja0 YMKamu3.
bupununaan, OUpUHYM WHITHUHT SIKYHUAA MyJIUMHU3 KaHda O0ynanu? SAbHu, Xucoo
pakamummsgara 1000 mommapra 100 mommap (1000 mommapuuar 10 downsmn)
kymmnaan. Illyamain kim0, ymOy XoJsaTaa MyJIHWHT HCTUKOOJAAru KAWMaTh
1100 monnmapHu Tamkwi 3Tagu. SbpHU:

FV = 1000 gomnap x 1,10 = 1100 mommap.

Arapnaa Cu3z 1100 nosmapau Xxuco6 pakamujia stHa Oup wira KoJaupCcanrus,
yHIa UKKWUHYM MW SIKyHUJA MyJIUHrU3 KaHda Oynaau? VKkuH4YM Wi JaBoMuaa
Cuz 1100 pommapnu cymmara ik 10% xaxmujga gapomaj ojlacu3 Ba
xucoOmanran ¢owusaapauHr cymmacu 0,10 x 1100 = 110 monapra TeHr Oynamgu.
Jlemak UKKMHYM WHITHUHT oxupura kenmu6 Cuz 1210 moyapHUHT racu Oyiacus.

Mypakkal® ¢ouzigapHUHT TaOuaTh TYFPUCHUIA aHUK OUp TacaBBypra sra
Oy yayH 6u3 uctukOoamaru kuimarau (1210 gosmap) yd TapkuOuii Kucmra
oymamu3. bupunuu kucm — 0y nactinadbku 1000 gommap. Mkkuadau Kucm 6y mb sca
Maskyp 1000 nonnmapra 6upunun iinin yuyHn 100 nomiap Ba MKKuHYM iwt yuyH 100
ToJap Xaxmuaa xpcoOsanraH dousnap xpcobsiaHaan. OMOHATHUHT acOCHiA
cymMmacura xpcobsanran gousnap oaauii pousaap (simple interest) ned aramaau
(om3uuHr MucosmMuzaa 200 nomtap). Duau, ssiua 10 qomiap xaxmuaaru pousnap
MaBXyJl, yJdap UKKWUHYM WWIA OJMHIraH OYynuO, OupuHUM iuin ydyyH Qousnap
cudaruaa omuaran 100 momnmapiuk cymmara xucoOmanrad. Tynanran gowusaapra
xpcoOanran ¢ousmap mypakkad ¢ousaap (compound interest) nmed aramamm.
douzapHUHT yMyMui XxucooOanran cymmacu (210 mosap) onnuii pousnap (200
noJap) Ba Mypakkad ¢ousznap (10 nosuap)nan nbopar.

YMyman onranga xuco0 BapakHUHT dracura (gowm3 cudarumaa ommarad 210
JOJUTApHUHT KaH4Ya KUCMHU OJJIMA Ba KaHYa KHCMH Mypakkad (owuzyap dKaHIUTH
YHYUIMK axaMusaTiau sMac. Cu3 yuyH axaMUSATIHA KOWM XUCOO paKaMUHTH3HUHT
UCTUKOOIard KOMAUFUAUP. VKKUHYYM WWITHUHT OXHUpPUTA UCTHKOOJIAaru KMiMar
XUCOO-KUTOOUHUHT 3HT OAMUN ycynu OonuianFuy cymmanu 1,1 xoadduumentra
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(0y epna tenrmamanu copnanamrupuin yayH 1,10 ma O coHumHM Tynmpub
KoJigupamu3) Kynaitupumiaaaup. CyHr ymoy cymmanu siHa 1,1 ra kynaintupamus.

FV = 1000 nomap x 1,1 x 1,1 = 1000 gosmap x 1,1> = 1210 nomnap.
VY4 fimnnan cyHr ymoy cymma
FV = 1000 gomap x 1,1 x 1,1 x 1,1 = 1000 gomnap x 1,1° = 1331 nomnap.

Ymby ¢ukp roputumra Kypa, KeTMa-KeT KYNaWTHPHUII OpKaIH
MIyJUMUA3HUHT 5 WAIIAH KEMMHIY KUMMATUHU AaHUKJIAIIUMU3 MYMKHH:

1000 mommap x 1,1 x 1,1 x 1,1x 1,1 x 1,1 = 1000 mommap x 1,1° = 1610,51
JoJIap.

Jemak sHaum Ou3 KyWwiraH caBoJjira kaBoO Oepunmmu3 MyMkuH. 1000
nomnapHuHr WMk 10% Muknopuaa ycrama Xak TYJaHUIIM MapTd Owiad S
Human cyHrTH ucTukOomnaru kuiivaru 1610,51 qoimapra tenr 6yaann. bernr v
JaBoMHUa XMcoOIaHran gousgapHUHT yMymuil cymmacu 610,51 mommapra TeHr
oymanu. Yoy cymmanan 500 mosmiapu oaauit pouznapau, 110,51 mosmapu sca
Mypakkad (OU3TAPHU TAIIKKI ITAIH.

Onauii Ba mypakka0d ¢ou3s ctaBkasgap 0yiiMya yCMMHUHT y3apo HUCOaTH

Mypakka® ¢dousznapHu XucoOjam ycyiau THKOpaT OaHKJIapu TOMOHHIAH
XyCyCUH IMaxXCJAAPHUHT JICTIO3UT XUCOO BapakjiapuHU IOPUTHINZA KEHT
KyJaHwiaau. Yoy ycyinnaH doijanaHuiarasia Xxucooiganrad mabJiariapHUHT
MUKJIOPHY Kap3JA0PpJIMK CyMMacHra KyIiIaau Xamaa yioy Xocui Oyaran cymmara
(bOM3TapHUHT XUCOOIAHUIIN JaBOM AdTanu. Mypakkab® dousmapHu XpucoOJamn Ba
Ka3JOpJIMKHUHT YMYMHH CYMMAaCHHHM aHHMKJAII Y49yH (opMmyna Kyhdumgarmda
KypuHuUIIIa 0ynaau:

dou3napHUHT MyHTa3aM cTaBkacuaa S =P (1 +1i)";
) @ousnapHuHT y3rapysuan crakacuaa S = P (L+ )" x (1+i2)™... (1 + ik)
nK.,

Oy epna, S — K Hninan CYHITH Kap310pJIUK;

P — TakauM STHITaH CCYAaHUHT XaKMU;

Ik — ¢pous cTaBkacwu;

nk — ccyaa MyagaTMHUHT Ma3Kyp CTaBKajap KyJUIAaHWITaH HUIapaard
Y3YHJIHTH.

Kyitugaru muconnu kypub yumkamus. Papa3 Kuwiamu3 OaHK TOMOHHIAH

P=10000 py6:1p MUKIOpHIArU CCYa, S UWITa, CCyAa MYJJaTUHUHT JaBpU Tyrallu
ownan Wik 10% ycTtama xak Tymaml MapTH OWiIaH TaKAWM JTHITaH [e0.
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bepunrannapaan kenub 4MKKaH X0J/1a Kap3JOPIUKHUHT 5 WAJTaH CYHIT U XaXMHU
AHUKJIAHCUH.

S5 = 10000 x (1 + 0,1)° = 16105 py6.

XUCOO-KUTOOHMHT Ma3Kyp ycyiauaa S5 WHI JaBoMHIAa XHUCOOJaHTaH
(bou3TAPHUHAT YMYMHUH CyMMacH KyHUIardiH{ TAITKWI dTaJIH:

S5 - P = (16105 - 10000) = 6105 py6.

Arapna 6aHk onnui (owusnapaan doijganaHrasjga Ba yjJapHU Xap HHIH
YHIHUprasjaa 374, yHJa Ma3Kyp Outum Oyiinda napoman:

Pxixk = 10000 x 10% x 5 = 5000 pyOsbsra TeHr 6ymap >au.

OnuHran HaTWKIAIapaard ceswnapiad  GapK KENITUPWITaH XucoO-
KATOONApAAH SIKKOJN KYpHHHO TypuOau. Y3 Hasbatuma ymOy dapk GaHk
napomMaiapuau 1105 py6asra (6105 - 5000) ycummra oaubd Kemau.

®ouznapHUHT OUp WK 1aBoMUIa Oup Heda 00p XUCOOJIaHUIIAA MypPaKKao
domznap XUCOOJAMHUHT IOKOpHIa KypuO uuKwiraH QopMmynacu KyWumarua
KYpHHHMIITA 3Ta OYIaau:

S=P(1+im)".

by epna, m — ¢ousnap XucOOIAHUIIIMHUHT WIJT TaBOMUIATH COHU;
— (pousnap xucOOJAHUIIMHU YMYMUI JaBpJIapUHUHT COHHU.

bank, Oank onepanusiapuHUHT GONIaTUINIUTra OXUp OKMOAaTaa Tabcup 31a
oJlaiuraH Oapya XOJaTIapHU CHHUMKIA0 TaxIMia OTHUINM JIO3WM. MacanaH,
UHQIAIUSHUHT XapakTepu Xamjaa y OwiaH OOFJIMK Xojja OaHK Yy4yH HHUMa
Makcaara MYBO(QUKPOKIMIMHU aHUKJIAIl JIO3UM: XHUCOOJIAHTaH, aMMoO Xalu
yHIUpUIAMarad Qowusjaap OWIBOCUTAIMTHIA Kap3 CYMMAaCHHU YCTHUPHUIIMHU EKU
KPEIUT YYYH TYJOBHU MUJUIMK aCOCAA OJUIIMHU.

®ouznap XMCOOJAHUIIMHUHT TYPJIM YCYJUIAPUHU MAaBXKYJJIUTH 3XTHUMOJIU
Ooop: ynmap ccynaaad (GOWAAJAHUIIHUHT KyHJAQp COHMHHU Vyjyall Ba HWIHU
KyHJIapaary (hous XuCcoOJaHUHT JaBprii 0a3acy) TaBOMUIMIIMK XapaKkTepu OuiiaH
oenrunaHagu. byHIa CccymaHMHr KyHJIap COHHM, Xap Oup TYJIMK OWHHHT
naBoMuiiuru 30 KyHra TeHr 1e0 OJIMHTaHJa, aHUK €KUM TaXMWHAH AHUKJIAHWILIN
MyMmKuH. J[aBpuii 0aza sca WMITHUHT Xakukuid (365 €ku 3660) 1aBOM STUINNIa EKU
taxMuHaH 360 kyHra TeHr ne0 oimHagu. byHra MyBoduk Mmypakkad dous
XMCOOJIAIHUHT KyWHaru Bapuantiapuaad GoiiganaHuiaam:

Ccynanan ¢QoigajlaHMINIHMHT XAKUKATAA KYHJapu  xXucoora
OJIMHIaHAAru aHUK (pousiap. YOy yCys 3HT aHUK HaTWKaTapHU Oepaan XxaMia
KYIMUWIMK MapKa3uil Ba THHKopar OaHKJIapy TOMOHMIAH aMaiia KyJulaHWwiaau. Y,
douzmap xuCOO-kuTOOMIA ccymamaH (POWTATaHWUIIHWHT aHWK  KyHJIapu
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UIUIATWIIAINY ~ OWJIaH XapaKTepJHIup Ba JaBpuii 0a3a MWWIHMHT XaKUKHUI
JTABOMUMJINTATA TEHT IUP.

Macamnas,

P — taknum strnran kpenutHuHT cymmacu (100000 py6us).

| — ¢ous craBkacu (immmk 9%).

K — ccyaanusr aHuk KyHiap conu (260 kyH).

S — Kap3HUHT YCraH CyMMAacH.

bynapan kenmb 4yMKKaH X0Ji71a,

S = 100000 x (1+0,09 x260xyn / 365kyH) = 106411 pyOs.

Ccynanan ¢poIaJJAHNIIHMHT AHUK KYHJIAPUHHM XHCOOra OJIMHTaHAATu
oaauii pomsaap. Ymoy Xxonarma XucoO-KUTOONap ydyH FOKOpHIArura YXImarr
CCYIAHWHT aHUK KYyHJQp COHM OJIMHAAW, amMMo jgaBpuii 0Oaza 360 KyHra
TEHTJIATUPUIAAU. Arapja KpeAuTHUHT MyaaaTi 360 KyHaaH opTUK OYiica, yHaa
(douznapHUHr XMUCOOJAaHraH CyMMacu HWDUIMK (OU3 CTaBKacH Ky3Jla TyTraH
MUKJIOpHUAAH Ky OYymaau (MacajgaH, CCyJTaHWHT KYHJIMK AaBpu 364 KyH Oyica,
yama 364/360 = 1,011). YmOy ycynHH FOKOpHa KEATUPWITaH MHUCOJAa KYypuo
YUKAMU3:

S2 = 100000 x (1+0,09 x260xyn / 360xyn) = 106499 py0b.

Ccynagan  ¢QoigalaHUIIHMHI TAaXMUHMHA KYHJapHM  XucoOra
OJIMHTaHJaru oaauii pousnap. by xonaraa ccynanan GoigaTaHUIIHUHT KyHIIap
COHM TaxXMUHUI aHWKJIaHAIW, JaBpuid 0asza 3ca 360 kynra teHr. CCyqaHUHT aHHUK
KyHJIap COHHM TaxMUHUW KyHJIAp COHHMJJAH KYI XoJjarjapja KYyInpoK YuKaau 1e0
xucoOyaHaqu Ba 11y ca0abau CCyJIaHWHT aHUK KyHJIapura acocjIaHu0
xucoOaHran (HOU3JApHUHT MHUKIOPU XaM CCYAAHUHT TaxMUHUN KyHJIapura
acocsaHuO XxucoOmanrad (ousapiaH o1aTaa KyTInp.

busHuHr Mucomumusna ccynagad (oWJaTaHUIIHUHT TaXMUHUM KyHIJap
conu 257 kynra (S3) TeHr

S3 = 100000 x (1+0,09 X257kyH / 360kyH) = 106424 py6ib.

Kentupunran xuco6-kutobnap (owusnap XUCOONANIHUHT UKKUHYU YCYIIH,
SBbHU ccyAa/iaH poiIanaHUIIHIHT aHUK KyHJIApUHU XUCOOTa OJIMHTaHAaru o1
domzmap OOmKa WKKM BapuaHTra HHCOATaH KaTTapOK HaTWka OCpHINIMHU
KypCaTMOK/a.

V36exucton Pecny6bmukacn Ba Poccus Demepaupsicupard  THRKODPAT
OaHKIapyW aMamuETHaIA KaJl0 STWITAH Ba JKOWIAIITHPWITaH MaOmariap Oyitmda
dbouznapHUHT XUCOOMAHUIIM (Kap3 MaXOypUATIapu Ba TYJIOB KapTiaapu OwWiaH
omepauusiiap OyHIaH MYCTacHO) OWpHUHYM ycyn Oyiuda, sbHU  cCylaaaH
doiiianaHUIIHIHT XaKUKATAa KyHJIApH XUcoOra oJIMHTaHiard aHuk ¢owusiap
ycynu 0yinua amanra ommpuiaIu.
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Mypakka0 (pou3IaApHUHT XUCOOJTAHUIIH

Mypakkab ¢ouznap XUCOOJAHUIIMHU SXIIUPOK TYLUIYHHUII YUYH KyHUAaru
“UctukOonmarn KuiimMaT Ba Mypakkad Qowusmap” HOMIM JKaaBalHU KypHO
YUKAMU3:

Hctukdongaru kuiiMat Ba mypakkad ¢gousiaap

Hunnap OMOHATHHHT MJIHM XHUCOO0JaHraH OMoOHATHMHI
oommaaru cymmacu ¢ousaap WHMJIHU OXUPpHUIATH
(moJinap) (mosr1ap) cymMMacu

(mosunap)

1 1000,0 100,0 1100,0

2 1100,0 110,0 1210,0

3 1210,0 121,0 1331,0

4 1331,0 133,10 1464,10

3) 1464,10 146,41 1610,51
XucoOmanran (GOU3TapHUHT
CyMMacH 610,51

M3o0x: maskyp xaasan 1000 nmommapuunr wwomk 10% yctama Xxak
XUCOOJIAHIIM TIIAPOUTHIATH UCTUKOOJIIard KUAMaTHHH Ky P CaTMOK/IA.

Ymly sxanBan S5 #win MoOallHUAAru MMXKO3 XHUCOO pakamMHIard My
Yeumunu kypcaranu. XKanpaijgan KYpuHUO TypUOIUKK Xap WK XucoOiaHaéTran
douzmapHUHr yMymMHii cymmacu Wun Oommaaru cymmanud 10% mm dowus
CTaBKacHUra KyMauTUPWITaHWra TEHr. Ma3kyp kaaBall MabJIyMOTIApHUAAH
doiinananran xoJaa quarpaMma Kypuica, yHaa Ou3 OMOHAaTHUHT YCUIIM KMCMaH
Mypakka® ¢ouznap Ba KUCMaH oOaaui Qousiap ycumm xucoOura amanra
omaéTrannHyu Kypamus. byHna, onnuit Gou3IapHUHT CyMMacu Xap Wi Oup Xuu
xakmaaru cymmara (100 gommap) ycaérran 6yica, Mypakkad (Gpow3mapHUHT SIMH
KUAMaTu WWil calluH HucOaTaH KaTTapoK cymmara ycuO OopaéTraHauruHu
KypummMu3 MyMKUH. Mypakkab (ousnap Oapua aBBan xucoOnaHran ousnap
cymmacunad 10% wMuKzoOpuaa aHUKIAHTAHIWTU cababimu ymly XojaT ro3ara
KEIMOK/IA.

YMmymaH oJsiranza, arapja i — Qous cTaBka Ba n — Huiuiap coHu Oyica, yHaa
1000 nmonymapHUHr MCTUKOOJAArM KUUMATHMHU KyWugaru QopmyriagaH OWIIMII
MYMKHH:

FV = 1000 (1+ i)" (4.1)

4.1 ¢opmynacuauar PV (1000 mosmap) ra KymaWTHpWIAAWTaH KaBC
nuugara udoaa 1 T0JUTApHUHT UCTUKOOJIaru KuiMaru OYnud XpcoOIaHaau Ba
ucTukOoagaru kuidmar kodpdunmentu (future value factor) ned aramamu.
Hctuxkbonnaru kuitMat ko3dduimentn 6usHuHr mucommmuzaa 1610,51 ra tenr
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oynagu. Mctuxkbongaru xuiimaT Kod(DOUIMEHTHHUHT XHCOO-KUTOO (opmyracu
OJJINM KypHUHUIITA 3Ta, SbHU:

UctukGongaru Kuiimar kodpduipentu = (1+ 1)"

bem itmn myaaartra Kyvwirad Xxap KaHjaad myja cymMmMacuHUHT Wk 10%
¢bou3 cTaBKacu IIAPOUTHA UCTUKOOJIArd KUUMATUHU Ma3Kyp MyJ CyMMAacUHHU
uctukOoaru kuimar koappuuuentu (1610,51)ra kynaiTupuIl opKaIu aHUKIAII
mymkuH. Illyamaii xkuam6, Oanmkka Oemr ¥un myagatra wnmwmk 10% dous
CTaBKacHja ycTama XaK TyJaml mapTy OwiaH xoinamrupuirad 500 qouapHUHT
UCTUKOOJIarn KuiiMatu Kyhuaaruda Oynagu: 500 mommmap x 1610,51 = 804,254
nosuiap. Gous crTaBkacu xamja OMOHATHUHI MYJJaTH KaHYaIMK IOKOpHU Oyiica
UCTUKOOJIard KUMaT KO3(PPHUIMEHTH IMyHYaIUK [OKopu OViamm. Ymoy
OOFJIMKJIMKHY KyWHIaru >kaaBajl MabIyMOTIAPHUIaH KYPHUIIIMMHU3 MyMKHH.

OMOHATHHHT TYPJIM MYAAATIAPH XaM/1a TYpPJau (ou3 cTaBKAJIAPH IIAPOUTH/IA
1 noJTapHUHT MCTHKOOAarH KHHMATH

n - 1 - dowus craBkacu

naspyiap 2% 4% 6% 8% 10% 12%
COHH

1 1,0200 1,0400 1,0600 1,0800 1,1000 1,1200
2 1,0404 1,0816 1,1236 1,1664 1,2100 1,2544
3 1,0612 1,1249 1,1910 1,2597 1,3310 1,4049
4 1,0824 1,1699 1,2625 1,3605 1,4641 1,5735
5 1,1041 1,2167 1,3382 1,4693 1,6105 1,7623
10 1,2190 1,4802 1,7908 2,1589 2,5937 3,1058
15 1,3459 1,8009 2,3966 3,1722 4,1772 4,4736
20 1,4859 2,1911 3,2071 4,6610 6,7275 90,6463

N3ox: ymiOy »kamaBan 1 MOJUTApHUHT TypJid JaBp Ba Typiu (OW3 CTaBKaIapu
Oyinua uctukdoIgaru KuiMatuHu kypcaraau. @ous craBkacu KaHYaIMK IOKOPHU
OyJica UICTUKOOJJar KMMar IIyHYalIuK Te3 ycaau. 1 gosuiapra TYFpu Kelaaurad
UCTUKOOJIIaru KuiMar Xuco0-kutoou yuyH ymymuit popmyna:

FV = 1000 (1+ i)"
Oy epaa, 1 — ¢pou3 cTaBKacu; n - JaBpjap COHH.

q" =q"u + (i-im)/(ib-ir) x (q°b - q"H)

Oy epaa, 0" — YcuM KYyIaTUPYBYMCHHHUHT HHTEPIOIALMS 6aXOCH;

HNurepnoasiuusi  (yor. interpolatio — y3raptupum, KalTa wWOoiam) —
MareMaThka Ba CTaTUCTHKaJa — MHKIOPHH MabiyM OyiraH adpum
udoganapura Kypa yHUHT OpaIHK U(POJATapUHN TOTIHIIL

ib Ba iH (o3 CTABKACHHMHI FOKOPH Ba Kyiu udomasapu,
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q°b Ba (q'H — KYNaUTUPYBUMHUHT IOKOPHM Ba KyHM TETHIIUIM >KaJaBaj
nudoamapu.

KynalitpyBUMHUHT MHTEPNOISAIMS (POPMYTIAcH acocHaa OJIMHIaH UQoIack MUKIOP
JKuxatvgad aHvK, udomanad mouM Karramdp, OyHma (ib-in) dapku KaHuamk Kkam Oyiica,
HHTEPIOJIMSIISA 0aX0CH IIYHYATMK aHUK Oy iaau. MHTepriossiims ycymiaH (akar TaxMUAHUNA
XUCOO-KUTOONapIa €KUM YHYATMK Karta OyimaraH OONUIaHFMY ITyJl CyMMaIapy OwiiaH
oneparmsiapa GoiIanaHuII MyMKHH.

MomisiBuii  Xpco0-KuTOONIapIa SIKYHHH HaTwKa ojaria IyJl CyMMacuiaH Hoopar
Oymranmru cababimv, XUCOO-KUTOOIAPHUHT aHUKIMTH Kacp COHJIAPHH MY KyHMIIaIuraH
WUPUKTIAIITAPHIT Tapakack OwiaH OerusiaHaiy. XpcoO-KuToO ofaria MyJHUHT CYHITH
OupIHrurada (TUAKH, KOTICHKa, 1IeHT) KWJTHAIN.

Mucon. 1 = 6,2%, n=10 ¥un ydyH YycuM KyNalWTHPyBYNCH aHHMKIAHCHH.
K¥maiimipyBUMHUHT FOKOpHIa 3UKP JTHJITaH MaxCyc >KamBal OyHMda SHI SIKMH SKaIBa
udonanapu 1 = 6% Ba =6,25% yuyn 1,7908477 Ba 1,8335358 ra Tenraup. bynra
acocan 1=6,2% y4yyH YCUM KYNAWTUPYBUMCUHHUHI MHTEpHoysanus udogacu
Kylugarura TeHr Oymaau:

q" = 1,7908477 + (0,062-0,06) / (0,0625-0,06) x (1,8335358— 1,7908477) =
1,8249982.

KynaittupyBunauar anuk udonacu 1,8249256 ra Tenr. AHHMK Ba
UHTEPNOUSIIMSA (GopMmyiagapu OYilMua OJMHraH HaTuXKajgap opacujaru Qapk,
VHJIMK KaCPHUHT BEpPryJiaH KEMUHTH S-coHUAA Y3 UPOJaCUHU TOIIH.

douznapHUHT y3rapyBUyaH CTaBKacH. Arapja KOHTPAKTHUHT IIapTiapuaa
dou3 cTaBKacH IapaKaCUHUHI BakT JABOMUJAArd V3TapuIM Ky3Ja TYTHITaH
Ooynca, yHna ¢ousnapHu xucoOjam yuyH Kydujaaru YCTUPWITaH CcyMMma
dbopMymacuman poimamaHIAIN:

S = P(l _I_il)nl(l +i2)n2“. (1+ ik)nk,

Oy epna, i1, i2,...,ikk — ¢dou3 craBKaJapHUHI BaKT KEeTMa-KCTJIMTHIAard
udoganapu,
nl, n2, ..., Nk — terunum ¢ou3 cTaBKanap KyJUIaHWIAJIUraH J1aBpJiap.

Macana. Ccyna 6yiinua ctaBka Wk 8,5% rmoc 0,5% Mapika gapaxacuaa
nacTiadku WKkM vun yuyH Ba 0,75% wMuknopuga KeMMHrH yd HWI y4YyH
Oenrunanrad. Ymoy Xojaraa YCUM KYTauTUPYBUYMCH 5 WHIT WUuga KyWugarura
TEHT OYaau:

1,09% x 1,0925° = 1,5492351.

®ou3 cTaBkacu KaH4a IOKOpH OyJica ,yHUHT KEIryCH KMMMATH IIyHYa T€3 YCaJH.

1 1oL HM KENTycH KNAMATHHA XUCOoOamr popmyracu. :
Fv=(1+i)"
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Pacm. 4.2. Typmu xun ¢ous cTaBKajapu Ba TypJId XWJI MyAaartaard 1 moiui. HU

KCJIII'yCH KHAMMAaTH.

Pacwm. 4.3. MonusiiBUil KalbKyJIsTOP

Ba #uxosaT 0y makyn ycynu Oynm0, OyHAa KaaKyJIssTOp Ba JKajaBail OyiaMmaraHsa
CU3HU MyJIMHTU3HU KEITyCU KUMaTH Xuco01ad Tonuiaaau. by Taptu6 72 taptidbu
nevunanu. by acocan, Wwiap coHu XucoOsaHuO, KalWcuku Oy BakTia ImyJuiap
WKKH MapTa OPTaaH « OPTHUII BAKTH», Oy ypTada 72 coHura TeHraup, Oy 1 Husmmmk
dbons kypunummma Oymub, ¢Gou3 cTaBkara OyJIMHTaH OyJIaau:

Wkku mapta 72
OPTHII BAKTH = ®dou3 cTaBka

Mynaait kumuo, ik ctaBka 10 % ,muconyuyn 7,2 nnga xammaaaH aBBaj
CU3HM IMYJIMHTU3 UKKK MapTa optagu. Arap 1000 mosut naH Oolniacanru3 y xosnjaa
7,2 innman cyHr cuzfa ukku MapTa omrad 2000 mosut Oymagu,arap 14,4 iinnnan
cyar 4000 momn., 21,6 innmad cyar 8000 mosun. Oynmamu.

Kapunuxk yuyn srcamzapun.

Cuz 20 émpmacuz, cu3z Hwwmk 8 % crtaBkaga 45 iun mynaarra 100 gomwt Hu
KyUMIIHU Xakuja yhiaamokaacu3. CuzHu 65 €mmHruzga xucod pakaMUHIHU3]1a
kaH4a myn Oynaau? by cymMaHuHr oqauii pous cTaBkacu KaHUaHu, Mypakad ¢gous
cTaBKacu KaH4a? Arap Ba 65 €mmHru3aa cru3aa KynpokK Iy OyJIMIM y9yH ypTadya
nwumk gous craBkacu 9% OynaauraH OaHKHM TONMIIHM MMKOHU OyIraHja
Oynap »au. ABBITM XOXJIaraH yCYJIHU KyJJIalIMMU3 MYMKHH:
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FV = 100 mosmn.x1,08" =3192 noun.

ABBanru KyWniarad cymmacu 100 1oJul. HM TalIKWII 3Tca, Y X0Ja XHCOOJIaHTaH
domzmap 3092 momn.Hu Tamkw dTaan. Oaauii Gons cTaBaHu XUC001a0 YMKaMu3, -
45%0,08*100 éxm 360 mon. , y xoima Mypakkad (owm3 ctaBka 2732 moiul. HU
TAIIKWIT STIH.

Arap Wk ¢ous ctaBka 9 % Oynranga sca -4833 qosn. Oynagu:

FV = 100 mosn. x 1,09* = 4833 nomn.

Mynaait kumb ¢ous ctaBkacunu 1 % ra opTHim xucoodura 65 €mga Kymmumyaa
1641 pmomn.ra TEHr mMyJd CyMMaHHU OJIMINTAa UMKOH Tyrwiaau. by 50 dousgan xam
Kynpok ycum aeimnany (1641 nomn./ 3192 nomn. = 0,514).

By MucomHM MabHOCH WIyKM Y30K Bakmiap opammruaa (Qou3 CTaBKaJapUHU
axamusaTcu3 1 Qowusra opTUIIM KENrycHM KMMMATHU KyNnaiud KeTulmra oJimo
Ooopamm.

Ocnanr ,

72 Taptu6 Oyiinya OM3HU CaBOJITa SIKUHPOK KaBOO TOMMIL YUYH UIUIATUIIAIH

8 %mu Oank (ous ctaBkacuaa cuznu 100 gosu. wHrH3 xap 9 iuna 2 maptara
optanm. lllynmair xumm6, 45 Wungad cyHr Oy cymma 5 mMapta WKKH OapobOapra
optran, 3200 moJul. M KEITYCH KUWMAT Ta Kynairat. .. Takum o6pazom, uepes 45
JIET 3Ta CymMMa yJIBOWIachk Obl 5 pa3, 1aB HaM NPUMEPHYIO OYIYIIYI0 CTOMMOCTh B
pazmepe 3200 gosn.:

100 momn. x 2x 2x2x2x2=100 nomn.x32 = 3200 goJyur.,

3192 nonnpan ¢apku yHYa Kara sMac..

4.J]IMCKOHTIAI TYHIYHYACH,YJIap ACOCHIa aMaJNéTAA KY/IJIAHUINIIHN.

MmucoJa:Arap 6ynu 0yryH vnmmmk 8%ra Kyiicam, y xonaa 10 iiungan cyHr MeHaa
KaH4a IyJ MaBxyn Oymaau? "

(>xaBoO FV=2159 nomin. TeKIMpUHT Ba UILIOHUHT)

Mucoa yuyyH MabiIyM pexajaHraH Keiarycujaard OelruiaHraH caHajia KysJjara
CYMMaHH OJIMII Y4yH OYI'YH KaH4a WHBECTHIIMS KYHHUIIHU OWIMIIMMU3 Kepak..
Mucon, Ou3 8 Huiman CyHT 00JJaMU3HHU KOJUICIKIa YKATUIN yayH 6usra 15 000
JOJII. Kepak OyJsca, y Xojia 013 X03up KaH4da Myl KyHUIIMMU3 Kepak?

CaBosra ’xaBoO oJuil y4yyH, Ou3ra Oy KeNrycu CyMMaHH KelIrycuaaru
KeNTUPUITaH KHAMATUHU XUCOOJIAIIMMU3 3apyp.

Kentupwiran kuiiMaTHU TOTIWII XApPAEHU KOPHUM KUHUMATHU TOIMII KapaCHUTa
TeCKap¥ XUCoOJIaHaIu.

79



Exu Gonixaua Kuaub, KeIrycuaa MabIyM CyMMAHM OJIMII y4yH OyryH KaHda Iy
KyMMILIHYU TYLIyHTHPULI YCYJIX OPKaJIU TOTIHJIA IH.

Kentupnran kuiiMaTHy KaHJail XucOOIalHU TEKIIMPUO YUKaMU3.

Mucoa yuyn 6u3 1 iimngan cynr 1000 mosut. sra OyauiiHu XOoxJaiimMu3 Ba Qous
ctBkacu Wnyuk 10 % ra TeHr.

buz kalicuku cymmara sra OyJuill y4yH XO3Up KysSJWraH KaHIauaup mys Oyitnda
1000 10Ju1.HA KENTUPUIATAH KMMMATH TylIyHYacura sra OyJlIMIIMMH3 Kepak.

®owu3 craBkacu 10 % Hu Tamkwi 3Tagu, Ou3 OMnaMu3ku OyryH xap Oup KyWuiras
JIoJulap y4dyH Kenarycuaa 1.1 mosumap onmimHy OumamMus.

Kenrupunran kuitmar x 1,1 = 1000 moJut.
EKU
Kentupunran kuitmar = 1000 qost. /1,1= 909,09 nom.

[lynmai kxumu0, arap Gous ctaBka Wk 10 % HE Tamkum 3taau, Ou3 1 imiman
cyar 1000 gos. oy yauyH xo3up 909,09 nosut. kyHumMus 3apyp.

Ouau mucoJ yuyH 6usra 1000 mosut. 2 WuiiiaH CyHT Kepak.

Oxtumou, 10 % craBkana 6uz OyryH mabusar Kyiu 3apyp Oyarad cymma 909,90
JIOJUL. JMaH kKaM Oynamu, Wnmwmk 10 % Oynran downs xaxmaa 2 WA JaBOMHIA
XHUCOOJIaHMAMIH.

Kentupunran KuiiMaTHH aHMKIJIAII YYyH, OW3 XyIJId KEITyCH KUHAMAaTHH TOTIMIII
ycynuaaH hongananmMus. :

1000 gomr = PVx1,1* = PVx1,21
bu3Hu Mucosnaa KeNTUpUITaH KHAMAaTHA KyWUJarura TeHr. .
PV = 1000 nonn. /1,1 = 826,45 nomn.

Mynnait kumo, wwwmk 10 % dous craBkana 2 vunnan cynr 1000 nom. ra sra
OYIMIIMMU3 YYYH X03Up 826,45 0L KyHWHII KepakiIurMHu OMIauK. Exm 2 iun
nyuga 1000 101, ra ycuimm OeNruiasIu.

Kearupuiran KuiiMaTHH XuCO0 KUTOOM JACKOHT/IAIN AeWWJIAAM, KANCHUKHU
KyJUTaHUIAETraH ous cmaska OUCKOHM CMABKACU éKU OUCKOHMIAW CMAasKacu
NennITaau.

OpTHOOpra OJUII 3apypKd, MOJIMAAA JUCKOHTIAII TYyIIyHYacH 4YakaHa
capjiojlarura HucOaTaH KEHrpOKIup.

By MKKM NMHCKOHTIAIIHU >KaxOH On3Hecuaa (papkimaHuO, KeNTHPUITaH KAUHMATHU
XUCOO KUTOOU OUCKOHMJIAH2AH MY OKUMU MAXAUAU EKU NV OKUMUHU OUP AHUK
8aAKMHU 0apu2a Kermupuul 1eUunau.

| mouLLHM n JOaBpJlaH CyHT, arap i- MasKyp JaBp y4YyH JHCKOHT CTaBKacH
XHCOOUTa Kenmupuiear KumMamuu Xaco0mai yayH ymyMuid (popmyna. :
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1

By xypunum n pgaBpiap y4yyH 1 —@dou3 cTaBkaaa 1  nmomnapHUHT
KENTUPUITaH(3KOPHiT) KHMAT KOA(UIECHTH JAeUnIaan.
Arap Om3 uwwmmk 10 % auCcKOHTIAII CTaBKacu 5 WwimaH CyHT 1 gosumapHU
KeITUpWITaH KuiMaTh KaHda Oynaau; Oy Kyiugaruya.:

PV = 1/1.1°=0,62092 I, |

1000 mosnam S5 Wummad cyHr 10 % ¢owus craBkaga KenTHpWITaH KUAMaTHHU
tonamu3, yHaa Oy ko3duuentHu 1000mosunr kynaiitupamus Ba 620,92 nosun.
0JIaMU3.

Juckontnam —0y Mypakkad (ou3 XucoOmamHu Teckapu >KapaCHIup, KOPH
KUWMAaTHU XUCOONalia KeNrycu KuimMar Ko3(UMUIEHTHUHHM TOMHUII YYYH KallCUKd
aBBai (poiinananran 4,2 xanBangad QoilnagaHaMus.

BbynuHr ypuura 0y Ko3(HIIEHTra KynmanTUpUIl y4yH OU3 yHTa OyjaaMus.

[lynnain xkum6 #wwommk 10 % nma 5 wwmnman cyHr onaduear 1000 mosunHM
KEITUPWITaH KNAMaTHHU TOMIaMU3, )KOpUN KuiiMar Ko3(uueHTHHH 4,2 KaJiBaliiaH
TONTaHJaH CYHI,0y Kaiicuku 1,6105 Hu tamkwmn stagu, cynr 1000 nout.Hu OyHra
oynamu3 (1000/1,6105).:

1000 momn./1,6105= 620,92 mon.

Kentupwiran kuiimMar KO3(DMUEHTUHH aMajjlar >kaABaIMHU  yAOOHUN OyauIIM
yuyH Makyn Oynrat 4,4 ko3QUIIeHTIIapHUu MOXUATUHU OepraH *aJiBajl Ty3WIiAu, 0y
Kaiicuku Oy 4.2 xafgBaira TeCKapH >KaJBajl XUCOOIaHaaH.

_ 1
PV=FV @+

3. Onamii pou3s crapkasgap 0yilu4ya JTUCKOHTJIAII Ba XUCOO IOPUTHIL

Opnwit ¢dousnmap KuUCKa MyQJaTiav KpeauTiana unnatwiand. byHna,
qopakaa Oup MapTta €ku Oomka Oup Mynamamiapia, MapTHoMmaaa OenruiaHraH
TapTOaa, (ouszmapHUHT XHUCOO-KMTOOM Ba KpeauTopra TYJIOBH amaira
OIMPUIIAAN. XO3UPTH KyHAa OaHKIap amaméruaa dousiaap XucoO-KUTOOWMHUHT
yiuidoy ycynu KyulaHWwiaau. bByHIa Kap3 OJIyBUM TYJOBIAPUHUHT YMYMHIA
cymMmacH, Kap3 Oyinda acocuil Kap3HH XHMcoOra oJiraH X0Jj1a, Kyduaarura TeHT
Oy mau:

S=P (1+ni),

Oy epaa, S — kpeauT 6Viinya nactinabky Kap3HU XUcoOra OJIraH XoJijaru TYJIaHTaH
cymmanap;
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P- nactimabku Kap3;

| — dhousmap CTaBKACH;

N — ccyla AaBpUHUHT WWJUIApIard y3yHIUTU €KU ccyafaad (poilnaaaHuIIHI
KyHJIap XpcoOuaaru MyJJaTUHUHT KYJUIaHWIa€Trad Kyniuap 6azacu (360 €ku 365)
ra HucOaTH.

bank amammuérnna xyn xonamiapaa ¢ousnap xucoOmamra Teckapyu Oyira
ONEpalUsIHM amMallra OLIMPUIIra TYFpU Kenaau. byHmail xosar oaaraa TUCKOHTIN
BEKCeUIap MyoMallacu MaWTuaa ByXKyara kenaau. bynaa nactinabku Kap3HU

XECco0IaI yuyH Kyiuaara ¢Gopmysia UIUIaTHIaIu:
S

P=— .
1+ni

bank Kyiuparu maptiap acocuja Myomajara BEKCelb YUKapau
ned Qapa3 KuigamMu3: BEKCEJIHUHI HOMHUHal Oyiimua cymmacu 100 muH.
py6., wmmmmk 120% Tynam maptu OuilaH Myomajaa MyAjaaTd 3 OWH.
Ma3kyp BEKCEIHHUHI KOWUJAIITUPHUIIMIIN XOJIATUIA TYJIOB CYMMAacCH:
100
P= = 76,9 MJIH. pyOJIbHU TAILKWII ATAIH.
1+1,2x90/360

Bekcennap XucoOWHH IOPHUTHIN TapTHOOTHIA YJIAPHUHT TaKIUM
STUJIMIN MYyJJAartiapu TyraryHura Kaaap TYJIOB CYMMAacHHHM aHUKJAII
y4yH Kyiugarua Gopmyia HIUIATUAIIAIN

S = P(1-nd),

Oy epna, d — XMCOO IOPUTUIIHUHT OJIJAHUN CTaBKacCH.

Macanan, OaHk cyHugupuinum wmyagatura 20 KyH KOJIraH
BEKCEIbHU XHcoOra onamokaa. byHma BekceaHuHr cymmacu 100 miH.
py6.1e6 Oepuiran, xuco0 roputuim ctaBkacu sca Wumiumk 130%. Ymoy
X0JlaTJa BECKEJIbHHHT XHUCOOra OJNMHHUII CyMMacH KyHHJarura TEHT
oVnanu:

20
P=100x (1-1,3 x ——) = 93 muH. pyo0.
360

JIMCKOHTJIAIHWHT MaKcaulapy Ba ()OM3 CTAaBKACHHHHI TypHUIaH Keano
YUKKaH XO0Jia XHCOOJAIHMHT 2 ycynunaH (olganaHwiagu: MaTeMaTHK
JUCKOHTJIAII Ba OaHK XUCOO FOPUTHILIN.

MaTtemMaTUK TUCKOHTIAM ((POU3IAPHUHT OJIUN CTABKACH)

P=S:1/(1+ni)
Oy epaa, 1/(1+ ni)—auckontiu kynaitupysuu, n=ua/K.

Macana. KonTtpakt Ty3mwirad nakukamgan 6omniad 180 kyH yrrad kap3mop 31
MUHT pyOnpHU Tynaiumau. Kpegut ik 6% yctuman Takaum stuirad. Kaps
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OJIyBYM KaHJaii CyMMaHH OJIMIIM Ba JUCKOHTHUHT CyMMAacH aHWKJIaHCUH. [laBpuit
0a3a 365 xyH.

P =31000/ (1+ 180/365 x 0,06) = 30109,1 pyomns; D =S —P = 890,9 py0.s.
Bank xuco6 wputumm (0111l XUCOO IOPUTHII CTABKACH)
P=S-1/(1-nd),

oy epaa, (1—nd)— nucKOHTIN KYTIaUTUPYBYH.

Twxopar ycycynu ned atanMmuil XucoO IOPUTHIIHMHT Ma3Kyp YCyJu
BeKcellap Ba OommKa KHCKAa MyAJarTid MaXOypuUATIapHH COTHO OJMIIIa
(xucoOra ommma) unuiaTwiagu. OneparussHUHT MOXUSTH ITyHJakd, OaHK EKu
Oomka OWp MONMSIBUM TAlIKWIOT BEKCelb Oyinya TYJIOB MyAJaTH €Tuo
KeIT'yHTra KaJap YHM SracuaH Xakukuil O0axocujaH kam Oyniran 6axona coTHO
OJIaay, ShbHM YHU JUCKOHT OWJIaH COTHMO omamu (xpcoOra omiamn). BekcenpbHUHT
TYJIOB MyJAJaTd €TUO KenWIlM OWIaH MyJJIapHU OJraH XoJjjaa OaHK JUCKOTHU
coTaau. BekceabHUMHr »5racu YyHH XxucoOra omuil €EpaaMuja BeKCelbaa
KypcaTtwirad CYHIUPHUII MyAAaTUaH aBBajl MyJUIAPHU OJIUII UMKOHUSTUTA 3ra.

Xucob ropUTHINl CTaBKacu OYyiuva AUCKOHTIALI KYI XOJjarjapja JaBpHid
0a3a 360 kyHra TeHr OYyjraH mapouTAa amajra OIIaJd Ba KPEIUT MYJIJTaTHUHUHT
KyHJIapJlary JJaBpU aHUK KWIMO OJMHAIU.

Macama. Tparra (Yyrazwnagurad Bekcens) 100 munr pyosas cymmacura, 17
HOSIOpAa TYJaHMII MIapTH OwiaH OepuiraH. YmOy XyxOKaTHUHI 3racu yHU
Oankna 23 cents10paa, 8% a1 XUCOO IOPUTHUI CTaBKacu Oyilnua xpcoora ojiras.

MaxOypuar CyHAMpWITYHTa Kagap KOJraH JaBp 55 KyHra TEHT
Oynranmuru cabaliu, BEKCEIbHU XHMCOOTa OJIMII MaTUIard OJMHraH CyMMa
(BOCUTAUMIIMK XaKH TYJIOBUCH3) KylHarura TeHr Oyiaau:

P = 100 000(1 —55/360x0,08) = 98777,78 py6b.

Onnuit homszmapHU XmcoOam Ba XUCOO IOPUTHIN CTAaBKacu Oyiimda
JUCKOHTJIAII OTepalusyiapu Oupraiukaa ojaubd O OpuanuIIM MyMKUH, MacajaH,
onauit pousnap XuCOOJAHUIIMHYN KY3/4a TyTaJUraH TYJIO0B MaXOypHUATUHU
XpcoOra oauIIaa.

TynoB MaxxOypuaTuHu oaaui housnap XucoOJIaHUIM OUIaH XUCOOMHU
IOPUTHUII

P2=P1(1 +nli)(1 — n2d),
Oy epna, P1 — ccynanunr 6onuanud cymmacu; P2— maxOypusrt xucoora
OJIMHTaHJla OJIMHIaH CyMMma; N1— TYIOB MaXOYypHUATHHHHI YMyMHUH MyJJaTH

(powsmap XMCOOJMAHMIIMHUHT MYAJaTH), N2— MaxOypusaTiap Xucoora
oJIMHraHjaH 6onwiad kap3 N, , < NlcywHaupuiaryHura Kagap OyJiarad Myjjar.
Macana.

180 xynnan cyur 30 muHr pyOonbHH Qousnapu OwnaH (Mummmk 6%) Tymai
MaxOypusiTh 60ankna 120 KyH aBBajl MXOYpUAT MYJIaTH KeAT'yHTa Kajap Xucoora
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OJIMHTaH 3]1M. XUCcOoO FOpUTHII cTaBKacu 7,5%. XpcoO IOpHUTHII alTHIa OJIMHTaH
CyMMa BOCUTAYMIIMK XaKUCU3 KyWHJTaruH| TAIIKW dTIH:

P2 =30 (1 + 180/365- 0,06) (1 — 120/360 -0,075) = 30,115479 munr
pyo.

Mypakka0 ¢pous craBkacu 0yilmya JMCKOHTIALI
Mypakkab (owu3s craBkamap OViiMua JUCKOHTIAIIrA 3apypaTr XyIu OJJIUMA
dousz craBkacu Oyiinya AUCKOHTIAII CUHTapuaup. Mypakkad (ous craBkamap
Oyinua Oup Hnma Oup MapTa TUCKOHTIIAI (popMySaapuHu KEITHPaMH3.
®douznapHUHT UHJUTMK Mypakkad (ou3 cTtaBkacu OYVinda TUCKOHTIIAI:

P=Sxv",

Oy epaa, v" — n iimuiap MoGaliHuarM JUCKOHTIN Ky IATUPyBYH
1

v =

s

Wnmmap  TYNMK — COHNApM  YdyH JIMCKOHTIM  KYIMAWTHPYBUMIAPHHUHT
udoaanapu Maxcyc KaJBajulapAa KenTUpwirad. Arapnaa 3apyp Oyiran udona
Maxcyc KaaBaina WYK OVyica, yHAa TUCKOHTIM KYHNaWTUPYBYU MAxXCyC KaJBail
KYNaUTUPYBYMCUHUHT UKKU U(GOJACUHU KYTAUTUPUIL OpKaId Tomuiaagu — nl Ba
n2 yuyH, OyHga nl + n2 = n. Maxcyc »KagBaJHMHI 3apyp OYyiran
MabIyMOTIAPUHUHT  UYKIMIM ~ XOJIAaTMAA  JUCKOHTIM  KyNaWTUPYBYHMHH
HYHaIMIUTA WHTEPIOAnA Epaamuaa Oaxosam MyMkuH. Kyhingaru dopmynara
KapajicuH. by epia q udongacu v udogacura aaMamTUPUIITaH.

S HM AWCKOHTIANI OPKAIM OJMHTaH P MHUKZOpHHM KYN XoJaTiapaa S HHUHT
3aMOHaBUM  (KEATHpWITaH) MHKIOpPH Je0 artamagud. Y, (OU3IApHHUHAT
XUCOOJMaHUIIM S MHUKIOpHU OepyBuUM JactTiabku (OazaBuil) MUKIOPHHU
uponanaiin. 3aMOHAaBUHA MUKIOP S CyMMa TYJaHTyHTa Kajap Xap KaHaai
JaBpra aHuKJIaHWIIN MYMKMH. S — P HuHr aiipumacunu, P dousmapHUHT
HMUMK Mypakka0 (ou3 cTaBKkacu OyHHWYa aHWKJIAHTAH XOJaTuja, JACKOHT ae0
aTarajy.

Macana. bemr winan cyHr tynganagurad 50 MUHT pyOJBHUHT 3aMOHABHM
KMAMaTHHA aHUKJAI 3apyp. XucoO-kutobaa 5% ra TeHr mypakkad dousiaap
CTaBKacu UIIUIATUIIA]IH.

JINCKOHTIIM KYyNauTUPYBUMHUHI MUKAOPHHM KaJABAJAAH TOIIAMM3: 1,05° =
0,78353. byHnan:

P =50 x 1,05 =° = 50 x 0,78353 = 39,176 ThIC. pYO.

Arapna ymOy cymmara mypakkad ¢owmsmap (5%) yctupuica, yHma Oerr
WWUTMKHUHT oxupura y 50 MUHT pyOJibradya Kymas .

Arapja 3HAM CCyNaHUHT JaBpu S5 Wuia sMmac, Oanku 52 un Oyica, yHIa
IOKOpHMJIarkd JKaJBajl MabJIyMOTIapHaaH QoianaHrad xojjaa Kylujaaruwiapra
ara OyIamMus3:
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P=50x1.05 *x 1,052 = 50 x 0,087204 x 0,907029 = 3,955 muHr pyo.

dowuzapHUHT Mypakkab cTaBkacu Oyin4a Wuiga m MmapTa TUCKOHTJIAII:
P =SV

VW= (1 + jim)Y,

6y epaa, V' — N maBpiap MOGaifHHAATH QUCKOHTIM KYIAHTHPYBYH.

m udogacuHUHT OpTHO OOpHIIM OWIaH TUCKOHTIAII jKapaéHU Te3JAllaIH.
Arapna N 6yTyH coH 6¥iica, V' AHCKOHTIM KYNAHTHPYBYMHUHT M(OLACHHH V"
KYyMAUTUPYBYM MUKIOPJIAPH KENTHPWITAaH MaxCyc KaJBajuiap/ia TOMUII MyMKHH.
ByHUHT y4yH KynaWTtupyBUMHUHT | = J/m ra TeHr OyiraH »xansan udomacu
TONWIAAU, N YpHUra JAaBpJapHUHr yMymui coHn N = mn onmnHagu. Macanas,
arapza j= 12%, m=4Ba n =15 yuyn V'™ anukiaanaérran 6yica, yaaa i= 3% u
n =20 yayH KynaiiTHpyBYMHUHT skanBai udogacy Tommany, sieun (1+0.03) %,

JINCKOHTIM KYMaWTUPYBUMJIAPHUHT y3apo HucOatm (oaauii Ba Mypakkad
dbous ctaBranapu). Yoy HucOaraap OUTUMHUHT MyJaThra OOFJIHK;

1 ¥innnan xkam Oyirad Myaaar yayH

(1 +ni)"'< (1 +ig-n

1 Himngan kyn Oyiaran Myajaar yuyyH

(1 +niy) "> (1 +iy)™.

Mynnaar y3aiiumm OwujlaH JUCKOHTIM KYTaWTHUPYBUMUIIAP MHKIOPJApHIaru
dapkiap Kydasau.

Mypakka0 xuco0 IPUTHII CTABKACH OMJIAH ONepanMsijIap

XucoO OpUTHIN ONepalysIapuiard aMaméTaa aupuM malTiapaa Xucod
IODUTUIIHUHT Mypakkad cTaBkacuaaH doigananunany. byHmait Xomariapnaa
JTUCKOHTJIAMI >KapaCHW CEKWHJIAIITHPWIN OWaH amMaira OIIaaW, YyHKH JaBp
MOOaliHHUaru Xap OHp KajgaMja XucoO FOPUTHIN CTaBKacH (FOKOpHIA 3HKD
ATHIITAHUACK OAAWN XHUCOO FOPUTHIN CTaBKaCH CHHTapH) JacTiabKd cyMmara
HucOaraH sMac, Oaiku OyHJIaH aBBAITY KaJlam/1a aHUKJIAaHTaH JUCKOHT MUKIOpHUTa
KaMalUTHUpHWITaH cCymMMara HucOaTaH Ky JITaHWIa Iu.

Mnmmk Xxuco6 opUTHII CTaBKacu OYiinya IUCKOHTIIALL
P=S(1-d.)"

JluckoHTIaIm *xapa¢Hn1a MypaKkKkad HAJUTMK XUCOO FOPUTHUII CTaBKacH OYinJa
JUCKOHTIM  KynaTupyBUWIapHUHT  udojamapu  Maxcyc  KaaBawiapja
KEITUPHUITAIIH.

Macama. 5 MuHT pyO)b XaKMHIArd MOJHUSBHH HWHCTPYMEHT COTYBHJIA
JTUCKOHTHUHT CyMMacH KaHda OVJaau, arapja YHUHT CYHIMPWIMIIM JaBpH 2,5
Hura TeHr O6ysca Ba coTuO omyBuM 8% ra TeHr OyJraH Mypakkad WHJUIMK XUCO0
IOPUTHUII CTaBKacujaH (poitnananran 0yca?

P=5x(1- 0,08) 25=5x0,8118 = 4,059 muHr pyo.

by epna nuckont 5 - 4,059 = 0,941 muHT pyOnbra TEHr OYynaau.
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JIMCKOHTIIN KYTMAUTUPYBYWIAPHUHT Yy3apo HHUCOATH (XUCOO FOPUTHIITHUHT
OJAUM Ba Mypakka0 cTaBkayiapH). YOy HucOariap omnepalyssHUHT MYJJaTHra
oormukaup. 1 WungaH kam OyiaraH myjjaraa XMcoO HOPUTHUIIHUHT MYpakkao
CTaBKacu OJIIMH CTaBKara KaparaHjaa HucOaTaH KaTTapoK IJUCKOHTHH Oepaju.
MyJJIaT y3aluim OujiaH XUcoO IOPUTHIIHUHT OJJMM Ba Mypakkad CTaBKalapu
KYJUIAHWIMIIWJIAH OJIMHIaH HaTwxkaimap opacujarud ¢apk ommbd Oopanu. byHu
KyHuJar pacM Ba jKaJBaJIJaH KypHUILIMMHA3 MYMKHH.

0
S h

\ ‘Q\\z

Puc. 2.2, Mypakka6 (d;) Ba oxanii (d) Xxuco6 woputuii craBraiap oyiinua
JINCKOHTJIAIIL

2- JKa/ABaJ
(d=d.=8%) /IuCKOHTIN KYyNAHTHPYBYMIAPHUHI TAKKOCIAMACH

JIMCKOHTIN
CcynanuHr MyanaTtu

KYTIauTUPYyB _—

qujap 30 xyH 180 xyn 1 iimn S5 vun 10 #iun 50 un
(1-nd) 0,9933 0,96 0,92 0,6 0,2 -
(1-do)» 0,9931 0,9592 0,6591 0,4344 0,0155

0,92
* IMCKOHTIIM KYNAUTHPYBYMJIAP aHMKJIAIIaru 1appuiu 6asa 360 kyHra TeHr.

bup #umnma m MmapTta guckoHmiamga f HoMuHam XucoO ropuTHIl (Gowu3
cTaBkacu wunniatwiaan. Jluckontnam xap Oup gaBpna f/m craBkacu Oyiinua
amaira OLIMpUIaIU.

bup imnga m Mapra Mypakkad XucoO FOpUTHII CTaBKacu Oyitmua
JUCKOHTJIALLL

P=S(1-f/m)"

0y epaa, N — nuckoHTIa JaBpJIapUHUHT YMYMUI COHH.

Mnnma 1 maporaba sMac, Galku m MapTa JMCKOHTIAN YOy jKapaSHHH
CEeKMHJIAIITUPAAHN Ba JIEMaK JUCKOHT CyMMacHUHU Oapya Oup Xujjmaru xojariapaa
KAYMKJIAIITUPA]IH.

Macana. KOkopparu MUCOJTHA JaBOM STTUpaMu3. Maitiin Xuco0 FOpUTHUIITHUHT
Mypakkad cTaBKacu OYiinua MucKoHTIaI Oup unna 6up mapoTtada smac, Oanku 4
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MapTa yTKaswicuH. YHaa m=4, f=0,08, N=2,5x4=10 Ba P=5(1—O,8/4)10
= 4,085 muar pyo. ymoOy Xojaraa AUCKOHTHUHT cymmacu S5 - 4,085 = 0,915
MUHT PYOJIbHU TalIKHJI JTaJIH.

Xuc00 HPUTHMINHHHI MYPaKkKkad cTaBkajJapu OyHH4YAa YCTHPHUJIMILIH.
VeTupum  kymaiiTpyBYMCH Mypakkab XUcOO FOPHMTHIN CTAaBKAIapH AacoCHia
aHUKJIAaHUII MyMKUH. ByHpail xonmarna Mypakkad Xuco0 IOpUTHIN CTaBKalapu
oyinua ycum:

S=Px 1/(1-d,)» ra TeHr Oynanm.

Veum kymaiitupyBuncuuuar O, Ba N HUHT KeHT [ManasoHd yuyH (1—do)™
udo1acu Maxcyc sKaJBaira >KOMIAITHPUITaH.

Macana. Cynmupummu myaaaty 1,5 inn Ba qactinaOku cymmacu 10 MUHT pyOsibra
TEHr OYJraH Kap3HUHI YCTUpWIraH cymmacuHH Tornuiu kepak. Kontpaktaa 10%
MUKIOpHIard Mypakkad XxucoO IOpUTHII CTaBKACH KY3/1a TYTHIITaH.

S=10x1/(1-0,1)**=11,712 wmusr py6us.
Mypakkab xucoO ropUThlI cTaBKkacu Oyinya | iungaru m mapra ycuM:
S = Px1/(1-fm)"

Aiipum f Ba N Mukmopiap yudyH YCHM KYHaWTHPYBUMCHHUHT H(OTACHHH
Maxcyc  JKaJBaJJlaH  aHWKJIall ~ MYMKMH. byHma, ymgy — kaaBaijiaH
kynaitupyBunHUHT 0. =f/m Ba n=N ra TeHr Oyiran udojacan TOMUIAIH.

Macana. Arapaa OyHJ1aH OJJAMHIY MacalaHUHT LApTIapUaa XUCOO FOPUTHIL
CTaBKacu Oyimua yctupuim Oup Wmiama 1 maprta smac, Oanku 4 mapta amanra
ommpwuica, yaaa To f=0,1, m=4, N=4x1,5=6.

IOxopunaru Qopmynanan doagananran Xxojjaa KyWujgarura isra
oynamus:

S=10x1/(1-0,1/4) ®=11,64 munr pyGus.

Mosmusi-kpeauT Oyiuya amaiui —omnepauusiapia Iyl CyMMaJlapUHU
YCTUPHIIHUHAT Y3IYKCHU3 >KapaCHJapH, s’bHU YEKCH3 KaMm OViraH BakT JaBpiiapu
MOOalHUIAarn YCTUPHUIN, KaMJaH-KaM WIDIATWIAAU. Y3JIyKCHU3  YCTHPHII
Mypakka® WIDIad YWKApUII Ba XYXKaTUK OOBEKTIapu Ba XOJUCAIAPHUHT
MUKJIOPUNA MOJMSIBUN-UKTUCOJ TaxXJIWIMJla CE3WIapJd KarTa MHUKAOpra ara
Oynanu (MacanaH, MHBECTUIUS KapOpJIAPUHK acoCJall Ba TaHJAIIA).

Vanykcus yerupum (y3Jykcu3 Kapa€Hiap)aaH doijamaHuira 3apypar
OupuHUYM  HaBOTana  KYMYWIMK  WUKTUCOAMM  XoJaucaimap  TaOMATHMHUHT
Y3JIYKCU3JIUTU OwiaH OenrwiaHaau, 1ty cadabnu y3naykcus ¢ousnap EpaaMuaaru
TaXJIJIMKA  U30X JAMCKpeT (oumsnap €pAaamMuaard TaxJIWIMKH M30Xra KaparaHia
MYTaHOCUOPOKIHp. Y3Iykcu3 ¢usnap &EpaaMmuaa YCTUPHUIMHUHT MYypakKkad
KOHYHUSITJIADUHA XUCOOTA OJIMII HMMKOHUSATHHU TYFWIHAIIA aXaMUSTIUIUD
(Macanman, MabiaymM OHWp KOHYHHMSTra Kypa Yy3rapaguran (Qou3 CTaBKajap Ba
Oomka mry KaOWIapHM XHUCOO-KMTOOra KHUPUTHIL). Y3JIyKCU3 Ba JTUCKPET
domsmapaan  QoipamaHuIn, — arapjaa  OKBUBaJIGHT — (HoOW3  CTaBKalIapu
unuaTIaéTran O0ysca, Oup Xui1 HaTKajmapra om0 Kelaau.
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V3nykcuz  yetupuimima (Qow3  CTaBKACHHUHT  MaxCyC  KYPHUHHUIIHIAH
doiinanaHunany, SHPHA YCHII KydumaH. YCHII KydH YCTHPHITAH CyMMAHHHT
BAKTHUHT YEKCH3 KUYMK JIaBpU MOOalHWIaru HUCOWA YCUMHUHU TaBCHQIIANIH.
YHU, m = oo mapouTuaaru (pousNapHUHI HOMHUHAJ CTaBKacHu cudaruga xam
KYpHUIIl MyMKHH. Y y3rapMac €Ku BakT JaBpuia y3rapyBdaH OYIUIIA MyMKHH.

Ccyna siamu MyajgaTv JaBOMHJIAru y3rapmac YCHIl KydWHH XHUCOOJIaIl yayH
Kyiinzgaru GopMynanap UIUIaTAIAIU:

YycTupuiran cymma (pOoU3IapHUHT Y3JIyKCH3 CTaBKACH)

S = Pe™

VerM Ky naifTupyBUNCHHHIHT e n(oIaCHHN MaxCyc >KafBaUIapaH aHHUKJIAIl CKH
" nam doiimananran  Xo/yia XYMcooOJyail MyMKUH. Maskyp (DyHKISTHUHT  SKaTBat
udoanapy MareMaruk CYpOBHOMaIAp/ia MaBXKyTup. e" MUKIOPHH AHUK/TMKHUAHT Xap
KaHail Mapakacu OwWiaH, KydnaarniaaH (oiianaHrad XoJyia TOTWII MyMKHH:

e"=1+h+h¥2! +h¥/3! + ...

h Oup conumman kam Oynrannuru ca6abmm (omarma 0,2 maH Kam) amanid
MakcaJjiap y49yH MaxCyc KaTOPHUHT y4 €ku Oell ap3ojiapu OWIaH YeKIaHMOK

kudosaup.

Macana. €™ nunr udomacu anukiancuH, oy epaa h = 0,072, n =10. e" Hunr
yu, TYpT, Gelr ap3osapuas GoiIanaHras xomaa ¢ HUHT 1o TaCHHI TOIAMHU3

e3 %92 = 1 4+ 0,072 +0,0722/2= 1,074592;
e4 %972 = 1 074592 +0,0723/2x3 = 1,0746542;
e5 %072 =1,0746542 + 0,072*2x3x4 = 1,0746553

e" na macTky wHekc €™ HMHT KamyaHaéTraH ab30JIAPHUHT COHHUTa UIIOpa
stanu. Oxup oxubaraa 0710 1,0746553'° = 2,0544324 ra TteHr ycum
KYTIATUpYBUKMCHTa 3ra OyIamus.

Arappa ccymanuHr cymmacu P=1 wmian. py6np O¥ynca, yHAa yHUHT
yerupuaran cymmacu S = 1x "% = 2,054 mumH. py6usra TeHr 6ymamm.
VY3nykcu3 quckonTaam (h=consl)

P=Se™.

-h ~ ~ ~
™" IMCKOHTIM KynaiTupyBUMHMHT H(ogacuHM (QyHKUMSHU Kyiugarnda
AKOMIAIITUPUII OPKAIM XUCOOJIAIll MyMKHH:

e"=1-h+h¥2! - 3! + ... +(-1)hv/n!

Opatna h 0,2 man xam OynraHiuru cababiiv amanuii Makcaajap y4yH y4 —
Oelll KaTop ab30J1Iapu OWJIaH YEKJIaHUII KUPOSIAUP.

YcTupulll Ba AUCKOHTIIAL JKapaéHiapy BaKT MOOaHU 1a Y3rapyBUH Y3JIyKCHU3
(dou3 cTaBkacu (YCHIL Ky4r)HH Ky34a TYTHILM MyMKHH. YCHUM KYyNaUTUPyBUUCH Ba
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JTUCKOHTIN KYTAaUTUPYBUYMHUHT Japaxkanapu h cTaBKaCUHUHT BaKT MOOAMHHUIAru
y3rapuin KOHYHUSATH OwjiaH OCNTWIaHTaH aHWKJaHaaW. BUPOK Maskyp Xucoo-
KATOOJap Kyaa KaMm, (paBKyJIOTAa X0JaTiap/ia UIUIATHITaHINTA YIyH OU3 ylIapHU
KYpuO YuKManiMus.

S.Katmii OejqruiaHrad CcTraBKajJapura TabCHP 3TYBYH aCOCHH
oMMJLIIAP.

[Tyn muknopura HucOaran Oynagurad XucoO KUTOOIap(€ku OOIIIKA BATFOTAHWHT)
TabCUPHU- (BIUSHUE PACUETHOM JICHEKHOW €AUHUIIBI) Myl OUPJIUTH .
duKcHUpIaHTaH AopamMaJyidi HHCTPYMEHTIIAD PHCKCU3 XHCOO0JaHub, Oy
(dakaT aHWK XHCOOIaHTaH MyJI-BaII0OTa WIMOHWIM cudTraa Kabyn kumHaau. dous
CTaBKaCWUHM yJ4all BaKTHa aipuM XoJatiap y3rapuim MyMkuH.[LlyHuHr yayn
Ma3Kyp XOJaTra aHUKJIMK KMUPUTHII Y4yH OOJMTalvsH{, YHUHT HOMUHAIU TypJd
BaJTIOTa[la KypCaTHJITaH XOJIAaTUHU KypuO dnkamu3. Mucom: SInOHUSHUHT JaBiatr
oOymranuscura HucOataH AHIVIMS JaBiaT oOwiranusicuHu  (ou3 CTaBKacH
IOKOpH, Ba OyJapHU Tyjam wMyagatd Oup xuin. Maskyp oOnuranusHu
TyJaHMACIIUK PUCKH SPKUHPOK CHH(] SKaHIMTUHU XucoOra onub, Oy mapmiap
Oapua UHBECTOPJIApHU AHIJHS JAaBiaT OOJUTAIMICUTA KU3UKTHPATAMU?

’KaBoO: OyHzaa xaBo0 AXIIM OyIMacIUTd MyMKWH, YyHKH OOJHUralusIapHu
HOMHUHAIA TYpJHM XWJ BamoTalapaa OepuiraH: AHTIMS JaBjiaT oOJUranusicu
¢byuT crepimurna  a SnonusHuku nenana. lynnait Oynca xam MKKU JaBlIaTHU
oOymranusmapu Ma3Kyp cuHbra sra mallakaTiap BalioTacH IyJl OHWpIMruaa
JapOMAJJTMIIMK JTapayKacH UIIOHYJIM XUCOOaHa u, OOIKa BajroTaiapra HucOaraHn
JApOMaJIMIIMK CTAaBKACH 3Ca KENTYCUAArd TYJIOBIAPHU aMalira OIIUPHIIIA UKKH
BAMIOTAaHW aJMAIITUPUII Kypcura Ooriauk Oynub, OyHHM aBBaijaH OWIMII
HOHAHUKIUD.

Anvkpok mucos: Cu3 MaOJarvHru3Hu OWp HWWIra MHBECTUIUS KUJIMIITa
Kapop KWIAWHTHU3. SIMOHUSHUHT AaBiaT OOJUTalUsICUHU WIUIMK (DOU3 CTaBKacH
3%, bupnamran Axriauma oOmuraunusicu HWIMK-9%.Bamora kypcu-6oiika
BamtoTara HucOaraH Owrtra BamoTaHu Oaxocu 1 QyHT cTepnmura aucOaran 150
WEHaHU TaIIKIWI TMOK/IA.

®apa3 KWIAWIMK, SHAU CHU3 SIHUSJIMK MHBECTOP XMCOOJaHAcCU3, KalCHUKU
KaHJAUANup MIIOHWIA aKTHBIapra SnoHWsS wWeHacuja y3 KaluTAIMHTHU3HU
WHBECTHIIMS KWJIAWIIHUA XOXJaicu3. SmoHust oOnuranuscuHu coTHO 0Jmo,
y3unruzan 3 % ra  JapoOMaJAMHTU3HU JOUMUIUIMIUHM  KadoJsaTiaicus-
TabMUHIalcU3Arap cu3 bputanusHu gaBnat OOJIMTalUsCUHU COTHO OJICAHTU3 Y
X0JI/1a MeHaHW JapOMaJUIMIMK CTaBKaCH Kenrycuaa (yHT CTEpJIMHT Ba HMEHAHU
aAMAIITUPUII KypCH KaHJaWaurura 60ranuk 0yaub Kosiamau.
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Mucon: cu3 AHIIMA JaBIATUHUHT 100 ¢yHT CTepawHTA TEHT
oOmMranusacuad coTHO oJmmra kapop Kwinuaru3. byHma aseam 15000 weHanm
GyHT cTepiuHTa KOHBEPTAIlMs KWIMII Kepak €KW CHU3HW aBBAITHM KamuTall
cymmanru3 15000 neHaHu Tamkwi 5Taau. AHIIIMA AaBiar ooaurauusicu Oyitnda
dous craBkacu 9 % Oynca 1 vimngan cyar cus 109 GyHT cTepimHr onmacu3.bupok,
Oy WHara KeIMTUPWITaH CyMMara MyMKAH OYJIMaJMTUHU alTUII MyMKHH, YYHKA
KENTYCHJIa BAJIFOTA KYpCH KaH4ya OYJIUIIMHYA Xe4 KUM OWJIManIu.

ynaail kKuanb, Xakukuid 1apoMaUIIIMK  (pOU3 CTaBKacu Kylujaaruya :

Hapomagmmuk ctaBkacu (neHa)=(109 ¢yHT cTep*uenamarn QyHT CTEpJIMHTHU
kenrycu kypcu -15000 uena)/15000 nen

Mucon yuyyH, Oup Wuna paBomuaa (PyHT CTEPJIMHI Kypcu macaiau Ba 1 QyHT
crepimHar 140 weHanwm Tamkwia 3Tau.by Xxomarma AHriums maBiaT oOJMTaIUscu
Oyliya WEHAHWHT JapOMAaJJIMIIMK JapakacH KaHAai Oysamm.

by kyinaarnya:

(109 dyn.cTep.-140uen/dyaT cTep.-15000 uen)
JIapOMaUIMITUK ~ CTABKACH(MEHA )= ============m === e e e e e e
----=0,01733

15000 nen

Uy #iyn OwnaH, CU3HM AapOMaJJIMIIMKHU pean pous craBkanrus 1,73 %nu, Oy
3%pan kaM, KalTapuIIHU Ma3Kyp MyAaar owiad SAnoHus oOaUranusiCuHu COTUO
OJIMIII XUCOOUTa Ma3Kyp JAapOMaJHU OJIMIIUHIU3 MyMKHH.

2. Tyj10B MyIAaTHHU TAbCUPH.

['paduknan KypwHHO TypHOAWKH, TYJIOB MyAJaTWHU (POW3 CTaBakacwra
TabCUPUHU KypUIIMMU3 MYMKHH, pacmaa 1999 iun 7 uron xonatura CIIIAHMHT
Ka3Hauel BEKCEJIMHU AapOMaJIUHU STPWIMTHHHA KYPUIITUMHU3 MYMKUH.

Hapoman osrpwmmrn  myoManara yukapwiran CIHIA ka3HaueiicTBacu
dbukcHpiiaHTaH JapoMajJid HHCTPYMEHTIap Oyiinya y3abpo (U3 CTaBKacu
MebEp(pa3Mep)u  Ba YHU KaWTapull MyAJaTd ypTacujaard HUCOAT KypUHHUIIA
Oynmanu. 2,2 pacMiaa KypuO TypuMOMM3KH, KazHauell MaxOypUATIapHU WUIUIAp
Oyindya WWIIMK XMCOOJAHMIM acoCHa JApOMaIIMK wunura 5,25% Oynuo,
TYJIOB MYyJIJIaTH MEbEPUHN OPTHILM XUcOOUra opTHO OOpTaH Ba TYJOB MYIJIaTH
30 iinn OynraH THCTPYMEHTIIap YUyH 3ca 6% HU TalIKWJI KWITaH.
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Pacwm. 2.2. AKIII ka3Hauel KUMMAaTIu KOTrO3JapUHU TAPpOMAJTUTMHU STPUIIUTH.

2,2 pacmMaa Ma3Kyp BakT JaBOMUAA JApPOMAUIMIMKHUA ATPUIUTUHU
dopmacu Ba napaxacu(ypoBEeHb) Ky4JH Y3TapMOKa.ABBAITH KUCKa MYIIATIH
Oyinda (hons cTaBKacu y30K MyAAaTiura HucOataH rOKOpW OynraH, ity cababim
JapOMaJHA STPWIMTH  TIACTJaH Terara sMac,0alKy FOKOPHJIaH TacTra Kapao
KeTTaH.

| XKazsan 2.1. Kummar KorosapHu JapoMaaIuruHy Takkocam (%)

AKII xazuaueciictBacuau ooymramuu 1 5,70
vminan 10 dnaraga

AKII ka3naueit obymrammu kadtapum 6,21
myaaaru 10 inngan 1okopu

Kopnopatus oOnuranusiap KanTapui
myanaru 1 iunaan 10 dnnrava

FOxopu cudarmu 6,45
Ypraua cudarim 6,94
10 ¥inngan OKOPU JIapu: 7,09
FOxopu cudariu

VYpraua cudarim 7,56

3. TyJamMacJauKk pUCKHHHU TabCHPH.

dukcupliaHTaH JapOMaJJ WHCTPYMEHTIap Oyinda TyJjaMacluK PUCKU KaHda
I0OKOpH OyJsica,y xonma Oymap Oyinda ¢ou3 CTaBKacH ITyHYa IOKOPH OyJIn0,XaTTo
KOJITQHJIapU 3ca y3rapuimicu3  kojanu.2,1 Tabmuiana 3aéMIMK TOMOHHIAH
YUKapUITraH OOJMralvsjapHu J10JUIapiar HOMUHAIM Oyinda (ou3 cTaBKamapu
Typimda Oymo0,0y V3UHUHT Kaji0 Kwiranjgapw Oyhndya TyJlaMacyuK
UMKOHUATIAPU PUCKUHU TYpJM XWI Japaxacu OwnaH xapaxtepianaau. AKILI
Ka3HAYEHCTBACUHU Y30K MYJJATId OOJWranusuiapuHu OyHJad puckiapu Oy
PUCKHUHT DJHI' MMACT KypCAaTKWMYM  XHUCOOJaHAAW, KeWWH IOKopu cudarim
KOOPIIOpaTHB OOJUTranusiIapyd KeNaau,CyHT  KOOPTIOPAaTWB OOJMTraIusiiapHu
ypTada cugaTIucu KeaJu.
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Typau XU KHUMMaTIM KOTO3JIApHU TapOMaTUINK KypCaTKUIMHH (papKura
pTHOOpP KapaTWHT, Oy xoima TynoB myamaru 10 imnman rokopu Oynaran AKIILI
Ka3HadyelcTBacu obOymramnusyiapu  OymuO, OyHM WMk aapomanu 6,21 % Ba
KalTapulH Oy MyAjAaTtd ypTaya cudarra sra KOprnoparus OOJUrauusjiapyu sca
SbHU —WWUIMK JapOMaUIMIIMK KypcaTKhuu 3ca 7,56 % HU TallKuia JTraH.
HNapomanmumukaara gapk dwnmk 1,35% Hu Tamkum 3Tau.

Qukcupaanzan 0apomMaoiIu UHCMPYMEHMAAPHUHZ (dOoU3 cmagKanapuHu
Xaxcmuza mawvcup IMyeUU AcOCUIl OMULIAP2A KYUUOAZUIAD KUPAOU.

-XUCOO0 KUTOO KUJIMHUIIM KaHAal BalroTaaa OyJUIIY ;

-TyJIall MyJIaTHTa,;

-neosbT pUCKM €KM  KPEIWT OJYBUM - 3aéMIMMKHA KPEIHWT IMApTHOMACH
Iap TJIapUHA OaKapMacIMK PUCKH.

Xuco0 KUTOO KWIMHUIIM KaHAail BalroTaaa OysuIimra.

TymoB Taptn® Oyiinya KaHIAWIHWp ITyJT XHCOOWTA aMalra OMMPWINIIM, G(Oou3
cTaBkacura tabcup 3taau. TymoBiaap y €ku Oy MamilakaTHH BallOTacH: J0Juiap,
¢dpaHk, mMapka Ba Oolkamapja amajira OMMPWIAAH. AWpPUM XoJulapaa TYJIOB
cudarua KaHAaWgup TOBAap, MUCON YYyH TWUIO, cepeOpo €KUM ToBap Ba
xu3Marigap Oyinda TyJOBIApHU CTaHOAPTIM «caBaTwu poJl yiHaiau. dons
CTaBKaCHMHH TYJIOBH KAaWCHIHMJIAP MaMJIAKaTHH IYJI-BAIIOTa OUPIMTH  OPKaJIH
amaJra OIMpHIa .

-TYJIOB MYJIaTHTa;
duKcUpIaHraH JapoMajjIi HMHCTPYMEHTIap Oyiimda TyJoB mMyaaatu- Oy Oapua
xayno-0aHj OyiraH CyMMaHU TyJIQaHMILIM JIO3UM OyiraH BakT XHCOOJIaHAIH.
Kucka mynnatim uHcTpyMeHTiap Oyiinya (ou3 CTaBKajJapu Y30K MyIJATiHra
HcOaTaH I0KOPH XaM, IacT XaM EKH TeHT OYJHIIM XaM MyMKHH.

HedosbT pucku €KM  KPEeAUT OJYBUM - 3aEMUMKHM KpPEIHUT IIapTHOMAacu
HIapTJIApUHU OaKapMacivK PUCKU.

Tynamacimk pucku- Oy oxtumoswsmm  Qaomusat Oymub, QuKcupiaHran
napomanyap Oyiimua 3aéMUMK TOMOHHUJAH KHUCMaH €KW yMyMaH (OM3UHHU EKU
acoCUi Kap3WHM TYJIaMaciUK TYLUIYHWIaAW. ByHH pHUCKIMIMK Japaxacu KaH4a
IOKOpHU Oyrica, y XxoJia 3aéMIIMK TOMOHHIaH Y3 UHBECTOpJapura Gous cTaBKacu
IOKOPWINTHHHA, KAMMATIA KOT3JIAPUHU COTHUO OJIMINTa KEJIUIIMII YYyH BabJla
Oepanm.

Alipum o0MranusiIapHd acoCH CyMMa Ba Kap3JapHu (Ou3 CyMMACUHHUHT
XXMM~ aHUK MamJlakaTHH ~ XaTH KUMMar-KaJpu OpKaJM XUCOO KHUTOO
KWJIMHAWTAH MabJIyM HCTEbMOJ CaBaTUJard TOBAap Ba XuU3MaTjiap KUMMaru
KypuHuwoa 0Oynaou. AHTIUS XyKyMaTd IIyHJIal WHIEKCJIaHTaH OOJIMTalusHu
myManara 1981 iunnan 6epu unkapmokna. by oOnuranusuiapau  gous craBkacu
XaKUKUH PHUCKCHU3 XHUCOOJaHAIH. 1998 imnpan AKII ka3naueiicTBacu
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UHQIAIUSAaH XUMOSIJIAaHTaH  KamMrapMa oOJIMranusuiapHd MyoManara KyImMya
ypKapa OoIniaraH.

Amannarn UHQISIUS YCHINIMHA XHCOOTa OJITaH XOJyIard HWHJIEKCJIaHTaH
amanard oOJurauusyiapHu KypuO uukamu3.Mucon yuyyH uHQUIALMS aapaxacu
XrcoOTra oJIraH XOJIja MHIEKCJIAaHTaH | WWIMK KUMMATIM KOTO3Japra 3bTHOO0p
Kapatamu3. bymap ydyH Xakukui WWUMK (OU3 CTaBKACH XMMOsIaHraH 3 % Hu
takaud >tamus. Madusaus nqapaxacura 60k OyJica XaM aBBalJIaH JIOJUIAPHU
HOMHUHAJI  JapOMaJIWJIMK CTaBKaCUHW AaHWK OWIMII  MYMKHH 3Mac.Arap
uHQIAIMS gapakacu aTurd 2 %HU TalIKWI 3TCa, Y XOJiga WUIUTUK(MTOrOBast)
JOJUTApHU HOMUHAJT JTapOMAJIMIIMK cTaBKacu 5%Hu Tamkui 3taau. Arap 10 %mm
uHdIAIMA gapaxkacuaa aca 0y kypcarkua 13 %rada opTaam.

Okopunaru cymmanab, (ou3 cTaBKacu  XHMOSJIAaHTaH  JapOMaJIJIU
cTaBKaHW 3ciaiMu3. KynruHa oOmmranusimap Oyiinda KypcaTtwiraH y €ku Oy
BamoTaga (oW3 CTaBKaCH OCIMTHWIAHAAW, a4 YHUHT JapOMAJJIMUIMKHU XaKHUKHN
CTaBKacu MCTEMBMOJI TOBApPJIAPUHUHT O0XO0Jap JUHAMUKACUTA XUCOOHWra Xam —
HOQHMK KypcaTKu4 XucoOjaHagu.Arap Ou3 HMHQUsLMA Japaxacu XucoOwura
WHJICKCTIAaHTaH OOJMralys XaKuaa ranupagurad OyJicak, y XoJiaa MasKyp XoJiaa
dou3 cTaBKa MCTCHMOJI CaBaTHUTa KHPYBYM aHUK TOBapJiap KUHMaTH OpKaJIH
xucoOmanagu.Maskyp caBar xucobOura (Qou3 cTaBKa PHUCKCU3 XHUCOOJIaHUO,
XaKUKUH CTaBKaHU KadosaTianau.

S.®ou3 craBKAJAPUHM TEHIJIAIITHPHUILL

Mosmust 0o30puaara SpKUH pakoOaT mapouTuaa — KyHWIManapHUHT (ous
CTaBKaJlapu  JKBUBAIEHT aKTUBJIAPHUKK Owiman Oup xuinaup. Mucos: AKII
WHUHT WMok — ka3Haued Bekcenmu Oyiimda xo3up Hwomk 4 % dowus
TyJaAnTU.boIIKa OJIMHIY ypHUHIA IOPYBYM MOJMSABUM MyaccacalapHU WHILIUK
JOJJIapiM  Kap3JiM MaxOypusiTHoManapHu (ou3 CTaBKaJdapu HUCOMI Oynuim
MYMKHUH, MUCOJ YuyH JKaxoH OaHKH.

KaBo06: Taxmunan wumk 4 % arpoduaa TAKWI 3TUIIA MyMKHH.

Ouau 0u3, XKaxoH OaHKu Kay0 KwiraH Madiaryd Oyiinda TaxMUHAH HHJUTUK
4% ¢doumszngan xam kampokHu Takiaud srantu.lllynpail gous craBkama sAximm
IIaKJUIaHTaH uHBecTOpJIap JKaxoH OaHKM YMKapraH OOUrausiHu coTuO onmod, y3
GaosATUHU TUKIAM OJIMalAM, MMJUIMK Ka3Hauel BEKcelu (MpeAnodTyT) OyHIaH
myctacHo. llynnait kumm0O, XKaxon Ganku Ba OXUpHU Ba HUXOSIT(KapaiHE Mepe)
xyanu AKII ka3Haueiin (ou3 cTaBKacu MUKIOpUJA TyJallHU Takiud Kuimo,
XAKHUKaT/1a OOJIMTrallsCUHU COTUIIHU XOXJIaWIu.

Kaxon O0aHKM Ma3Kyp CTaBKaJaH FOKOPHU XHCO0Ja OOIMTanusICH COTUIITHU
takud kuiaca, y xosga OaHK O€kka Typa oJaauMu? Arap MOJHS-KpEIUT
TAlIKWIOTIap 3aéMiap OylnMya XapaxaTJapHM OHHI KaM MHKAOpUra oiud
OopcaruHa HMHBECTOPJApHU KYMNPOK >Kali0d Kwiuimra spumagd. Moc xonna
WWJUTMK ka0 KuuiraH MaOJIarjapHUHT — JOJUIapiM Kap3jap Oyinmda 3pkuH Gous
CTaBKaJapWHU TyJaMaclIMK PUCKW KaHJal OynummaaH katuii Hazap 0y 4 % ra
€KM  Ka3Hauel BEKCENMHM JapOMaJJIIIMK  CTaBKacu TEHJICHUIUSACUTa
SKUHJIAIIa .
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Arap KopxoHa OuWp XWJ IIapoWTIapAa TypJH XU CTaBKaja MyJHH Kajo
Kiiica €Ki OepuIll UMKOHHMATHUTA dra Oyica, Yy xoJa yiaap Gousiam apOuTpax aeo
atanrad (aonuAT OWNaH  IIYTyJUlaHTaH Oynaau. Exm Gomkada cy3 OumaH
aifTranzia ynap, kam ¢ouzza MadjaarHu xajud kuiaud oymd, yHHM okopu (ousaa
Ocpanmm.Anmbarra Maskyp ¢aoymaraa Oy MacmraOHH KeHranumm — Gous
CTaBKaJIApWHU TEHTJIAIITHPHUIITA OJIUO Oopay.

6.Y3rapyBuaH pgapomMaj KeJTHPYBYM MOJIMABUI HHCTPyMEHT/Iap Ba 0y
AapoMaJHu (JapoMaJJiapUHU) AHWKJIAIIL

PUCKIIU AKMUBIAPHU 0APOMAOIUK CIMABKACU

douz cTaBKacu- Kajl0 KwWwiraH akTup-mabisarmap Oyinua BaJlajIallraH
TapOMaJIMIIMK CTaBKacH- JEHWIagu, MabHOCH Oyln4a  OMUTCHTIAPHUHT
OJNIIUJATd  KEJIWIIMITaH MaXOypHATHAUD. Y3abpo Kemummbd OepraH aKTHB-
Mabnarnap Oyimua amanna (ou3 CTaBKajdapd Typiad XWwil KypUHHUIIIA
Oynagu.Mucon: Kenrycuna aHuk TynoBiapu KadojariaaHMaraH Xojjua cu3 ys3
KalTUTATHHTM3HA KydMac MYJKKA, aKIusl €KU TapuXui EIropJMKIapUHA HIILIA0
YUKApUIIra WHBECTHIIMS KWJIacu3. DHIW, UIyHAAl PUCKIM akTUBIap Oyinua
JApOMAIJTWIIMK CTaBKacH yl4aHau.

Arap CH3 Y3WHTM3HU  KaNHWTAIMHTU3HW KaHJIAWIUp, Ml KUMMAaTIN
KOT'03JIapTa MUCOJI, OJITUN aKIUATa KyHTaHCAHT U3, Y X0J/1a CH3HU JapOMaIMHT U3
WKKH MaHOajaH TalKWil Tomlaau. bupuHUu-aeBuaeHajgap Oyauld, akIHOHEP
¢bupmacura-Ma3kyp KUMMATIM KOTO3Jap ASMUTEHTH TOMOHMJIAH TyJaHAJUraH
nyJ KypUHULIArd TyjaoB.By neBuaenanap mapTHOMaaa KEIMIIWITaH JAEBUACH]
TyJnoBmIapuaup, OyHu ¢(ous craBka npevnnmMaiiau. [eBumenmmap ¢upm a
TUPEKTOPJIAPUHU COBETUTa aCOCAH TyJaHAIH.

NxxuH4uu ManOacH, akiiMOHEp KaluTalura Kyuwirad aapomaj 0y akiimoHep
SralliK KWITaH BakTAa, Ma3Kyp BakTaa akUUAHU 0030p KypCUHHU
oprumanp./lapomanay Oy KypuUHUIIM KaOUTATHU OPTUIIMA  Jedwiaau. Arap
aKIIMOHED 3apap Kypca y XOJa KallUTATHA NYKOTHI  JCHHJIAJIH.
WHBecTupsiaHTaH KamuTaTHU JapOMaJIMIIMK Japakacu KaHIal yI4aHWUIIUHU
Kypamu3, OyHaa mucoi: cu3 Oup aonacu 100 mon Oaxocupa akuus COTHO
OJITUHTU3,0Mp KyHJaH CyHr akiusinu kypcu 101 raua optnu. Ba cu3 yHu
coTAuHru3.Cu3Hu  JTapoOMalMK CTaBKaHTU3 Ma3Ky BaKT/a xap OWp aKius y4yyH
1%Hu TamKuia KWIIU-OUTTa aKIUsAra KamuTaHA YCHII KypCaTKU4M Xap Oup
akups €xku 100 mosut. yayH 1 qosutapHu TalKWI STAU.

DHau, cu3 cOTUO oraH aKiMsHru3ra 1 fiunra sranuk(nazgeer) kunacus. Hun
OXHpHJIa aKnusuiap Oyinya OWTTa aKIUSHUHT AeBUACHIN 5 % 1a XUCOOIaHMOKIa
Ba akuusaHu Oaxocu 105 nmomn. Illynpait kunmO, KyHwiraH KanuTaaiHd Oup
WWJUTMK JaBpOMAJIWINK — I - KylHaarnya:

(maBp oxupura akmus 0axocu - aKUUSHU OolUIaHTM4 Oaxocw + Iyl
KypUHUIIIArd IEBUICH]T)
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Axnysiau OonutaHrud 0axocu

Muconau Kypamus:

(105m011.-100 mown.+5 o)
R= e e =0,10=10 %
100 momn.

Kyiiugarura  stibop  Oepunr: Ou3  KyWWiaraH  KaouTaIHU  yMYMUH
JapOMaJIMIIMTUHU TOTAMK, XyAJAM CyMMara yxXulaul KyHujard KOMIIOHEHTIIap:
NeBUICH]] KYpUHUIIIar JapOMaJiap Ba aklys 0aXOCHHU y3rapuiiy: Oyinda xam
aJToXuaa Xuco01ad Yyukamus

MyJ KypUHHIIAArd JeBUACHIJIAP aKITUSTHA OXUPTH 0axocH +aKIUsSHU
OoIlUIaHr Y 0aXoCH
r = e
AKIMSIHY OONDIaHTUY 0axX0oCH AKIMSIHY OONDIAaHTUY 0axX0oCH

7.Puckin HHCTPYMEHTJJAp JdapoMaldJWIHK Adapakacura HHKHUPO3HH Ba
oo1ka OMU/IJIADHUHI TABCHUPHU.

Hapomaonunuk cmaskacu oapascacuea mavCup 3mygyu acocuil paxmopaap.

bo3op uktucoauéry mapouTruaa AapoMaJIMIIMKHA CTaBKacH Japakacura TabCcup
ATYBYU 4 Ta OMWIMHU KEATUPAMU3

-KOpXOHAaHUuH2 acocuti gocumacunu camapacu- TM3ra,MammHanapra, 3aBojjapra
JKYINpHUK, Ba Oomka oObeKkmiapra KyWwiraH — KyduiaraH Mabnar Oyiinua
KyTWJa€Tral JapOoMaJlJINIMK CTaBKacu;

-KOPXOHA ACOCUUl 860CUMA-MAONIacUHU camapanu otdaraHUUHUHS HOGHUKIUTUK
oapascacuea;

-axXONUHUHE BAKMUHYAIUK (WY 6aKmoazu) Makaou-ukpuru rozaea Keauwu (6yimo
Konuui  (8pemennvie npeonounenue nooell) )-axOIUHH KeIryCHaa dMac, OajKu
X03Up TOBAPJAPHM KAaHYAIUK HCTEbMOJI KWIMIIM KU3UKTUPAAHU. arap axoJuu
KEITyCHra jKaMrapmMa KyuMMal XO3UPTM HCTEBbMOJIHM KYyIAWTHpCa, y XOJiIa
WHBECTHUIUS Kamasiau, Wnuiad 4uKapuIl KaMmasau, MaKpOUKTHCOAWM MyBO3aHAT
HyKoJIaau, KeNTyCuaaru OpTaauraH UCTEbMOJIM KOHANPUIMACIIUIY F03ara KeJla/iH.
-pUCKHU KaOysl KWIMAaciuK (KyTWiIMaraH pHUCK)- HWHBECTUIMS PUCKUHU
KaMaTUpUII Makcaguaa JapoOMaJHU OPTUIIMHU  XOXJIAMACIIMKKA KEJUIITraH
axoJiM COHM .(JApOMagHU OPTHUIIMHM AaTKa3 KWIMIIra KEeJIUIIraH).pUCKCH3
aKTHBJIapra Madjar KyWuIll Maccalld paBHIa Kymnasad, y3 HaBOarujga pucKCcHU3
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aKTUBJIAPHU JTAPOMAJIMIMK JapakKacH PHUCKIM aKTHBJAPHU JapOMaTHINK
Jmapaxacura HucOaTraH KaMainO KETaJIu.

dapomaonunuk cmaskacu oapaxcacuza mavCup Imysuu omuinap/

-UWIa0 YUKapuuwl 60CUmMaaiapuoaH Keaaouzan camapa

MHBecTOpJIapHUHT KyTaéTraH JapOMaJlJIIIMK CTaBKacH Xa)KMHUTa TabCUP ATAUTaH
OMIWUIApJaH Oupw WNUIAd YHKApUIIT BOCUTAJIAPUAAH KENAJWraH camapa
XUCOOIaHA U,

Nmnab gyukapumn Bocutamapu - Oy Oyrom Oynmb, Oy Kaiicuku Oomika OyFOMHHA —
TOBAapHU WUILIA0 YUKAPUII YYYH WIUIATUIAAA. YHHU TUIMUK (opManapu: IIaxTa,
Hynmap, KaHajl, 3JIeKTp -DHEePTOCTaHIMsIIap, 3aBo1,padpuKa, MallHa- KUX03Jap,
TM3 Jlap Ba Oomkanap. byHnan tamkapu, KanuTaaHU (PU3UOJIOTHK(MOJIIHIA)
TOMOHHJIAaH «KaIUTaD» JeHHINO, OyHTra MIniad YMKapuIill KyBBATUHH OIMAPYBYH
NaTeHT, [mapTHoMa, ¢opmyna, unUad YWKApUII Ba COTHUIN KapaCHIapu
kupanu.byHnait  (Heocszaembie)OyroM  OyaMaraH(HOMOJJAMNM — aKTUBJAp )Japu
aiipum xosuapaa Oaxapwiaauran HAOK(HayuyHo uccienoBarenbCKUid OMBITHO -
KOHCTPYKTOP) Ba peKjiaMa XapaxxaTJapuHUA HATHKaCH XUCOOIaHaIH.

Kanutangan ¢olgamaHuiHd WWUIMK — caMapacH dbomzmm Kypcarkuyjaa
udoaaaHnd, KanmuTaara KyHwiradH  MaObJarHd JapOMaJJIMIIMK CTaBKacu
nevnnanu.by kanurtanra KyWuiaran wma0siarHu gapomanu 3ca pupma TOMOHHUJIAH
MyoMajara 4YMKapuiraH KHMMAaTJIM KOTO3Jap; *XKyMJIaJiaH, aKius,00uramnus Ba
Oomka  MOJMABUH  HMHCTPYMEHTJIApPHM  YIUIOBYMJIApHUTA  TyJIaHAJIUTaH
neBuaeHap €ku pou3 KypHHHIIArd TyJaHAIUTaH MaljarHu ManOacumaup.by
Oapua WHCTpYMEHTJIAp  KamuTaara majar KyWunuyiad (olganannd yHaaH
KeJTauraH JapOMaIHUHT Tajgad  dATWiraH OWp KUCMH OJKaHIMTHHH HdOoIa
sragu.Kanuranra wmabmar KyHWIIIaH KelaauraH — JapOMaJUIMIMK JdapaXkacu
WHBECTHUITUSJIAIHN BaKTH Ba >KoWWra OOTJHMK Oyiaau: MKTHCOJAUETHN XOJATUTa,
UIDTa0 YUKApUIIHUHT OOIIKa Ma3Kyp KamuTainaH (GoiganaHuin Xucooura, ToBap
Ba Xu3Mamiapra Oyiarad Tajad gapaxkacura, WITYH KydH Ba TaOuil pecypciapiaaH
dolnanaHuIaeK 00IIKa OMUUIApra pyxcaT OepIMII(JIOCTYITHOCTH) Japaxacura
oormuk Oymamu. Kanuranra KydniaraH Ma0jarHy JapOoMaJIMIMK CTaBKacu KaH4a
I0KopH OyJica, UKTUCOAUETAAru (por3 CTaBKACH JapakacH IIyH4Ya IOKOp Oylaau.

-Hwinao yuxkapuw eocumanapuoan ouoaianumioan Keiaouzan camapanu
HOAHUKIUK 0apax)cacu.

Kamuranra xyhiniaran mabiarHu JapoOMaJJIMIMK CTaBKackH Kyn cababmapra sra
Oynm0, HOAHUKIMKHUHT IOKOPH Japakacu OWiaH XapakTtepiiaHaau.Mucos yuyH;
XOCWIOPJIMKKA aBBAIJAaH HOAHUK OyiraH TaOWil 1apouTiap TabCUp 3TA/H;
maxTta Ba HEPT CKBaXHWHIApHIa MPOTHO3MAruaek cudarim KazuwiMa YuKMan
KOJIIIM MYMKHH, MAalldHAIAp BaKTIap KeIuO SCKUPHUIIN,CHHUIIN MYMKHH,
MaxcynoTra OyiaraH Tajgad HCTEbMOJ BKYCH Ba IIIyHTa MOC KEIyBUM TOBapJIapHU
unUiad YUKapUIIHU y3rapullld MyMKUH; Ba Oomikanap. Xarroku, TM3 ToBapmiap
CakJalllHU OJAWKA KapaéHuaa Kenrycuaa GoipaJaHWIl Y9yH ToBapJapHU
MUKIOp Ba cudaT KUXaTJAaH BaKTiap yTTaHJAaH KEWWHTH  OCKUPHIIN Ba
OY3WIMIIN MyMKHH.
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Axuysa unutad YuKapuill BocUTallapuiaH (polganaHuIl XucoOura OJMHTaH
napoMajiapra HucOaraH KydWwiaraH TamaOHu Owirnupanu. Mnurabd ywukapuin
BOCHTAIApUAaH (oiTalaHNIIIaH KeJlaiurad HUCOMA caMapacHHUHT HOAHHMKIIMK
TapakacMKaHda OKOpHW Oysca,akiusra KydwiraH MaOJarHM — pHCK Y4yH
MYKO(OTH ITyHYa FOKOPH OyIIaau.

-Kuwiunapnu eaxmunyaiuk uKpunu 8yincyoea Keauuiu.
JapoMammirk cTaBkacu Japaxacura TabCUP 3TyBUM KEWHHTU OMWJI KUIIHAJIAP
ncuxojoruicuaup.  Kummmap, taptu0d  Oyiimda, OyryHrum xa€TtHu  Oapua
Ooinmukmapuaan (QomgaTaHUIIHM — dpTara sMac, Oanku OyryH Tajgad JTaaw.
HkTrcomuunap 3ca yJIapHUHT WHBECTHUIIMS KHJIHMII YIyH MYMKHUH OyiraH uiuiad
yyKapuinl mabiariapu 6yimaca Xam y3 TyJAMHA WHBECTHUIMS KWJIUIIM MYMKUH,
arap ¢ou3 cTaBKa WK0OUH Oyica, Ma3Kyp ( TpeamnoJiokeHue) Takmmdmaan Keauo
yuKaau, Oy ydyH siroHa cabab kuimiap Kapi3ra mabsar onm0, kap3ra madmiar
Oepaau, Oy xaér maBoMuAa KAIMIWIAPHU (DUKPUAArU KOPUH UCTEHMOJIHU TOUMUN
y3rapuiiy HUcOaTaH(OTHOCUTENBLHO ) IpKOOUM Oyiaau. YMyMaH OJIraH/1a KUILIUIap
KeIrycura Iy MMKOHHUSATHU KOJIMpMaid OYyryH KaH4Ya TOBap Ba XU3MaTJapHU
MCTEMOJI KWJICA, Y XOJI1a UKTHCOANETAa (OU3 CTaBKa IIyHUA FOKOPH Oynaau.
Kunmnap ucTebMOJIHU Kelrycuia sMac Oalke XO3Up aMalira OIIMPUIIHH
MakcaA(MPEeAnoYUTaoT) KWINO KyWHMIMHUHT acocHil cababu, ynapHH YIUMUHH
HOAHWK OyJraH BakTu xwcoOsaHanu. Kuimmmmap Xo3up sIIasnTuM{A UMKOHHUSATH
Ooopuya OYryHTH HCTEbMOJIMHU KOHAUpUO Xa€TmaH 3aBK  OJIUIIHU
xoxnaiau.Kenrycura tamtykiu OyiraH yHU Ba KEWHMH KWIMIIM MYMKHH OyJraH
MabJIyM MKOOUMIMKHY HOQHUKIIMK AapaXacu JOMMO MaBXKY/I.

- KYMUuamMazan puckHu Kaoyn Kuaimaciuk

Kanuranra kyiuirad maOjiarai J1apoMaUIMIIMK CTaBKacH Xap JOUM PUCKIMINTU
Ounan xapakrepianagu. Kadonarnanrad ¢pous cTaBKaCMHU OJIUII UMKOHUSITIApU
MaBXyZMH Ba OyHU HUMa aHUKJIANIH.

KapoO kyWupgaruya: MOJMSABUM TH3UM KHUIIMIAD VYUYYH MabiIyM
UMKOHUATIAp sipatud, OyHAa ynap KalCHKM PHUCKIAH XO0JiM OyJraH akTuBJapra
Mabuiar Kyiumra xapakar kwiagwiap. LyHuHr yuyH ynap Kanurtaira KyWuiraH
MabJsarjgaH MabiyM Kena€TraH JAapoMajiaH KeuwuIll 3apyp. PUCKU KaM ¢ e3rupiiu
kammiap kadorariaHrad (ou3 CTaBKAaCMHU OJIMII MMKOHMSITHrA 3ra KyHpoOK
pUCK JapakacCMHU KaOyn kKuiamaraH(makyna OyinmaraH( HEe NpHEMJIET-PHUCKA))
Kammiapaup. bupok Oy cTaBka  pHCKIM akTuBiIap OyWuya — KyTWiIaérraH
TapOMaJIWIIMK CTaBKacura HucoOaraH TmacT xucoOmaHaau. AXOJM ypTacHuiaru
Ka0yJ1 KWJMaraH —xucoOra ojiMaraH pUCKJap Japakacu KaHda oKopu Oyica, y
X0JiIa pUCK MyKO(OTH LIyHYa FOKOPHU Ba pUCKCH3 (POU3 CTABKACHU XaKMUJAH NacT
Oymamm.

Tasnu udbopasap
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®ouz.®ouznu nyi.Jasp (unreppan).@ous TynoBu.dous cymmacuHu
optuim. Jluckper dounzmapu. Jlapomaaimimk napaxacu.Pous
cTtaBka.Xuco0 cTaBka.Ongauii ¢ous craBkamapu. Mypakkad dowus
ctaBkanapu.Onauid xuco0b craBkanapu.Mypakka®d Xuco0 cTaBKaJlapH.
Qukcupnanran  ctaBkanap.Cysub wpyeyu  CTaBKanap.Yzeapysuaw
craBkamapu.  «JIMBOP»crakacu.IIPAM  PEWUT  craBka.basasuii
craBka. MonusBuit AKTUBJIAP. DukcHpJIaHrad JapoMaiiv
MHCTPYMEHTIIAp. AKTUBJIAPHU JIMKBUJUTWIIMK Japaxacu. DUKcHpIaHraH
JapoOMaJId MHCTPYMEHTIApHUHT (HOU3 CTaBKATAPUHU XaKMUTA TabCUP
ATYBYM OMHJUIAP.XHUCOO KUTOOHWHT KaHAal BamroTama Oy, Tymamr
mynaaru.Jleponabt pucku.Puckmm aKTUBJIAPHU JapOMaJlJTIK
ctaBkacu.bo3zop unnexkcnapu. Mudusauus Ba pean ¢pous crapkanapu.dous
CTaBKaJIAPMHU  TEHIIAIITHPHUIIL [[apoMaIMIIMK CTaBKacH J1apakacura
TabCcUp  OTyBYM  acocud  ¢akropnap.laBp  oxupura  axkmus
Oaxocu.AkuussHu ~ Oouwtanrny — Oaxocu.  Ilynm  KypuHummaru
NEBUJEHA.AKTUBIAPUHU  EUUIUTUPULI(KOPPEKTUPOBKA). XaKuKuil 0axo
OyJTHUHT  UCTEbMOJ  KUUMAaTU-KOOUIHMATHHH  OenrminoBunaup.dous
CTaBKaJapUHUHT HOMHUHAIM. Dou3 cTaBKalIapUHU XaKUKUH 0axocH.
JlapoMaimiiMK cTaBKacu Japaskacura TabCHp 3TYBUM aCOCHA OMUILIAP.

Mag3y Oyiinua caBoJijiap
1.Mosust 6030pUHHMHT CTaBKaJlapyu Ba YHUHT TypJiapy TypH.
2.®DukcHUpaaHraH CTaBKajlap Ba yjapra TabCcup 3TyBUU OMUILIAP.
3. Undnsiiust Ba 1apomMaiiivK CTaBKaJlapH.
4. Hodukcupnanrad JapoMaIMIUK CTaBKaJard MOJIMSBUA MHCTPYMEHTIIAp
Ba YHU JapOMa/IMIUTMHU XUCOO KUTOO TapTHOM.
5.PuckiM akTUBIIAp AapOMAJJIMK CTaBKaCUra TabCUP 3TyBUM OMUILIAP.

®OUTATTAHUIT AH ATABUETJIAP PYHXATH

1. Pammpos O.1O., "MuBecTrimon noiuxanapau mojwusiiamrupum " — T.:
TANY, 2008.

2. XaitgapoB H. «MKTUCOAMETHU 3P KUHJIAIITUPUII IAPOUTHAA KOPXOHAIAP
WHBECTUITMOH (POJIMATHIArY MOJIMS-COJIMK MyHOCA0ATIapUHU TaKOMUJUTAIIITUPUIIT
Macajanapu», HUKTHUCOJ  (aHIapu JOKTOPU WIMUN JapakaCUHU OJIMII Y4YH
&unran gucceprarus apropedeparu. T., 2003 ., 14-15 6.

3. 3Bu boam PobGept, K. Mepton «®unancy» - M.: Bumssamc, 2008. .

4. Wapn Y u ap. Musecturuu Ilep ¢ anrn. —M.: Uudpa-M.2006 604c

5. bouapoB B.B. MuBectunmm:Yuebuuk-2 —e uznanuu-CII0:ITurep 2009 -
348c.

4-map3y. UHBecTHIIMSA/IAp CAMAPaJOPJIMTH BAa YHU BAKT KOHUENIHUACH
acocuaa MHBECTHIHOH [apoMaJJIapHH  XHCOOJamI

98



I. HVHBecTMUMANApDHUHT  caMapaopiuK KypCAaTKU4iIapu Ba YJAPHUHT
TaCHU(IIAHUTIH

2. IlynHuHT naBpuii KMMMaTh Ba YHra TabCUP 3TYBYM OMUJLUIAP.

3. APR Ba EFF TymyHuanapu.

4. IlynHu 1aBpuil KUMaTH aCOCHJ1a MHBECTULMSLIIAI KOUJATAPH.

5. Undnsauus Ba MTHBECTUITMOH JapoMajijiap

6. AHHYWTET Ba YHUHI TypJiapu

7. VlHBECTUIIMOH AapoMayiapra COJMKIAPHUHT TaCUpHU

1.

WHBecTULIMSHU caMapaJOpJIMTMHNA aHUKJIAIl Ba 0axojaliiad acoCuid MaKkca
MabOyarnap KYWHMIIHHM MaBXyJ HMKOHUSTIM BapUaHTIApPUHUA TaHJANl Ba YHU
acociamn xapaéHupaH uoopar. AcociamHu KapaéHUHU Mapkasduja (akTruHa
MaOnaFrapH XaKUKUM aKTUBIapra WyHAITUPUII COXACHIAard OKCOKIIAHHUIII
Typanu. UyHku 0030p MIapOUTHAA WHBECTUIMSHHU KyJUIAll METOJOJIOTHICU Ba
WKTUCOJAWHN Ha3apusCH TYJIMK ASMac xamjaa yiapra etud Oopmasntu. by xap Oup
PUBOXJIAHTAaH MAaMJIAKATIIADHUHT HMHBECTUIIMOH MYXHUTHUIATd PUBOKJIAHHII
BOMIONMSICH  OuyaH  xapakrtepiiaHagd. by kapaH 53ca  pHUBOXIIAHTaH
Mamiakartiapiaarn amMangard  KOHyHUWJIMKHH —XaMJa Xalkapo MHKECaaru
KEJIMIITYBJIADHU, WHBECTUIIMOH >KO3MOAMOPJIMKHU MIAKIJIAHTAHIUK Japakacura
OOFJIMK Oymau.

Xo3upra aManuéraa camapagopJiMK TyUIyHUYacu KeHI Ba KyI 00pasiiu
sKaHJIuru bunan xapakrtepiaan0, OyHUHT acocuil yIT4oBHU cudaruaa siroHa OyiraH
KpUTepusicu MaBxyq dMac. Onauii TanOuKopiiap Ma3Kyp XOJIATHH MypPaKKaOIUru
YUyH aHUK Kapop KWIMIIra JoMMHUM kutiHanaau.YyHku Oy skapaéHiap KUIHH Ba
Mypakkad XucoOnaaHaau.

MuBecTULIMSHU caMapaopiiuK KypcaTKuuiapu KyHuaaru KypcarkudaiapHH
TaKKOCJIAIl OPKAIM aMajra OIMpaIn:

-cOo( IMCKOHTJIAaHTaH JapoMajl €KU MHTErpaJUId CaMapa,;

-WHACKCHU J1apOMaJlJINIIUT 1,

-TApOMAJTMIMKHA WYKU HOPMACH;

-KOIJIAHUIII MyA0aTH,

-Ba Oo1kamnap.

Opnauii TanOupkop €KM yIapHU TYPYXH TOMOHHUIAH KapopJiap KaOyJs KU
KypuO YMKWIAETTaH >KaMu KypcaTKW4iapHH 0axoJail Ba yjapra TabCHUp 3TyBUYU
MUKPO Ba MaKpOapaKaJlapHU XaM KypHuO YHKHUIIHHN TaK030 ATAIIH.

WuBecTUIIMSHU caMapaopiiuK KypcaTKuaiapu 2 rypyxra OyJauHaIu:

Jlunamukounamux Kypcamkuuiap 6a cmamucmuk Kypcamkuuiap OpKau
OenrwiaHamgu:

-1-9u rypyx —IMCKOHTJIAII KOHIICTIITUACH KyJUIAIITa acOCJIaHaIUTaH JUHAMUK
KypcaTkuuwiapu. by Kyluaaru ycyinap opKaid XucoOaHaau:

- cOGh OuCKOHMAAH2AH OAPOMAOHU AHUKIAUL:

-UHOEKCIIapHUHE O0apOMAOIUIUSUHY XUCOOIAUL!

- 0apoOMAOIUIUKHUHE UYKU HOPMACUHU XUCOONAL.
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2-4M  TypyXx- XUCcO0 CTaBKajlapura acocyaHaJuraH CTaTUCTHUK
Kypcarknunap.Kynumaru ycyiap opKajid aHUKJIaHAIU:

-UHBECMUYUAHU KONAAHUW MYOOAMUHU XUCOONAWL,

-UHBECMUYUAHU OYXaIMEPIUK PEHMAOETHOCIU AHUKLALL

co( TUCKOHTJIAHTAH JaPOMATHU AHUKJIAIIL:

XKaxon amanuéruna Oy yCyJHU KylHJ1aru TEpMUHIIApU UIUIATUIIAIN:

-co( xopuil KuMar

-co( TMCKOHTJIAaHTaH apOMaIy;

-co KeNTUPWITaH AApOMa;

-co() NUCKOHTJIaHTaH KUiMar;

-JIOUMXAaHN aMajIra OLMPUIIIArd YMYMUM MOJIMSIBUMA HATHKA,;

-)KOpHUU KAMAaT
-novnxanu cod KOpuil Kuiimaru

-uHTerpaum Camapa

-Ba Oo1Kanap.

bupok, amammérna Oy ycymiap pycua Cod Juckontnanran Japoman(CJIJ1)
¢ku anrmzya -NPV  ne6 roputrnagu.

By ycymHMHr mMabHOCH UIyKW - 3apyp OyjiraH JOMMXaHU amajra OLIMpPHIL
xucobura movmxa Oyhuya Oapua myal — TymIiymjgapd  Ba HWHBECTHIIMOH
XapaXaTJapHUHT KENTYCHUIAru IKOPUM KUHMMATWUHA TaKKOCJAll JIEeMaKIup.
WMuBecTuimsinn Oy Taxyiwil yCcyiad JOWMHMXaHM aMajira OUIMpHUIl XucoOura Oy
KaliCUKM KOMIAHMSHU TMyJd OKMMHUHU OPTUIIMHU TabMUHIOBYM cOd Kopuid
KUAMAaTHU aHWKJIAIIra acociaHaau. by 2 mapouTnaH kenub 4uKaau; ®KyMJiiaiaH,
KOpXOHa KaHmal OyJWIHIaH KaThbUW Ha3ap KAWCHKW TypJM XWJ BaKTIapJard
Xapakamiap TypJd XWI KuiMaTiapra 3ra, JOMUXaHu aMajra OIIMPHII XUCOoOura
nyJa MaOJaFjapuHUHT  OKMMMHH OILUIMPHINTa MakCUMal Japaxajaa Xapakar
KUJIQ]TH.

Arap, maskyp xucOimaHaérraH maBp wWUYHaa OaxoJapHH UHOIATHOH
y3rapuim €ku Xxuco0 kuToO 0a30BbIM KypcaTKuMyja amalra OLIMpPUIICa, Y XO0Jja
oMU JUCKOHT HOpMacu yuyH CJI/] xaxmu Kyhuaaru popmynagaH TONWIAINA

Arap unaBecTunmoH joinxanu CJI/] cu mwxoOuii Oynca, y Xoiga JIOWUXaHU
amajra OUMpHUIl XucoOura OyHAall KOPXOHAHWHI IIAXCUW Maliariapu OpTuo
Oopaau,MHBECTULIMSAJIAI YHTa IOTYK-(poiiga Kentupaau €Kku Jouuxa OTYKIH(-
KePaKJIM )[IPUEMIICIMHUM XHCOOIaHau. AKC X0JI]a YHUHT TECKapH F03ara Kenaiu.

Arap wunBectunmoH nounmxanu CJIJI cu =0 ra Tenr Oyica, y Xxoima
KOPXOHAHUHT IIaxcuil Mabiaru OynMaiau.JIoinxanu amaira OmmMpuUIl Xucooura
dakarruHa Unuad YMKApUIIl XaKMH OpTaau. AWpuUM xoJuiapjaa 0y Makcamam aed
XHUcoOIaHaIH.

Amamuérna, anpum xoJutapaa CaU HU XrcoOamna
aHaHanammaH(MoauduipoBad)  dopmynagan  doinmamanwiagu.bynna 3
TapKUOUAary KanmuTaJ KyiiuiaMa xucoOra oJqMHManIu.

bymapuunr Oapyacu HWHBECTOpJIap Y4YyH camapaid OyiraH WKTHUCOIUN
KapopyiapHu Ttomumiga €épaam Oepamu.bupok Oy (dakaTrmHa WHBECTHUIUSIIAIIT
BapuMHATH XHCOOWra IIaxcuil aiinanMa wmaOnarapuHu OPTHO OOpHUIIMHU
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TabMHUHJIAITA OJIMO OOpyBuUM XucOOJaHagu, a OyHAAM OIMMPUIIHH HUCOUN
yIYOBH XaKuja yiaam KAAuHaup. A Oy yIdoB XOXJlaraH HHBECTOP YIyH KyIpPOK
axamustra sragup. lIyHUHr ydyH OyHIal yITMOBHM axaMHSITHHH OWIIMIN YIyH
UHBeCMUYUAHU penmabentueunu xucoonaw ycyroar ponanaHuiagm.

HHACKCJIAPHUHT AaPOMAVIMJIMTHHM XHMCOOJIam:

Amanuérna OyHaail ycyn Kyiiuaaru Homiapra sra:

-JlapomMaTMIIMKHUHT WHIEKCH;

-Penrabenmru
- Onaumit cod doitna HOpMACU(JIUCKOHTIAIITUPUILICH3);

-MHBECTULMSHA MaKYJUTWIIMK UHICKCH;

-UuBecTuiinsH peHTabeimK KypcaTKuiu;

-MHJIEKCHUHT co¢ HONIaIMINTH.

Xama xomnapna OyHu pycua Homu W], anrmmzuya Pl, y30exkya HOMH 3ca

NJI nevivnagu

JlapoManmuimKk WHAEKCHM = WHBECTUIUSHM Oup Xui Myl (AeHexK
CIMHUIA)OUPIUTH XUCOO KUTOOIAapHIa KOPXOHAHH MAXCHK MaOJaFriapy KaHaa
yI4OB/ia OPTUIIMHU aHUKJIAIIra oMb 00pyBUU KypcaTkud XucoOnanaau. Maskyp
KypCaTKM4YHM XHCOOJam ycyiau cOod >KOpUM KUHMaTHH XHCOOJAIl YCYJIWHU
naBoMmuuncu xam aevmnanu. U] kypcatkuan CIJ] kypcTtknauaan dapkianuo, Oy
YHUHT HUCOUN XaXMUIUD.

Arap NJ[>1 Oynca noliuxanu amaira oIMpUII Makcaam, Oynna xam M/
OupaaH KaH4Ya FOKOpHU Oyjca YHH MHBECTHIIMOH >KO3MOAJOPIUTH IIyHYa FOKOPH
oynmamu.Exu WMJI na noiiuxaHu amanra OLMPUIIATH JUCKOHT/IAHTAaH JapoMaj
JTMCKOHTJIAHTaH WHBECTUIIMOH XapakaTra aiiaaHaau-yTanau.(ro3ara xemaau)UJ>1
Oysca joiinxa mKoOUuid Xuco0JIaHaIu, aKC XO0J1/1a YHUHT TECKAPUCH.

by 1 unpan noiinxanu OapKapopiMK MEbEPUHU yidalra UMKOH Oepca, 2
YUjaH, YHUHT >KO3U0aOpINK HYKTal H3apUAaH TypJId WHBECTULIASAJIAD OpPKAIU
paHXHUPOBAT KWIMHAH.

bupok WJ| uHBEeCTUIMSIHU camMapaJopivK AapakaCHMHU OWTTa dyerapajaHuIl
opkam (dakaTruHa JUCKOHT HOpPMacu acocuma) oOepaou.by xamuunuxHu
0apOMAONUTUKHU UYKU HOPMACUHU AHUKIAW YCYIU OpKaiu bapamapadgh smuiaou

JAaPpOMAAJAIHNKHUHI HYKHU HOPMaCHHHU XHCOOJIalIL

Xankapo amamuérna Kyinaaru Cy3 TymryHuanapu GhonaaiaHuiIaam:
-TAPOMAJUTMIIMKHA WYKA HOPMACH:

-TACKOHTIIAHTaH MyJI TYIIyMJIAPUHH 1ap OMaIJTUJINT I,
-peHTa0CIUTMKHN WIKA HOPMacHu

-co¢ (doii1aH NIKH HOMACH

-KaUTUM(0T/1a4ya)H1 UYKHU CTaBKacu

-peHTA0CIUTMKHN UIKU KOA(DUILICHTH

-WHBECTUILIUSHA KOTUIAHWIIHU WYKHA HOPMacu

by ycyn pycua BH/I, anrmuzua IRR. Y36ekuacu sca I1H neitnnanm.
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JlapoMaaIMIMKHA HYKH HOpMacu = Oy ousnapHu Xuco0 ctaBkacu 0ynuod, Oy
KalCHUKHM KalmuTalu3alys TOUMHNA JapoMajl OepyBUM MHBECTHUIIMITA TEHT OyJraH
cymMmaHnu Oepaiu, Ba MOC XOJJa KanuTal KyWWiMma KOIUIAaHyBYH OIeparus
netimnany. Exu MOHSBHI MEHEKMEHT Ba oomkanap ¢oigaranyBuu  ¢pous
CTaBKaCMHMU TYypAM XWI KypUHHUIIM OyianO, WHBECTULIMSJIAII MAaKCaJaura
HyHANTUpWITaH MaOJaFHU KOTUTAHUII Japa’kaCHHH OCJITIIOBYH 1ap O M UTMIMKHA
WYKU HOPMACH Ieiiaau. ACocaH CTaHAap T WHBECTUIIMOH JIOMUXAJIapHU KypuO
qukuinga GonaasaHIaau

Arap CJJI (E)nuckoHt KOd(HUIICHTH acocuaa JIOMWXaHW Majcajra
MyBo(uKMruan Omnnupca, Jonnmxanm JIMMH asca xmco® kutoOmap skapaéHu
Oaxapumd CyHr HWHBECTOpJiap  Tajmad d3TaéTraH KyWWiIaéTraH KalmuTaTHUHT
JapOMaJIJIMIIMK HOpMacH TakKocanaau. Arap sovuxanu JIMH cu uaBectop tanad
ATraH KanmuTalra KyWnuiaéTran Japomaa HopMacura TeHT €Ki KarTa Oyrca, y xosaa
Ma3Kyp JouHXara KyWWIA€TraH WHBECTUILIMS  OKJIAHTAH-KOTUIAHWUIIM MYMKHWH
Oynran Ba OyHU KaOyJ KWJIMIL XaKUJ1ard KapOpHU KypruO YUKUII MYMKHH.

JANH= -0y nuckonTianran kol3duueHt Oymmo, xadicuku CJ[JI=0 ra terr
OynaraHma WHBECTUIIMOH JIOWMMXa MMaXCWi MaOJaruHd TabMHWHIAMaWId, YHU
KaMaiTupanu ,iryHuHr ydyH JIMH ma3kyp Ko3>UIIEHTHH KaiiTa TEKIIUpYBYU
JUCKOHT cudaruaa oJuHuO, Oy JIOWMXaHW MaKIIM €KUM MAaKCaJCHU3JIMK HYKTau
Ha3apuJaH JUCKOHT KOX(HUIICHTUHW YerapacHHH TOTHUIN y4yH (poimamaHumagu.
byauar yayn JIMH wmaskyp KyWmiIMaHd JapoOMaUTMIMK Japaxkacu OwiaH
TaKKocJaHuO, Oy kommaHusi ctaaapT cudaruaa xaOyn KWIyBUM  KalMUTaIHU
WHBECTUIIMS KWJIMII YYyH KaHJai 0axojia OJMIIHU TaHnauau. by cmanoapmau
oapadsica KYWWJIMaHu 3apyp JapoMaumrua Oymub, Oy Oapbep(uerapa)
KO3(UUEeHTH TednIaau.

By kypcarkudyiapHu TaKKOCJIall TaMOHHITH

BHJI >HR- noiinxa makcaaiu
BH/I < HR- noiinxa kepakcus
BH/I=HR - XOXJIaraH Kapop Kaoy1 KWJIAILI MYMKHH

Jlemak, 0y Kypcarkud JOMMXaHW TYypJH XWJI IIapouTiIapaa
TaKKOCJIAHHUINZA YHUHT MakCAJIWJIMTH Ba KaTreropusuiapu Oyiinya paHXupoBar
KWIMII yayH (oinamanmiaau.(Oup Xuia Myaaaraard WHBECTHIUS CyMMacH TEHT
OMp XWi cxXeMajaru LIAKUIAHTaHTaH IyJl Tyloymyapu bunan OOFJIMK pHUCK
Jlapakacura TeHr ).

IOkopunarunapaan KypuHuO TypuOauKu, Oy KypcaTkud Jouuxanap Oyinda
PHUCK AapakalapUHU UHIAUKATOpU Oyaub Xu3mar KUIaau;

-BH/I HuHr papakacu kaHua rOKopu Oyica, y xosga ¢upMa KaOysl KUITaH
yerapa kod¢urnentd HR opraan

-IOMMXaHW YUAAMIIMJIMK 3aXMpacy KaHdya I0KOpHU Oyrca, y XoJjjia Keirycuaa
yJ1 TYIIyMJIAQPUHHA XaXMUHU 0axoJiaml »apa€Hua SXTUMOJUIA XaTojIap KaMasiJiy.

HHBCCTHIUAHU KOIVIAHUII MYJIAATHHHA XHCOﬁJIaIH;
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Xankapo amamuérna Kyinaaru Cy3 TymryHJanapu GhonaamaHuiIa m:

-KOTIJTAHUTII MY IJIaTH

-KOTUTAaHUIIIN;

-KOTLJIaHUII MYyIaTU(IMCKOHTIIAILICH3);

-WHBECTUIIMSTHA KOTUIAHUII JIaBPH;

-WHBECTUIIMSIHYA KOTUIAHUII BaKTH;

-IOWMXaHW KOTUIAHWIII JaBPH;

Cyznap pycua CO, y36exkua KM neitnnaau

KM = »sur kam OyiraH BakTHHYAIMK MHTEpBaI Oyin0, Kaiicuku Oy derapama
JoiiMxa MHTErpaj camapara sra Oyna Oouuaiiiu, Ba Kelrycuaa WxoOuinammo
6opanu.Exu Oy naBp(yruaHaéTrad oif,iumn,gopaknapaad ub6opar) — HHBECTUIIMOH
Jovnxanap OuiaaH OOFIMK OyiraH aBBaIrHW KyHuiMa Ba OOIIKa Xapaxkariap OwiaH
OonuaHn® yHU aMaira OMMPHIN HATH)KACHIA CYMMalap OPKAIA KOIUIAHHUIIN
OwsaH Tyraiau.

Arap BakT OMWJIM XHcoOra ojvMHMAaca, y JIOWMXAHUHT XOJJa KOTUTAHHUIII

MYJJIaTH AHAHABHM YCYJ OpKAUIM-KANWTAT KyWWIMaHW JIOMUXaJdaH KyTWJTaH
HaTWkara HUCOaTH OpKaIu aHUKJIAaHAH.

Kommanum paBpu(Ilepuion) — Oy Bakmiap opamuru Oynu0, KaWCHKU
TUCKOHTJAHMaraH MmyJn MaOyariapu TYIIyMH PEKAaCH  HWHBECTHIMSTHUHT
JTUCKOHTIAaHMaraH cyMmmacuaan optaau.by Oomuianran WHBECTUITUOH

XapaxarJiapHA KOILIall Y4yH KETTaH.

Kymnpok ocnamina, dhoiigananunaérrad JUCKOHTIANT KOA(UIIEHTH KOMJIAHUII
MYIAATHHU AHUKJIANI YCYJIM JAeinIaau by kommanum myaaard ycynu
JaBpJIapHU JAaBOMHIIMTH buiian xapakrtepianu0, Kalcwkd Oy Mas3Kyp JaBp
uypjara WHBECTUIMSAHU OOIIIAHMIN JaBpUra JUCKOHTJIAHTaH codp myn
TyIIyMJapyu CYMMAacu WHBECTUIIUS CyMMacura TeHI IUp.

Kommanui gaBpuHUHT KypcaTtkuwiapuaaH Goimananubd Kyiuaaruiapra nyi
KY MAJIQU:

-yHUHT ¢EpaamMuja TaKKOCJaHaguraH Oapya WHBECTUIIMOH JIOWHUXaJapHU
SAIIAII MyIJ1aTH Oup XWi1 Oyaranmap;

- Oapua Jjoumxajgap aBBAJITH WHBECTHIMATA TYpJIM XWJI KyWHJIMa JIMTUHU

OmIUpaguraHiap:

-MHBECTOP MalJIaFMHU KyWraHJaH CYHI MHBECTHUIIMOH JOoWMXanapHu Oapua
AllIall JaBpjapugard MUCOJ y4yH Oup Xui WWUTMK Tyl OKUMJIAPUHU
OJIaJIUT aHap.

Kommanumr myanatd KypcaTKMYWHHA acOCHUN KaMYWIMTH IIMyKH, OyH7Ia
WHBECTHUIMSHN amall KWIMIIHA Oapya JaBpJiapu XHCcoOTa OJIMHMaNIN, MOC X0
OyHra MyaJaTd KOJIAHT@HJAaH CYHT KeJIaauraH ITyJl OKUMH KaWTUMH TabCUP
stMaian. LIlyHHHT y9yH KOIDIAHHIT MYAJaTH KypCaTKW4YW TaHJAIl KPUTEPHSICH
cudarrna kabyn KuIMHMaNIM, Oy Kapop KaOyJ KWIWII JaBpujia derapaiaHuIll
cudatuma KaOys KWIHHAIH.
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Komanum naBpu napomMaiiviiMKHA WIKA HopMmacu buman Tyrpuman Tyrpu
OoFJIMK XucoOJaHMO, YHra IUCKOHTIANI KO3(HIeHTH mapakacum buiman moc
Oynanm.

HHBECTHIUAHM OyXTaJITepJrK PeHTA0eTHOCTH AaHMKJIAII

byxranrepust  penrabemwmru  kypcarkuuum  (BbP)  aiipum  xosmappaa
WHBECTHUIMATA YpHATHITaH YypTada cod doiima HopMacu EKM XHCOOIaHAIUTaH
cod doitma HOpMacu aelimimann. MabHOCH IIYKH, OyXTanTepusl KypCaTKUWIapu
opkamu (IyJ TYIUIyMH KypUHUIIZAArd KOMaHUS JapoMajjiapy,) WHBECTHIUSHU
Oaxomaira épiam Oepaju.

bP kypcaTku4ymHM Kyjjamja KOMITAHUSHU DPEHTA0CIUIMK Japakacw Yy4YyH
CTaHJATIN aXaMUATIN TOMOHJIAPU TaKKOCJIaHAIH.

lun BapuaHT:

-OyXranTepiauk peHTadenHocTH WWUmMK cod ¢doigaHun yMmymuii-Oapua
Karutaiara Oynrad HucoOarura acociananu. FOHUJIO xyxkatmapu opkama Kypuo
YUKUJIAJIH.

24UT BapUaHT;

ycynaa- Ma3Kyp KypCaTKMYHM aHUKJIAUI-KaHAauaup naBpHU cod doimacu
YHUHT aBBAJTM WHBECTUIIMSACHUHU ypTaua XaKMUTa HHCOATUIUD.

3-4M BapHUaHT;

KypcaTknd — OyHM aBaITH JaBpra KeNTHpWIMahau Oaiku yprada
UHBECTHLIMATA KENTUPWIAAM €KU JIOMHMXaHW amaira OIIMpHUIl XucoOura
aKTHBJIAPHU YpTaya XaXMUTa KENTHPUIIA]IH.

UBECTHLMSAHN CAMAPACHHHM YMYM-KOMILIEKC 0axoJaml KypcaTKHYH

By ycymnapia qJMcKOHTIAN KOHIIIMACH Ba XMCOO cTaBKacuMa acoCjaHalu

2 Ilynnunz oaspuil Kuiimamu 6a yH2a MAasCUp IMysuu OMULIAP.
ABanru OynuMIa MOJMSIBUA Kapopjap KaOyn KuiaéTranaa JapomMajl Ba
XapaXaTiapHu BakTjiap Oyiinya TyulyH4YaJlapHU XMCOOTa OJMIIHU KypUO YMKIUK.
Monuseuti kapopaap xabyn Kuiaémeaniap KoOpxauda, Qupma, XylHcaiukiap
KUM OVIUWMUOAH Kamuil Ha3ap OyeyHeu Kyuuiean nyi KYUUIMAIAPUHU Kea2ycuod
camapa Ounau y3uHu KON ONUWU XaKuoa Yuiauu 103um.

Iy cababmu nyrnune eaxmaap 6ytuuua xuumamu (time value of money,
TVM) Ba myn oxkumuam auckonmTnam (discounted cash flow, DCF) ycymm
TYTPUCHArU KOHIETICUSCHHU TYTPUPOK TYIIYHHUIII 3apYp.

[lynauar Bakmiap Oyiimua — kuiimar koduenuusicu(TVM) kyiinparuua
TYIIYHTHPHUIII MYMKHH: TyJT (J0JUIap,MapKa,éKU MEHA)HUHT KEJITYCUIA OJIMHUIIH
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KyTWIaéTraH cymMMa XyJAW ILIyHAal cymMMara HucOataH OyryH —XO3Up IOKOpH
Kajpra sra.

Bynu Tyrpiuruau ucO0TH yuyH YHUHT Kamuza 3 Ta cababu MaBxKyIl.

1 yu cababu —Oy MyJUTapHU CHU3 UHBECTULUS KWJIUIIMHIU3 MYMKHUH, (DOM3UHU
0JIacH3, Ba HUXOAT MyJ cU3Ja OpTHO Oopasu.

2-qu cabab Kyuuparnda- MHEASOUSA XuUcOoOWra MyJIHHHT HCTEHMOJ
KOOWJIMSITH BakTJIap KeNMuO TymMO KETUIIM MYMKHH.

3 —uu cababu — UIyHJail MyJTHUHT OKMO KENHIIMHU KEeNIryCHJa OXHpUrada
IIyH/[ail GY/AIINTa HIHOHMACTHK Kepak. -

by 6ymuMaa Gupuaun oMt o3 Xakujia ranamamMus.

Mypakkad pousiap

buz mypakkab dousmap TylyHYacH OpKIM JWCKOHTIAHTAH IyJ OKHMHWHH
TaXJIUJIM Ba MYJIHUHT BakTiap Oyinya KUAMaTHHU ypraHuligaH OolLIaiMus.

Mypakkab ¢ouznapau xucoOmail Epaamuaa nyiHu Kermmupuiear KUUMamHu
ymxasuw €ku nyaHu scoputl kuumamu(PV) nu, keneycu xuiumamu(FV)ea ymxkasuw
xXam oeuuud MyMKUH.

Kenrycu kuiiMar — Oy cymMma, KaliCUKU WHBECTHUIMS KWIMHTAH MabiyM
caHara Mmypakkab (ouziaap XxucoOJaHTaH X0JJIary IyJira TeHTIUp.

Mucou: cu3 1000 gomn.au 10 % dowus craBkaga iummra Tynam mapTya OuiaH
OaHK XucoOura KyuIMHTU3.

Oxupru mynnar kenrynra kagap ¢ous crabkacu 10 %mu  xuco0-kutoOnan
onmanurad 1000 moJUL.HM KEIrycu KMUMATHA JEWWITaH CyMMaHu S WWIIAH CYHT
osacu3. TepMHUHra aHUKJIMK KHPUTAMH3:

PV — kermupunean Kuiimam — €k OW3HU XMCOOMMM3/1aryd aBBAJITM CyMMa.
Maskyp muconna 1000 moswr..

| — pous cmaexa-xaxaiicukn Wk Qoumsna Oenrmnanagu by epma  10%
(wm 0,10 B 1eCATUUHOM MPEICTABIICHUN ).

n — UUIap COHU-KANCUKN MyAaT MIuaar iijuiap naujaa pous xucoOJaHTaH
Huutap coHuian udopar Oynaau.

FV— n-itunn naBomuaaru myaHu KeIrycyu KUiMaTH.

OHau Ou3 MyJHU KEeNTyCch KMMMAaTWHU OockuuMa Oockuu Oaxapamm3. 1
yujaH- |1 4u w1 oxupura CU3HM NMyauHTu3 KaHda Oynaau.? Cuzaum 1000 mosut.
NyJUHTA3 Ma3Kyp MOJIMSABHUI omepanus xucooura kaHndanu, myHra 10 % dowus
craBka(100 moJu1.) KymmiaraH Xojjaa d3ca KaHyaHu Tamkwi 3tagu? CuszHu
NYJIUHTU3HU KENrycu KuiMaTi MucomMu3 Oyiinda 1100 mosut. Hu TaluKui STajiu.

FV = 1000 momn. x 1,10 = 1100 momn.

Arap cu3 1100 nomur.uHru3Hu siHa 1 WK oJiMacaad KOJIJIMPCAHT U3, y XoJiaa 2
YW WU OXMpHra KaHda myi ojacus.? 2 uu vni gaomuaa 10 domsgan 1100 gosm.
y4yH napomaj ojacui. [lemak 2 um vnn oxupura 1210 gosur.omuiira mysiccap
Oynacu3. Mypakka® ¢ouznap TaOMATH Xakuaa aHUKPOK TyILIyHYara sra OyJuiil
yuyH, Ou3 kenarycu(1210)an  yu kucmra Oynmud 4MKMIIMMU3 Kepak. bupuHun
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kucM- Oy aBBairu 1000 gosut., keluHrucu 0y cymmara xucoOianran ¢ousu 1 uu
un yayn 100 mosn. Ba keilmHru wumin yayH xam 100 mosun. Bxnmagnu acocuit
cymmacucura xucobsanrad ¢housnap o0outi ¢hous oeuiunaou(ousnu muconroa 200
ooan). Ba Huxodt fHa 2 uu iiun yuyH ousra ¢pous 10 nosun xucobnanaau. Pousra
dbous xucobmam mypakkad ¢ouznap oevunaou. Xavmm xucobmanrad ¢ousmap 210
nomtoym6, oyrman 200 momnu oaamii powus,10 momr douszu mypakkad dous
CYMMAacCH XHCOOJIaHAIH:

FV =1000 gomr. x 1,1x1,1 =1000 momn. x 1,1 =1210 mommn.
3 WWJIaH CYHT cu3ja ..... Oynajau.
FV = 1000 momn. x 1,1 x 1,1x1,1=1000 momn. x 1,13 =1331 gomn.

Maskyp 3aHXUPJIMKHU S5 WWIUIMIMHU IOYHIAW KauTagaH KyIaudlld OpKaJU
xuco0J1ad YMKamMu3:

1000 momn. x 1,1 x 1,1x1,1 x 1,1 x 1,1 =1000 mom. x1,15= 1610,51 momn.

Caposutapra »kaBoO bepamuz?.1000 moyutHu 5 WMIgaH CYHTH KeITycu
kuiimatu 1610,5 mosut.H Tamkui 3taau. bynnan ogauit pousu 500 mosut. Mmypakkad
dowuzu 110,51 moUTHN TAIIKUIT ST IH.

Texmmpum capoJin 4.1

Arap Ou3HM aBBaJTM MHcOJMMU3Aa (pou3 cTaBka HWLMK 5% HU
Oynca, y xonjaa Kearycu Kuimar kaHdya Oynaau? Illynaan mypakka®
dboun3u Ba oaauii GOM3M KaHYaH! TAIIKIIT dTaIH.?

Mypaka0 dousnapHu aHUKPOK TYIIYHHUII Y4yH 4,1 skaiBal OpKaau KalCUKH
CU3HM XUCOOMHIM3/1a 5 WWIaH CyHI KaHua maljafF OyJIMIIMHUA KypHO YUKaMU3.
Kansanna anuk (omsu 10 >THO OenrwimaHraH, Ba BKJIQJTHU JTOWMUN OPTHIIN
Ky3arammu3. @Domsjmap xap WWIM  XHACOJIOJaHWO, MaOJlaFHM  KyHauuimm
Ky3aTWJIMOKIa. XaM/la BKJIaJHU OWp KUCMH Mypakad (Hou3 OpKaIM, UKKUHYUCH
oaauii pous xucooOJiall OpKaIud OPTraHUHUA KypSATIMHU3.

Kanpaa 4.1. Kearycu kuiimat Ba mypakka0 ¢ousiaap

Nun oormmra XwucoOJanra Nnn
AT KaMrapma (10JL) H douznan(1oir) oXunura
1000.00 100.00 1100.00
1100.00 110.00 1210.00
1210.00 121.00 1331.00
1331.00 133.10 1464,10
1464.10 146.41 1610.51
Xucobnanrad ¢dowus 610,51
Cvvvacu
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YMmymaH oaranga, arap i- ¢ou3 craBka, N- ¥umiap conu , y xoiama 1000
JOJUL.HU KEeNTyCH KUAMAaTUHUA KyWujard (opmaia opKaau TOTIaMH3.

FV=1000(1+i)" (4.1)

®opMynanu kaBc muuga Oepwiarad mukgopunu PV(1000 mosn.) xaxmura
Kynautupuwnagyu, Oy 1 [OULHM Kenrycu KudMaTh Jeduuno, Kenzycu
Kuiimamuune kodpuuyenmu nevivnanu. busau muconga 6y 1610,51 mosur ra TeHr.
Kenrycu kuitmar Ko3GuUIIeHTHHN Xrco0mamt yayH ¢hopMylia O IuiIup.
Kenrycu kuiimar kosdunentu = (1 + i)"

Xoxmaran 5 wwira kyhwiarad 10 % mu KyWWIMaHu KeNrycu KuiiMartu, OyHu
Kenrycu Kuimar kodduuentura kymantupuni(1610,51) opkamm Tomumanu.
Mynaait kummob, gous ctaBkcu 10 % Oynran Oanka 5 fiwira Myajaarra Ky iniarad
maptinap acocuparu 500 noyuHM Kenrycu Kuiimaru KyWuparumda: 9500 mosmn. x
1610,51 = 504.254 nomnn.) .

Kenrycu xuitmaT ko3(uiieHTH KaH4Ya I0KOpHU Oyrca Ba o3 CTaBKacH KaH4a
IOKOpY, YHMHI MYJJATH y30KKa KYWHWiaraH MaOJjarHH KaWTHINM IIIyHYa Y30K
Oymanu.

Kanpan 4.2 m pacm. 4.2 BKIaJHHA TYpJH XWJI MyAJaT Ba Typau Xwil (powu3
CTaBKAJIAPUHU OOFIMKJIUTHHU KypCaTa/IH. .

. OcHoBHAR CyMMa
MpocThie NpOUEHTH
D Cnoxubie NpoLenTs!

1800 |
1600
1400
1200
1000
800
600
400
200
il

Byiyiilan CTOAMOCTL

laspaap conu
Pacwm. 4.1. Kenrycu kuitmaT Ba Mypakka0 (gowsmap auarpamMmacu

Kearycu kuiMaTHM Xuco01amn

Kenrycu xuiimatHu xucoOna® TomMilia aBBaJTM MHCOJIMMHU3/a KENTHUPTaH
1000 ot vy S ¥iwn myaaar, 10 pousnarn xucoOmai opKaim KyprO YUKUILIMMU3
MYMKHH.

1. bus dakarruna 1000 gomra 1,1 Hm 5 MapTara KyrmanTapamMus:
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1000 mommn. x 1,1x1,1x1,1x1,1x1,1 = 1610,51 mommn.

By ycyn oconpok xuco06ianagu:
1000 momnx1,1° =1610,51 mosr.

Kanpan 4.2. Typmu xun Gpou3 cTaBkajgapy Ba TypJId XU Myataara 1 1o

HU KEITYCH KUMMAaTH.

dous craBka

JlaBpiap coHH , 2% 4 6 8 1 1
1 1.020 1 1 1 1 1.
2 1.040 1 1 1 1 1.
3 1.061 1 1 1 1 1.
4 1.082 1 1 1 1 1.
5 1,104 1 1 1 1 1,
10 1.219 1 1 2 2 3.
15 1.345 1 2 3 4 4,
20 1,485 2 3 4 6 9

Ocnarma. 4,2 Ba 4,3 kaaBallaH KypuHUO TypHOIHKH,l MOJUL.HU TYpJiId XU
Myajgariapaa Ba TypJd Xud (GOW3 CTaBKajap MApOUTHAA KEITyCH KAKWMAaTH
KEeITUPUIITaH.

@Douz cmaskacu KaHua 0KOpu OVICA ,YHUHE Ken2yCcu KUUMAMU wyH4a me3
ycaou.

1 Oonn.Hu xeneycu KumMamuHu xucoonau popmynacu.:
FV=(1+i)"

e
o
I

12%

10%

byayuias croMmMocTs
[} —_— [\ 2 L] (4] (=3 ] 3 [a-] (V=]

jlltllllll_l h I TN TN WY IOV N N

1 3 5 7 9 11 13 15 17 19Toxm
Pacm. 4.2. Typau xua ¢ous craBkajapu Ba TypJau Xwia myaaaraaru 1

A0J1JI. HH KE€JITYCH KHﬁMaTH.

108



Pacwm. 4.3. MonusiiBUil KalbKyJIsTOP

Ba Hmxosar Oy Makyn ycyiam OymmO, OyHAa KalKyasaTOp Ba KaaBal
Oynmaranja CHU3HM NYJUHTH3HM KEITyCH KuiMaTu Xuco0mab tormuimamau. by
TapTuO 72 TapTOM Aeiunanu. by acocan, inmiap conu Xxuco0aaHu0, KaliCuKu 0y
BaKTJa MyJUlap MKKA MapTa OpPTaJu « OPTUII BakTW», Oy ypraua 72 coHMra
TeHraup, Oy 1 #wwumk dows kypunummma OymuO, ¢Gowu3 cTaBKara OyJuHTaH
Oymnanu:

Nxxu 12
MapTa  OpTHII dowus craBka

Mynaait kw6, ok craBka 10 % ,Mucon yuyH 7,2 Wunna Xammazgad
aBBaJl CU3HU MYJIMHIU3 UKKU MapTa optaau. Arap 1000 gosun nan Gouuiacanrus y
xoqma 7,2 WrimaH CyHr cusga MKka mapTa ommad 2000 mosmn Oynmamum,arap 14,4
munnan cynr 4000 gost., 21,6 dunaad cydr 8000 mosur. Oynagy.

Kapuink ydyH kaMrapuii

Cu3 20 émpacus, cuz Wk 8 % craBkana 45 iun mynaarra 100 qosut. Hu
KYWUITHA Xakuaa yiiamokaacu3. CusHu 65 €mmHru3ga xucod pakaMUHTH3/1a
KaH4a myn Oynaau? by cymManuHTr oaamil pous cTaBKacu KaH4aHu, Mypakad ¢ous
CTaBKacH kaH4a? Arap Ba 65 €mmHru3a cuszja Kyrnpok myn OyJuliv yu4yH ypradya
Hwumk gous crtaBkacu 9% Oynaauradn OaHKHM TONMIIHM MMKOHM OyJraHja
Oynap 314. ABBITH XOXJIaraH YCYJIHH KYJUTAIIMMHU3 MYMKHH

FV = 100 nomwr.x1,08" =3192 nomn

ABBanrn Kyhwiran cymmacu 100 gosul. HM TalIKWI 3Tca, Yy XoJaa
xucoOmanran ¢owuznap 3092 momwruu Tamkuia 3tagu. Opauii Gous cTaBaHU
xuco01a0 unkamuz, -45*0,08*100 &Exu 360 mosun. , y xojjma mypakkad ¢owus
cTaBKa 2732 10JUl. HU TAlIKWJ 3TAU.

Arap unmmuk ¢ous ctaBka 9 % Oynranga sca -4833 gosn. Oymagu:

FV = 100 gomn. x 1,09* = 4833 nomn.
Myngait kwmb ¢dous craBkacunu 1 % ra optumm xucobura 65 Emma

kyummua 1641 nosulra TeHr Myl CyMMaHHM OJIMINra UMKOH Tyrwiaau. by 50
gouzoan xam xynpok ycuw nevunanu (1641 nomnn./ 3192 nomn. = 0,514).
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By mMuconHn MabHOCH TIYKH y30K Bakmiap opammruaa Gou3 CTaBKaTapuHU
axamMmuaTcu3 1 ¢ousra OpTUIM KEITYCH KHHMMaTHH KyMmaliuO KETUIHMra OJuo
oopanam.

DcnaHr ,

72 Tapmu6 oOyiuua OusHu caeonea SAKUHPOK HCABOO MONUWL VUYH
uwIamuiaou

8 %nu baux gousz cmaskacuoa cusnu 100 donn. uwueus xap 9 tuunoa 2
mapmaea opmaou. lllynoat kumuob, 45 tuunoaun cyne 6y cymma 5 mapma ukku
bapobapea opmean, 3200 Oonn. 1 Kencycu Kutimam 2a Kynaueam:

100 momn. x 2 x 2 x2x2x2=100 momn.x32 = 3200 gomn.,

3192 nonnmpan dapku yH4Ya Kara sMac..

IlyiHu naBpuil KUEMATH Ba BaJKOTAa KypcJapu

Mucoin yuayn, cuz 1000 nomr. ruzan nmummk 10 % ¢owus craBkama qosuiapiu
oOymranusira KyusicusMu €Ki WAUTMK 3% UeHAIM OOJUraIusra Kysscu3Mu.

NuBecTunusIaliHl - Kalick BapuUaHTH DJHI AXIIMCU  XxucoOsanaau?Huma
cababnan?.

’KaBo0, Ma3kyp maBp mumaa JOJUIApHW HEHara HHucOaTaH BaiOTa Kypciapu
y3rapuimra OOFJIUKINp.

Mucon yuyyH, BamoTaHu anMamrrupuml Kypciaapu 1 gommapu 100 menara
TeHr, Moc cu3HM 10 000 nommapunrus xo3up 1000 000 nenara TeHr Oynanm.

Arap cuz 1000 mONMMHTM3HM HWEHAIM OOJHMranusra KyHCaHTH3, Y XoJjaa
cuzna 1 vmngan cyar 1030 000 uena O6ymnanu. (T.e. 1,03 x 1000000 uen).

Arap cuz 1000 1OJUTMHTU3HU JOJUIApJIM OOJUTanusIra Kyuuicauu, y Xojjaa
cuzna 1 mngan cynr 11 000 gomn(1,1x10 000) 6ynagu.. (t.e. 1,1 x 10000 mos.).

Katicu Bkiaja sHr sxmmcuaup.?

Kaiicu >xamMmrapMa 3HT SXIIIM BapUaHT XUCOOJaHa I ?

Arap poJulapHM uWeHara HUcOaTaH anMamrupuml kypeu 1 vmnga 8 % ra
Tyuica, y xohaa 1 nommap 92 viena Oynub xosaaw.

Henamarn o6muramusan gapomammura 11 196 momn(103 0000/92) 6ymu6
KoJaau, Oy moJutapiud obsuraius 0axoCcMHU KaapcuzyiaHuimm xucobura 11 000
noi.ra HucOarad 196 nosut. Kynaup.

Arap sHau OOIIKa TOMOHWHHU Kypamu3, JOJUIAPHUHT KypcHu hunmra 6%ra
TYIIAW, y XOJJa WEHAaHW JoJjulapra HuUcOaTaH alMaTHPHUIN Kypcu 94 neHaHu
TaIIKWJ 3TaAU, IbHU | 10Ju1ap 94 neHaH Tamkui 3Tau.

HNenagaru oOJMranussHUHT JapOMaUIMTK J0JUIapiid 3KBUBaieHTH 10 957
now(103 0000-94).ra sra, Oy 11 000 momr.ra HucOaraH q0JUIApIU OOIUTAIIUSHA
KaJ[pu OPTUIIIK XucoOura 43 oIl KaMaup.

byHna Kaiicu anMaruTupuil KypcHu CU3 y4yH axaMHsITCU3?

AJMaIITupun Kypcu Japa’kaCMHHU TOIHUII YYYH, CU3HU WHBECTULIUSHTU3HU
3apapcu3aK HyTacura oymb 6opunm kepak, 103 0000 wmena vu 11 000 momt ra
OyJHUIII Kepak.

Onunran Hatwka- 93,636 uen/moun. Oyau.
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Mysgait xkummb, Kyluaard Xyjdoca KWIMHIW: arap JOJUIApHU KUWMaTh
ueHana Oynca, y Xojjma JoJulapHu Kypcu Huimura 6,364 % ra Hucbaran xam
nacain® keragu, Oy Xojja WEHagard OOJuramus OHr SIXIIM BapHAHTU
XHUCOOJIaHA .

Co¢ kenTupwiran KUAMaTHH XHUCO0J1AII: BAJIOTHBIH acmeKT

MonsiuBuii  Kapopiap KaOyn KuiaéTraHaa sIHTIMIIMOBYIIMKAAH KOYMII
Makcaauaa TapTuo Oyiinya HUcOaTaH TypJM X BamroTamapaad GhoigalaHIHTH3
MYMKUH:

Xucob kuTobsap KaHAall OyiaMIIMAaH KaTWi Hazap, MyJHU Bakmiap Oyhnya
KAAMaTura TauTykid OyiaraH Iysl OKMMHU Ba (pou3 cTaBasiapu OMp XM BATIOTAIa
OenruiaHrad OyJMIIM MIAPT.

Henana OenrwiaHrad myJl OKUMUHU KEINTHPWITAH KUMMATUHH XHUCOO KUTOO
KWIAII YY9yH, CH3 yYHH  HMEHAJard  WMHBECTUIMS Y4yH (ou3 cTaBKacuaaH
doitnanannO, IUCOHTIAIIMHIU3 KEparK.

Josmapaa 6epuiirad mys OKUMIIAPUHU KENTHPUITAH KHMMATHHU XUCO0 KUTOO
KimaéTranaacus aoJuiapian ¢Gous cTaBKamad GoiganaHacus.

Wenana Oepunrad TyJOBJIApHU KEITUPWITaH KUWMAaTUHU  XHUCOO KHUTOO
KWJga€Tranjaa Jojuiapiu Gous cTaBkagaH oiiagaHuIl )kaBOOHU XaTOJIMKKA OJIMO
Ooopamm.

Mucos ydyH: aBBITM MUcCOJIra Katamus, xapaxamiapu 10 000 gosr ra sra
2ana XoJIaT/laH KaliCMHUCHU CHU3 YUYyH MakyJl BapuaHT- AMepUKa MApOUTUMU EKU
SAnonus mapouTUMu?

Anonus noiitmxacu cusra wunmra mry S wun wauaa 575 000 nena arpoduma
napomanan kenrupaau, AKII mokinxacu sca moc 5 vmn gasomuaa vmra 6000
JOJIJI. TapOMa/]l KENTUPAIH.

Homnapmu ¢gous crtaBka iummra 6%  ¢ousra TeHr, ueHaau (Gou3 CTaBKa
(nenama ous crtaBka)- vmmmra 4% ra TEHT, NOJUIAPHU MeHara HucOaTaH >KOpUi
xopuii anMmarurupul kypeu 0,01 Hua Tamkwun 3tagu.

Kaiicu noituxanu NPV cu rokopu?

ABBan nommapiu ¢ous ctaBka kK 6 %douzgan doigamanutd , AKILI
novinxacuau N PV cunu xucoOmaimus.

i PV F PM PesynbTar
6 ? 0 600 PV=25274

10 000 moyui. xakMuaa aBBaITM XapaxariapHHu aiupamu3 Ba NPV=15274
JI0JUL. HU TOTIMU3.

Keitun 6u3 Snonus noliuxacuHu wueHara HucOaraH (Gou3 cTakaHu Kysuiad
NPV cuan Tomamms.

i PV F PM PesynbTar
4 ? 0 575 PVv=2559798
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DOHnu weHara HucOataH xopuii amMarntupuml kypceu 0,01 Oymranmarn PV
CHHM TOINHWII y4YyH  WCEHAHHW AojUiapaaru SImoHWS JOWMXCHHH XHCOOJaiMu3
(pe3ynbTar paBeH 25598 moinn.).

AsBaiiru 10 000 mosut. xapaxarau aiinpud, NPV= 15599 nosi.ra TeHrauru
TOTIAMU3.

Mynaait kunuo, Anonus nortuxacunu camapacu AKI noiinxacura HucOaran

IOKOPH DKaH.

bupok, SAnonus noiixacuHu gosuiapau  (ous cTtaBkacu 6%  naH
dorinananranumMusaa, JAnonus moiinxann PVewu Xaro unnianrad Oymiaapin, y XoJaa
kaiicukd, NPVcununar sxamu 14221 nosul. ra TeHr OyJiaraH MUKIOPHH OJIraH
Oynap >AUHIU3.

by xonmga, AKII molinxacuHu oraH TaHiarad Oysap IHHTH3.

3. APR Ba EFF um xuco0Ja.

Kpenut Ba aeno3utnap Oyiinya on3s cTaBKajgapy O Ui X0J1a HHUTIK Gou3
CTaBKa KypuHHUIma OenruinaHaau €ku  (Gou3  CTaBKAJApUHU  WHJUIAK
xuco0amAPR),(Mucon yay 6%)na yHu XucoOalHu MabiyM aaBpiap (MUCOJ:
oiimMa -O¥)d OpKaIM aHWUKJAHAIW. . XMCOOJAIIHUHT JaBJapyu TYPJIM XUl OYITHIIH
MYMKUH, OyH/1a (HOM3 CTaBKATApWHU TAKKOCJAII YCYIMHU OWITUII aXaMHUSTIUIHD.
by 1 itunga 1 mapTa xuco6an mapTy OuiaH 3KBUBAJIEHT (DOU3 CTaBKAJAPpUHUHT
(6ku camapanu) amangard WWUIMK (Gou3 CTaBKATAPUHU aHUKJIAI (BHIYUCIICHHS)
Hymnapunan QoiiganaHuiagm.

Mucon ydyH cu3zHHM TyiauHru3 Oenrwnanran wmwmmk (APR)6 % xaxmparu
dbou3 KypuHHILAA JapOMaJHU OWMa oM XrcoOJall OpKaiau KenTupaau. by gemax
CU3HM XHCOOMHru3ra xap ou Qowus xucobnanub, Oy cymma: ypHarunran APR
craBkacunad. lllynnait kunmmb xakukwii ¢pous ctaBka oup oiga 0,5% Hu Tamkui
aTaau (€xku yHauk Kypunuiga ovura 0,005).

buz EFF vu #iun Oommra kyWunaran noJuiapra HucOaraH XUCOO KUTOOU
OpKaJIM MUJI OXMpUTra KEeIrycu KHAMaTHHHU XUCOOIall yJId OpKaid aHUKJIaiMU3. :

FV :-(1,005)” =1,0616778
Amannaru Wnjuik ¢ou3 CTaBKacu KyWujaruya..
EFF=1,0616778-1=0,0616778 éxu inmmra 6,16778%

Amannary Wwumk (ous3 CTaBKaCMHU XucoOsam ydyyH ymMymui (opmyna
KyWHIaruya:
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AP

EFF R )
m
rie APR — Wik xucoOmanran ¢ou3 cTaBkacu, a m — 1 Hwigaru

XHCcOOJIaHAIUTaH JAaBpJiap COHU.

4,3 xxagBanna AMammérnaru HWWUIMK (oU3 CTaBKa XMCOOJIAaHAETTaH TypJid
XWI JaBpjlapu Y4yH Mk 6 % mapoutuaa Moc  OyiaraH MHMIUIMK
xucoOaHaaurad (pon3 CTaBKaCHHM KypCaTSIITH.

Arap xucoOunam 1 iwiga Oup MapTa unuiad 4YMKapuica,y XoJiga camapaiu
WK pou3 cTaBKacu WHJUIap COHMIaH nOopar (powu3 cTaBkara TeHT Oynaiu.

Arap, mypakab ¢dou3 xucoOna€rraHga yHU JaBpjlapu OpTca, y XOJaa
amaiard WK Gou3 CTaBKa siHAAa KYMPOK KyTapuia OONUIaiIu, y3WHU dHT
IOKOPH axaMHSITATa SKUHJIAIIATH.

Mazkyp Mebép Oyitmua Oy xyaaum M ra yxmad dexcus ycaau, (1+APR/m)
3ca «€» ra skuHiamanu, OyHaa €-2,71828 conra (BepryimaH CyHr OEITHHH
OelmmMHYUraya yHrauTupui). . .

bu3un mucoinma e= 1,0618364

[ynnai kxumu6, arap Gown3 qoumuii(HenepepbIBHO ) XUCOOIaHaéTran Oyica, y

xoJna nmimmk EFF=0,0618365 éxu 6,18365

Kansaa 4.3. APR 6 % yuyn amangaru imiiank ¢pous craBkaJjap.

Xucobmamm m amangaru MWUmMK  Qous
Xan viumm 1 6.000009
Xap  sgpum 2 6.09000%
Xan 4 6.13614%
Xap owina 12 6.16778%
Xap xadranga 52 6,17998%
Xan KvHU 365 6.183138/0
_ HennepriBHO  Makcumaneno — 6,18365% 0000

Ha3sopar caBoa 4.3

Cu3 imumk xucobnam maptu buman 12 % ¢ous craBkaga xap3
OJITMHTH3 Ba XHCOOJAIHM Xap oima Oymaan. AMamgara Wik Gons
CTaBKa KaHYaHW TAIlIKWI KWIagu.?
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4. AHHyUTET Ba YHUHT TypJiapu

Kyn xommapaga xamrapMma cepmugpukamaapu cxemacuod, WHBECTHUIMOH
Joinmxa €KW KeIrycujaa KPEAuTHH KaWThIMaa Oapya Hwmiap JaBOMHAA Iy
TYLIyMJIapU Ba TYJIOBJApHU yrapuuicus Oymnaiau.

[lyn Tyurymu Ba TYyJOBJUIApHHA XYy[AJU ILIyHAAW onepauyusilapuHud JOUMUI
paBuiLga Oup Xui OyJHILIY - aHHYUmem éKu peHma eHUIaIun.

by mepmun 6usea cyeypma xaému cdepacuman kenran 0ynmo, Oy KaCUKH
AHHYUTETHUHT IIApTHOMAcH MaxbiIyM JaBp HYWIa ypHATWITaH OeNrujaHraH
TYJIOBJIApHU COTHUO OJIyBUM TOMOHUJAH KadonamiaHeaH wapmHoma 0etuiaou.

by mepmun monusoa nyn mynoeumu xoxaaean MHUKAOpAarura HucOaTaH
KyJUIAaHUJIa TH.

[yngait  kunn0O, KEUMKTUPWITaH alpuM  TyjloBiap €KU  WIIOTKa
niapTHoManapu Oyitnua OyHIaid MabJIyM TYJIOBJAp-aHHYUTET ACHUIIAIH.

Arap myn TyJOBiap LIy BaKTHUHT y3uJa OOIUIaHMO, KaMFapMa pexacu €Ku
wKapamapaup, OyHmad  mapTHOMadap  3YIJIUMK  OwiaH(CpOYHBINA)  EKH
AHHYUTETHU(HEMEJICHHBIM) CEKUH acTaaup.

Arap myn OKMMH KOpUN JaBpHM OXUpHaa OOlLIaHCa, a CEKU HacTa OWiiaH
Oyrnca yxonna Oy oAl aHHYUTET AeUnIaIu.

HNnoTeka oaanii aHHYUTETHA MUCOJIUIND.

AHHYUTETHHM KeJITYCH KHHMAaTH.

Mucon yuyH, cu3 keirycu 3 vwn gaomuzaa 100 gosurjgan xap HWWM Iy
KYWMIIHA  Ky3JaauHru3. Arap ¢gowus craBka iwwmk 10 % Oynca, y xonaa Oy
JIaBpHU OXUPHUJAa CU3J1a KaH4ya My TyIU1aHaau?

Arap myn KYHWIIHKA 1Ty BakTaa Oomuiaca, y XoJja cu3[a Kyhujgaruda Iy
Oymanu:

FV=100 momr. x 1,13+100 momrx 1,1 +100 momr. x 1,1

100 momut. XxaxkMmaru ImyJ1 XapaxaT (PUKCUpPJIM Xa)XKMUHU KaBC WYUTa OJIaMH3
Ba OJIAMM3:

FV=100 gomr x (1,1%+1,1% +1,1)
Omuuran Hatmxa-364,10 mosmn. Xygau 1y, WAJUIMK TYJIOBJIAPHU KEITYCH

KAMMAaTu XucoOIaHaIu.
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Koadunent, karicuku 100 mosuira xymadtupwimO, Oy Mukmop 3 HuigaH
nobopar xap OWp HWWIIAp yYyH WWUIMK TYJOBIAPHU | JOJULUMHU KeIrycu
KMUMaTHHHA OWIIIUpaan

I7IHJmap COHM Ba TypJu Xwi (POU3 CTaBKaJIap Y4UyH KEIryCH KUWMATHU
KO3(HIICHTH KaaBaga Maxy 1 Oyau0, X03Hup KYITIUINK MOJIMSIBUN KaIKyJIATOPIaH
dboinanaHuIaIn.

KankynsTopau KiIaBUIACH, JOUMHM TYJOBIAPUHU KYIHMO KaJIKyJIsTOpra
KUPUTWIAIU, KyITUWIMK Xosuiapaa PMT) Oenrunm ycymuaup.

buzuu muconna i, n, PMT Jlap maBxyn, PVuu TONUIIMMHU3 Kepak.

I P F P Harwoxa _
1 0 ? 10 PV ~

AHHYUTETHH KENTyCH KUMMaTUHM XucoOniamjga Oy aHHYUTETHH TYpPUHH
MOXHUATHUTA OOFNIMK OynmO,- OM3HM MHUCOJUMU3IACK HEMEIJICHHBIN) €KUM O Iuil
Oy/IUIIN MYMKHH.

Opnnuit annyureraa | um B3noc 100 goswn. xaxmuzaa Oyinca y xonga Oy 1 um
WWIHUHT oxupura Oynaau.

Pacwm. 4.6 na nkana XoJlaTHM KypcaTyBUM BaKTHHUAIMK Tpa(uK Ty3WITaH.

HemenneHHblii aHHYUTETHU XWUCOOJIAETraHa YHUHT YMYMHM CyMMacHra
KymmM4a Wuiap yayH (ous xucobuaml xapaéHuia y xojaraa xaMm Oy Xxosatna
XaM TYJIOBJIap COHU OUp Xuil Oynaau.

Mynaait kunuo, acta (HeMeJIeHHbIN )anHyuteTHr FV cu oaauit aHHYUTeTHH
FV cura 1 + /. kynailtupuiau® yHra TeHrjaamau.

Kenrycu kuilmaTHM XucoOnaml y4yH OJJOUMM AHHYMTET y4yH | JOJUIHU
HWJUTMK XaKMU Kyiuaara gopMyiaaad TOTMIIAIN. ;

(1+i)
PV= "1

bu3z xamrapma pexxamu3 Oyiinda yHUHT 3 WWuuk mukaopu 364,10 mosra
TeHr OynraH xap Oup wwumk 100 1o B3HOCIApHU KENTyCHIaru KUMaThHU
aHUKJaauK,arap 1 4yM BKJIa[ LIy BakTaa Oaxkapwica y Xojna (HeMeqIeHHBIN
aHHyuTeT), Ba 331 moJsur-arap TYJNOB WWI oxupura Oaxapwica (OOBIYHBIN
aHHYUTET) Oynajiu.

0 1 2 3

A () a ™

100 100 100 CpoYHblis aHHyWTeT
100 100 100 O6wHuiil aunywTeT

4.6.Yn3ma. AHHYUTETHH ITyJI OKUMJIAPH THArpaMMacHu

115



4.6.2. AHHYUTETHHM KeJTHPWITaH KHIMATH.

AnHyuTer OyiiMya TYJIOBJIApPHHU KEITUPWIraH KUUMaTH alpuM XoJulapaa
OWIIMIIIMMHI3 3apYyP.

Mucon, kenrycu 3 Wnn n1aBp nunaa Kaicuky wummra 10 % xucoOnanaguran
vurra 100 701, oM KMKOHMSITUTA 3Ta OYJIUII YIyH XO3Up KaHya IMyJl KyWraH
OynapauHIru3?

XKaBo06: yuta TyJOBIapHU KEITUPUWITAH KHAMATU Oyiaau.

AHHYWUTETHH Kentupwirad kuimatu- 100 momi Oyiinua 3 Ta TyloBIapHU
Xap OMPUHU KENTUPWITaH KHAMaTUIUP. :

PV = 100 gomn./1,1+100 nomn./1,1? + 100 momn./1,1°
Wnmura 100 1o TOMMUA TYJIOBHU KEJITHPAMHE3. |
PV = 100 gosr. x (1/1,1+1/1,1% + 1/1,1)°

OnuHran HaTWXKa, AHHYUTETHU KENTHpHU JIraH Kuilmaru nennmub 348,69
nown.HM - Tamkwi dtaau. Kosduuent, kadicuku 100 nomrym - TynoBiap
kynaitupwiaga - 0y 10 % mm craBkaga 1 JOJUI XaXMIM Y9 WHJUTMK OJTHA
AHHYUTETHU KenTupwirad kuiimatu.. XXansan 4,5 tacquknaantuku, 248,69 no.
—KeNrycHu y4 Wni f1aBp nuuaa wmra 100 nost. nan  cu3 0au0 TYypUIIMHTU3 YYYH
CU3 KYHWHUIIMHTU3 Kepak OyiraH Xo3upru 0apya CyMMaup.

1 monn.uu ¢ ¢hou3s cTaBKaja JI JaBp WUUAArd OAUN aHHYUTETHU KEeITUPUIITaH
KUMUMaTUHU XUCO00J1a0 YNKaAMU3.

1 -
PV= (a+™
|
I P F P Hatu
1 ? 0 10 PV=

5.1yt KaBpUil KUMAaTH ACOCHIA MHBECTUIUSIIALI TAPTHOJIAPH .

JINCKOHTIaHTaH Ty OKUMJIAPUHU  TaxXJIWI  KOHIENIMICH  OPKaIU
WHBECTUITMOH Kapopijap KaOyn Kwidil yd9yH 3apyp. KoHIenmumsHu MabHOCH
ITyKH, TSHTJIAMTHPUIT Oyau6 , 0y KaCUKH )KOPHUA KHHMAaTHH, KEJITYCH KHAMAaTHH,
dbou3(€ku  JUCKOHT)CTABKCHMHHW, YHM  XHCOOJaIgaru JaBpjiap  COHUHHU
OupJalITUPAIH. :
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FV=PV(1+i)" (4.4)

Arap Ou3ra MabJIyMKH, Oy y3TapUIIHA TeHIJIAITUPUIIIa OynapaaH MaBxky 3
TaCUHU aXaMUSATHHU TOTHINAA, OM3 4 YUCHHU axXaMHSITHHH TOTIMIIMMHU3 KepakK Ba
OyHra acocllaHu0 WHBECTHIIMOH Kapopjap KaOyal KWIHMII TapTHOWHU
MIAKJUTAHTUPAMU3. .

Kapop kaOyn KWIMITHM yMyMHM TapTHOW Kyl XoJulapja - cogh scopuil
Kuimamnu (NPV) anuxnaw taptubu Ovnan uzoxianaau by taptubaan nagakar
KeHTpOoK  Qoinamanuiany, Oalkd XOXJaraH XoJjarga KyJUTarm(KOpHWil STHII)
MYMKHUH, XaTTO UHTYUTUB TPaTHO/1a XaM.

NPV tapTOu Kyluagaruya u30XjaaHaIu:

Aeap ynu amanea owwupuw xucobuea kencycoa mywaémean nyiIaApHUHS
OKUMU CU3HU ABBAJICU UHBECMUYUAOAH OPMCA JOUUXA0A UUMUPOK IMULL Kabyl
KUJIUHAOU.

ABBAITM  KUWMHYWIMK  UIyKH,  «OJIMAHH armelicuH ~ OuyaH
TaKKOCJIa» HMACIUKIAIHP.

[IyHuHT y9yH KENTYCH TyJ OKMMHHH XHcoOamnyia 6u3 ymapHu OyryHrd
Xapaxatiap OWIaH TaKKOCJall MyMKHH OyJraH YHUHT KEITUPWITaH KHAMaTHIaH
doinanaHnuIaam.

NPV tapTtuOu rnacur: «cogh scopuii Kuitmam)y Xopuii Ba Kearycu Oapua
XapaXarTJapHU KENTUPWITaH KAWMaTHHH Oapya KeNrycH IyJl TYIIyMJIQpUHH
KeITUpWITraH KuiiMaT ypracuaaru (apk xucoosiaHaau.

Arap yauar WFcu mwxoOuii Oysica noiirxa HHBECTULIUSIIAHA .

Arap NPV canp06uit Oyica, y Xojja JOWMXa WHBECTHUIMSIIAIIIAH
KaTapuIaau.

Macanan, mucos yayd 100 qosu1. HOMUHATA dra )kamFapMa oOJMrarusiaa 75
JIOJUL.TA COTUO OJIUIITa UMKOHUST 0OP.

WNuBectunmsinammu  Oomika MykoOwsn BapuaHtu —Oy dwmwmk 8% ¢ous
CTaBKaJia TyJaHauTraH OaHK XMCOOHWTa MyJTHU KO MITAITHPHII XHCOOIaHaIH.

[lyn KYHUIIHY 3HT AXIIUCH KaMFapMa OOJUTralusCUHU COTHO OuIIMu?

Hagail kypub unkamu3, OyHaa uHBecTHULMsIHU Oaxonam yuyH NPV acocuna
Kapop KaOyJ KNI TapTUOUAaH (oiimaTaHuIa .

Kamrapma obGmmranusnap yayH OomniaHrud Kyvwmimma 75 nomn.(Oy OyryH
HIyHJaid aMmaira OUIINTH, Y X0J11a JUCKOHTAMI Tajiad sTuiMaiinn) .O6amranus jan
TyIAETrad MyJl TYLIYMUHU KEITUPWITaH KHMaTh KaHaai?

XKaoO6 onmmii - Oy S5 #wmngan keiimH omaguran 100 gosn.  HH
KEeITHPWITaH(IMCKOHTJIAITaH) KHAMaTUIup.

by xonaraa Ky/ulaHWIaIUraH JUCKOHTIIAI CTaBKACH- arap Imys OOJmMranusra
Kylnamarad Oysca OyHU OJIMIIM MyMKHH OyJTaH JapOMaJJIMIIMK CTaBKaCUIUP.

Xoxmaran uaBecTHIHIHU NPV x#uco0 kutobum ydyH (pom3 cTaBka cudaruaa
€KW KEHrpOK TamupraHjga —JdapoMayIJIMK cTaBkacu Oymmb, OyHaa Owus
anmepHamug Oyiean Kanumai KuumMamuoan xamja OMHOHM 0030p 0axocu EKku
KanuTalM3anus Jeiunaauranaan gpoinananamus. (market capitalization rate).

Myxobun 6yrean kanuman Kutimamu — 6y Xo3up 06axoJalira Taarykiu Oyiaral
Jorimxara Oy CyMMaHM arap Xapaxar KWwiMHMaraH Oylica, WHBECTHUIIMSJIAIIHH
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Oomka WyHaIMIUIApUWAAH  OJIMIIMMU3  MYMKUH  Oyiarad — JapoMajJIniIvK
CTaBKacUAUpP.

By Muconna xxamrapMa oOiranusiapura KOoWIamTHPUIraH MyKoOws OyIran
KanuTajl KuiMary, 0y O3 KaliCUKM OJMIIMMHU3 MYMKUH OyiraH, arap Ou3 OyHH
ypHura wumwmk 8% OaHKa >KOWIAIITUPraHUMHU3[a OJaJUIraH CTaBKara TEHT
Oymnanm.

bupok xap 1ouM TylIyHapIu 3Macaup, MyKoOun Oyiean Kanuman KUUMamuHu
Kaep/aH OJMILIMMUII XaKuaa, IIYHUHT Y4yH Oy caBoJIra 3H/IH KaBoO Oepamus.

XamMa Xuco0 KHTOOJApHU OCOHPOK TEIIMPHUO TypHIN yUyH , OU3 KyHuaaru
paM1aH KypuO YMKaMU3.

| Hartmx
‘ : PV=

By xomma 6u3 3 ta y3rapysuu NPV. nBa i jap yuyn 4 uucu PV Hu xuco61a0
YUKHUII 3apYp.

busra wmabiym Oynarad xamfFapMa OOJUrauusjlapMHU COTHO OJIMIIHU
OOLIIAaHTUY XapakaTjiapura 3ra Xuco01ad YMKUITaH KeNTUPWITaH KUAMaTHHU
TaKKOCJIalMU3:

100

PV= JTOJUI. =68,06
1.08°

OOGmuranusiau cotud ol yayH 68,06 nmoyur.Hu 75 m0Jut OWiaH TakkKociao,
O3 KEMUIIMIIMMHU3 MyMKWH, YHUA COTHUO OJIUII HECTOMT.

bomkaua kmm6 aWtranma, waBectHms NPVcu -6,94 momn(68,06-75), Oy
cabOUid.

KwinHran TaHJIOB HaTWKacura Kypa CU3HH JHCOPUL MOMUABUU XOIAMUHSU3
OWpmaHuWra KaHYaluK Ky4dJdd Y3TapMOKIa JEHWIraH KpUTepUsap ro3ara 4hKa
OOIILTaIN.

Tymynapiu, arap VPV canb6uit Oysca, myiHU KYWHII Kepak SMac-HECTOMUT.

by xonaraa cu3 Maszkyp yHammin Oylinda Kapop KHJICAHTU3, Y XOJIa CU3HU
OOoMMruH3u 7 HoJUL.ra EMOHIAIIAIHN.

[yHunr yuyH Oomika ycynunaan ¢oiganannd, aHbaHaBuil OylraH Keazycu
Kulimam Jeviviaiurad ycynjaan (onaaaHuiil 3apyp.

by xemuirtupud, Jlotiuxaea mabnae Kyiune, azap yHuHe Keazycu KUumMamu
AHCOPUT KUUMAMOAH KYN OYICA, KAUCUKU CU3 KYM2AH HAMUICAHU MAOIa2HU 60wKa
sapuanmea UHEeCMuUYUAIAUL Xucobuea onacus.

By TapTtn6 aBBanrM KypwiraHra yxImaml yHYaIMK SXIIA dMac, 0y Ma3Kyp
Kapopra KeJIWmHca XaM ,alpuM XoJuiapaa amManmuéraa Xap JIOUM XaM
UIIaTAIaBepMaiIv, alpyM XOJJIApHUA XHUCOOTa oJMarasa.

Ouau NPV taptubu Oyiinua yHM €paaMuia KeIrycu KUMMAaTHU TapTUOU
KaHIAMIMTUHA KypruO YUKAMHU3.

118



O6muranusau cotu6d oy xucodbura kenrycuna 100 most. ra Tenr Oyiaraxn
MyJT OJIMIITA OJINO Gopaju.

MaOnar KYWMIIHM KEWHMHTH abJO BapuaHTH OaHK xucooura Wwumk 8% ra
KOMTAIITUPUIIIUP. XaKUKaraa OaHk xucoOura KyiwiraH MaOmiarra HucOaraH
OONUranusiHU KeNTYCU KUIMAaTH >Ky/1a XaM I0KOpHU Oyinagumu?:

I P F Hatu
7 ? FV=1

®opmynanan  doinanannd, Ou3z OaHK XUCOOWIArd MYJIMM3HU KETryCH
KUHAMaTHHHU OJIAMU3.:

FV =75 nomn. x 1,08° = 110,20 nosn.

Hemak XKXamrapma oOnuranusi EMOH BapUaHT XMCOOJIaHAIU

bynna arap soiimxa MyKoOWJ KamUTTaJHM KyJUlalll BapUaHTIAH IOKOpHU
Oynanm.

By xouna napoMaaauiik cTaBKaCMHU TakKocaira oiud 0opaau.

Dcnalinuk OM3HM MHUCOJIa KAallUTAIHU MYKOOWJI BapHaHTU OaHKHU XHCOO
pakamura vk 8 % .Arap xamrapMa oOiuramuscura 75 A0JIT KyWCaHTHU3, Y
xoJia 5 vrngan cyHr cu3 100 most ra ara Oymnacus.

Cu3Hu xKamMFapMaHTU3HU OU3 CTaBKacu KaHpaail Oymaau?

Exu 6omika KMo aifTrania TeHrIaliTHPUII e4MIT YIYH | HHM TOTIAMU3:

75 nost. = 100 gomwr/(1 + i)°

Kypcarkuu, kaiicuku 6u3 tonran, O6iuranusay Kaitapui Bakruaa(yield to
maturity TH  JapoOMaJJIFIIMK CTaBKacu aevinianu €ku (internal rate of return, IRR/
TapOMaUIMIIMKHA WYUK CTaBacy JCHHJIa IH.

JlapoMaqIMIMKHA ~WYKA ~CTaBKacu-Oy JAUCKOHT CTaBKAaCWHM IIyHJal
KYPUHHILINKYA, KAWCHUKH KEITYCH TYyIIyMJApHA KEATUWITaH KUWMaTd Ba
XapaxaTJapHU KeITUUITaH KAHMaTHHHA TEHTJIAIITP MIIAIH.

bomkaua kunmu6 aitrranga, NPV wonea mewne oyneanoa IRR dowus ctaBkara
TEHT THP.

ysaait Ko, KamuTaTHd MyKOOWIT KMiiMaTura HucbaraH arap cTaBka arap
NPV nonea mene oynuwu roxopu o6ynca, o6ynoa ousea mywiynapauxku NPV xanvran
KMMUMaTUHU MYKOOWJI BaKTHAA MXKOUM OYJIUIIN KEpak.

Exn, arap IRR 10 ¢ousun tamxun staau (t.e. NPV npu 10% paBHsercs
Hymi0), v xonga NPV kanurtan kuiiMatiHu MyKOOWI BapuaHTH 8 %ma mkoOuid
Oymnanm.

Humara?

bu3z ounamuzku NPV xucobnaiiga kenrycu Tyirymiap Xucoora oJIMHa U,

bunamu3ku, TUCKOHT CTaBKacH IOKOPHU OyNTaH/a, KeNryCcH MyJl OKUMIIAp MHH
KEJITHPWITaH KHAMAaTH I0KOPH OyJIaIu.
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Mynnait kumu6, arap NPV 10% craBkanga Hosra TeHr Oynanu, y xomina 0y 8
% na wkoOwuii Oymaay.

. bynnan xypunu6 typubauku, IRR 10 % BakTuma Ba kanTalHu MYKOOWI
kuitMatian 8 % Oyirauna NPV uswcobuil Oetiuwea umkon 6ynapou. .

| P F Pe3y
? - 1 i1=5,9

bus 75 gomn onaura «-» Oenru KyWauk.

100=75 x i(1+i)°
(1+i)° =100/75
i =(100/75)*° — 1 = 5,92%

[Mynnai  kwm6, yH(IRR )u  Kaltapuin BakTUgard  OOJMTallUSHU
napoMaamuiry wira 5,92 %. by natnxa(95,92 %. )au 8 % bunan Takkocao,
Ou3 mysHU OaHKa KyWuHu ad3an 1ed TOmauK

Xakukaraa 0aHKa KyWHII SXITHPOKIUD.

JlapoMaIMIMKHA WYKH CTaBKAacW acocuaa oHkBuBajieHT Oymran NPV
TapTUOM Oylnua Kapopiap KaOys KWIMII, aCOCaH MHBECTULIMSHUA OMp TOMOHIJIamMa
OaxoJamra acocjiaHaau,0y HWHBECTHUIMITA KYyIIMMYa MabJlariap KYWHITHA Tanab
9TaJIN.

NHBECTUIIMOH  MMKOHHSTIAp  CaMapaJopJIuK  Japakacu Oylinua
IPOPAHKUPOBAT Tajlad STMACIIMK TAPTUOU MApTHAA XaM OYJIUIIM MyMKHH.

Amanmaru Taptu0 Oyiimda MyKOOWJ WHBECTHUIIMOH MMKOHUATIAp OyJiraHma
NPV 1oxop OynranHma TaHjall 3apyp

Kenmuar xamrapma oOIUTranuscuHIOY XaKMUHU XHUCOOIaiiMu3

bu3z 6unamuzku, FV 100 goswra tenr, PV— 75 moint., KanmuTaaHu MyKOOWIT
Oynran kuitmatu 8 %.

N Hewara TeHr Oynaau?

75 nomn. =100 momm./1,08"

1 PV F Pe3yn
S -75 1 n_ =

bu3 n=3.74 ra TeHTIIMIUHA TOIIIUK
by nemak, arap mymHu OaHk xucoOura(iummmk 8%ra) Kyicak, y XoJijaa
75nommmu3 100 ra optumu yuyH 3,74 iin etapau Oynap 3KaH.

1
DTOT BBIBOJI CIIpaBCJyIMB TOJIbKO B TaM CJiy4dac, €CJIM BCC 6y11yu1ne JICHCKHBIC ITOTOKHU ITOJIOKUTEC JIbHBI.

120



by Ky3aruin MHBECTULHSHM KUCKAPOK MYJJIATTa KyWHINTa XapakKT KWJIMUIIra
TaHJIaIra UMKOH OKpajy.

Exu 6omkaua Cy3 bunan aifTrania MHBECTHIIMSHU Oy BAPUAHTH KUCKA BAKT
muuna 75 nomt 100 ra optMokza.

by Taptm0 wkama xonma xam Kymianmwiaau, IRR, taptmbuma «xorumar
MyIIaTi» TapTUOHU KYII X0JIapra Tyrpy KEIManIu.

Epra srajquk KW y4yH HHBECTHLMS

Cuzna 10 000 gosu.ra ep ygacTka COTHO OJIMIITa UMKOH OOp.

Cwu3 umonacuzmu, S vunaad cyHr 0y 20 000 qosut. Oynagu.

Arap cu3 Y3UHTM3HM NYJIMHITU3HM OaHka KyiuO iwumk 8 % ¢ous
UMKOHHUHTU3 OyJIica, MyJIMHTH3HU €p COTUO OJIMII Ky HHII KepaKMHU-CTOUT?.

ABBanTu TapTUOHU KypuUO YMKaMu3: «Arap yHH cod) KENTUpWIraH KUAMaTu
NPV mwxo06uii Oysca y xos1a myJIHH JIoMuXara MHBEC TULIMSIIAHT

Arap ynunr NPV canpOuii Oysica MHBECTUIMS KUJIMAHT !

5 WuMngaH CyHT OJIMIIHM Ky3Ja TyTraH TyluyMm myaHd kai Ooupu 20 000
JI0JUL.HU KeITUPWITaH KHAMaTu aeinnaau.?

by xonatma Ou3, monwmsBui KambKyastopra FV, n Ba | HM axaMHSATHHH
kupuTamMu3 Ba PVHE XucoOmainmus.

Keitun 6u3 10 000 moyur.jiuk aBBaITH XapaxkaTJapHU Xuco0J1ad YMKUJITaH
KeITUPWITaH KUHMAaTHU TaKKOCJIaWMu3, Ba  OynapJaH Kail OMpHHM XaKMU
KYIUTUTUAAH KeO YUKUO Kapop KaOys KUIMHAIH.

I P F Hatu
8 ? 20 PV=

ynaail kumub, epra srajlvk KWIKMII y4yH uHBecTUlMsicH 13612 nost.ra TeHr
KEITUPWITaH KUAMaTH MaBXKy/l.

10 000 momr. OwiaH €pHM KHUMMATHHH TaKKOCJA0, MapTHOMAa camapaid
DKAHJIUTY AWTULLI MYMKHH.

Vuuur NPV cu 3612 nosui.ra TeHriamagm.

Ha3zopart caBoua 4.5

HcOotnaar, apBaarm KypuO YWKWITaH ycyiaaad Qoimamanuo,
WHBECTUITMOH Kapopiap KaOya KWIMIIHKA INIyHJad HaTwkara om0
OOpaNIIMHA —AHBEC TUIIHSI SXIIVIATHHH.

Yprokiaapaan MadJiar ka0 ITHII

bu3 aBBasrm Muconma kenrycuja KaHIAWaup TeckKapu Myl buman myn onuin
y4yH XO3Up KaHya MyJ KYWUIIHUHT  WHBECTUIIMOH HMKOHUSTIAPU Kypuod
YUKW,

AlipuM  XoJulapja = MOJMSIBUM  KapopJjap — KaOyn — Kuia€rraHjaru
OaxapuaaauraH uiUiap yMmyman oup Oupura teckapu O0ynub Kojaau.
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Mucon, Mmucon ydyH MammHa cotu6 onui yayH 5000 101 Kap3 OJIUIIMHTU3
Kepax.

Cu3 6anka OOpAMHTY3 Ba CU3ra Kap3 yuyH Wik 12 % v kpenuTHy Takiid
oepau.

Keitna cu3 mycTHHrH3HU oJiqura OOpAWHTU3, AyCTHHTH3 Kap3ra oiarad 5000
nouLHu cu3 4 wnnmad cyHr 9000 qo1.kuanb OepHIHy Takaud STIu.

Cu3 KaHjai Wy TyTrad OyjaapIuHIru3?

bupuHungan-aBBan JoWnxa TapaMeTpJapUHU TYrpU aHUKJIAl, OyHU
KalCUKH 0axoJiaIl 3apyp.

V3 nmycTHHTH37aH Kap3ra ojlaéTraH Ba KaliCUKH CH3 XOXJIaéTraH KeNTHPUJITaH
KMMMaTHU OaxoJalll OpKajld CU3ra 3apyp NyJHU OWJIMIIMHIU3 Kepak, 0y cymma
5000 1OJUI.HM TAIIKWII TIH.

Cu3 nmHu OakapuIira KeTaaurad MHBECTUIINS -3 WAJIAaH CYHT TyJIaHaIuTraH
9000 mouut. ra sra KeATUPUIraH KUAMaTHU TaIlIKUI 3TaJIH.

Bbynu xan stum yuyn Ou3 noivinxanu NPV cunu xucoOnammmus3 Kepak.

MykoOwi Oyiran kanurain KuiMatu 12 % HU Talkui 5TMOK/A.

bu3za mynm okumuHN axaMusA TR ToMoHU MaBxkya. NPV kanmait Oymanmu?

I P FV Hatu
1 ? - PV=

bu3z cu3zHM Kenrycu XapaxariapuHrusz 5719,66 [OJULHM KENTUpUITaH
kuiiMatia Toniauk. [llyrmait kom0, movinxanuar NPV cu -719,66 mot.(5000-
5719,66) HONMAaH KUYHK.

Kypunu® Typubauku, MTHBECTUIIMOH JIOWHUXA y3 NYCTUJaH ojaéTraH MalJar
THOOpTA XU3MaT KAJIMASIITH.

OHT SXIIM BapHWaHT OaHKIaH Kap3ra MalJiaF OJIMIIIHD.

Yproru Takimud 3TaéTraH abJOWIMK (OU3 CTaBKacU KaHJau.

XKapoO OW3 oylamMu3, KEITUPHIraH KUHMATUHM TEHIJIAINTHPHUII Kapopu |
HHUCOUI

5000 mosur. = 9000 mosmr. /(1 +i)°

i P E Har
? 50 - I=

bus =ik 15.83 % sKaHJIMTMHA TOIIUK.

Cwusra SHr »xmm BapuaHT OaHKIaH Kap3ra MadJjIaF OJTUILINTH aHUKIaHIH.

Otubop bepunr xo3up kymmaran caBka, Oy IRR yprokunruzgan kaOyn
KWINIITa YXIIAnIu.
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by 15,83 % ra teHr.

ABBaITM  MHCOJMMH31a,0u3 amuH Oymaukkw, myman |IRR  tapTtnbun
Kylujaruya: MyJHM KaluTalHu MyKoOun Kuilmarura nucOaran IRR roxopu
Oyniran coxara KyWHHT.

by Taptu6, noiinxamap Oup xua OyiaraH KyiunManap yd9yH OelruianTad (T.e.
HAYaJIbHBIM JEHEXKHBI TMOTOK — OTpUIATENILHBIN, a Oyayliue MOTOKH —
MIOJIOKUTEIBHBIC).

bupok, Oynma Joliuxa maOnar >kan® KWIMII Xakuja (T.€. HavdaIbHBIN
JECHEKHBI  TOTOK  TOJIOKHUTCILHBIM HW  Oyaymuid  JICHEeXKHBI  IOTOK,
NpEeIHA3HAUYCHHBIN Il BBIIUIATHI J0JITa, OTPUIATENbHBIN) Oy TapTuO OEKmaH
Ooomraya cy3 buimaH M30xXJIaHUO: « KalUMTAIHU MYKOOWJI KUMMarura HUcOaTaH
a0 KwimHrad Mabsiarau IRR u kam Oynranja kap3 OJIMHI

Kyn nyn okumuiapu mapouTHia HHBEC TUIIAAT AT

Mucon yuyH, cu3aa 1 iunnan cyHr Kaicuku yHu kaitumu 1000 qosut. ra sra
Joinxara myJ Kyuui Ba 2 dwinad cyHr sitHa 2000 10Ul 0JIMI UMKOHUSIT TYTHILIH.

Cuznan 2500 mosut. Kyum tainad STUIA M. .

Cwu3 uioHacHu3KHu, JIoMKnxaaa puck yMymaH xaia-06aprapad sTuiras.

Arap cu3 yHu Oanka vmumk 10 % gemo3utra KyHCaHTH3, MyJTHH Ma3Kyp
JoMHrXara Ky i KepaKkMu-CTOUT.

Bynra stubopHu KapatuHr, Oy Macaia aBBaJIrura >xyJa yXIIaill.

Maskyp J0MMXaHM amaira OILIMPHILAAH KENaauraH IyJl OKUMHU ,Xyaau 4,5
)kanBaanaa kypuHaau-1000 nomn 1 itmnnan cysr, 2 wigad cydr 2000 qoJu..

bu3 Oy aBBaymjaH OwiaMu3KH, arap CU3 IMYJIMHTM3HM OaHKa KyilcaHTH3, Y
XxoJila OW3HU TOIIMPUKMMHU3AA KEIUMIIWITaH Iyl KEJIWIIMHU  pakajallraH
MaOJIaFJIapHU  OJIMI YYyH cu3ra 2562 noJjul. kepak Oynaiu.

WNuBecturus yayH yHd cod KEITUPWITaH KuiiMartu 62 J0JU1.ra TeHT OyiraH
JIOMMXaH! aMajira OIIMPUI Y9yH Kamu O0yiu0 aBBaji yuyH 2500 moJut. 3apyp.

By epnan 0y rnaBaga uaBectunvsinn NPVcu mxoOuii OyuIim sXIIIH.

Moc xomnna, 0y kentupuira Gpukp KaOyn KHJIHHCHH.

NMTHEZIN aKIMATra HHBECTULIUA KUJIMIIL

Mucon ydyH, y3 OyJIMHTH3HA WDMK 8§ % HOMHHAT (Pom3 cTaBKaga XHUCO0
KAUTOO OpKaId  JapOMaJIMHH XHCOOAIIHU XUCOOra OJraH XoJjjia XO3Hup
YKOMJIAIITUP JUHT U3,

Boston Gas and Electric xoMmaHuscuHM UMTUE3H aKIUSACH Oyinda HHUTIK
10 nost. neBuaeH Tynaiau, Ba yinap 1 monHa akuuscuau 100 1osut.jaH COTHUIAIN.

BG&E HuHr uMTHE3NMM aKUMSICUHU COTUO OJIMINTA CHU3 Kapop KHJIMII
Kepakmu?

ABBaJI IMTHE3 N aKIUSAHA  TAPOMAIMINTUHN XUCOOIaII 3apyp.

byan Oaxapum yayH, Oumsra yHuHr 100 mgourjam akmus Oaxocura
nesuAeHmapHu 10 101 XakMaaru MUKAOPHU/Ia TAKCUMIIAII KepPaK. :
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NMTrézmm aknysgaHy 1apoMajjiuru = Wk neBUIeHI/AKIuS 0axocu

by xomatna mapomagmumik wummra 10 % wu(10 momwr./100 mosut. Tarmkwui
ATaJIN.

Nmtnésm aknusan 10 Gowmsmm mapomanm KalWCWKA XO3Up oJjiaaurad 8 %
CTaBKaJaH opTaau. VMHBecTHHHsIAII XaKuaaru Kapop KaOyJd KWIWII YYyH,CHU3
aj0aTTa WHBECTHUIUSHU PUCKUIWIUTHHA XUCOOTA OJUIIMHTU3 3apyp.

CaBoJiHu Oy TOMOHUHH KEHUHPOK KypHO YUKaMMU3.

AiipuM XoJUtap/ia XoJiaTiap BYXKyAra KeNaJuKy, MHBECTHIMSIaH KelaJuraH
MyJT TYIIYMH JOWMHK paBHUIIIa OUp XU MUKIOPJa TEMIIA ycuo Oopaiu.

Mucoun yuyH, cu3 kyrraijaek 1 uu inmm 1000 1o, M gapoMaaHu TallKuil
ATYBYM IIyJIMHTU3HU XapakaTcU3 TypraH MYJIKKa KYWHIITHU Ba CU3 YHHU Xap WWIH
yerapajganMara myafatr uauaa 4 % Muknopuaa WWDIMK YCHUII KyTHIT XaKua
YHUJIaMOKIAC 3.

[llynmaii wHBeCTUIMSHM Oaxojall y4YyH,CM3 Yy4yH YCYBUM AHHYUTETHU
KOPUI KHAMaTHHU XUcoOa yuyH (oigananunagurad Gopmyna 3apyp.

C

PV= =1
g

rae C; — | uu dnnmaary mys TyIyMH, a § — YHHM YCHII JapaykacH.

bu3zHM MUCoOJIIa MUCOJT YIYH TUCKOHT CTaBKacu = 9 % ra TeHr.

By xon1a Kkyumac MyJIKHU KEATUPJraH KUAMaTu Kylujaaruya:

PV = 1000 momm. /(0,09 - 0,04)
=1000m011./0,05
=20000 moJr.

Arap cm3 kyaumac Mmynkau 20 000 10JuL. 1aH KaM MUKIOPHATA COTHO OJICAaHTHU3,
yxoJi1a Oy HHBECTHIIUS aXxaMHSTIA XUCOOIaHaIH.

Onaui aknuara MHBeCTHI M AL

Cuzpa ¥wmra 3 % @ous XaxMu MUKIOpUIA OIIMO TYpyBUM, IIyA
JNEBUJCHANHU TyJa0 TypuIl aHUK OylraH KOPXOHAaHWHI AaKLIMUACUHU COTHO OJIMII
UMKOHUSTH MAXIY/.

Keitnaru neBunennu TynaoBiapu Oyitmda akmusi 1 mosul. Typca, Ba Tynam 1
WWJIIAH CYHI aMajira OIIMPUIIAIN.

Arap cu3 yuyH 3apyp Oyinran napomMaaiwivk ctaBkac vummra 10 % Hu
TAILIKWII 3TaJIM, Y XOJI1a CU3 aKIUs y4yH aHAai 6axonaa Tynamra Taiépcus’?

[Iyn TynOBmMapuHM KEITYCHM OKMUMHUHMHT JUCKOHTIAaHTaH wwumk 10 % PV
XKMHUHM U3JIall J1aH ubopar.

Ilyn peBuaeHIapuHM KyTWIAETTaH KEATyCM OKHMMH XyAJAU YCYBYH
AHYUTETHUHT MHUCOJIM XHCOOJIAHAIH.
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YcyBuM aHHYUTETHH XHCcOO KWUTOM Yy4yH KyWmmaru ¢GopmyiaaaH
dhonaTaHuIaIn:

PV=1 gomn. /(0,10- 0,03)
=1 momr./0,07
=14,29 noJ.

Tepmuniap

[Tymauar BakTmap Oyinda KuiimaT.llyn oxmmuawm auckoHTamt. [TymHMHT
BakTjap OyiiMua KuKMaTH Ba BaIOTa KypcHU.XaKUKUN aHHYUTETHH HOMHHAJb
kenrycu kKuiimaru.Homuuan ¢ou3 ctaBka.Xakukuil ¢ou ctaBka.llymTHUHT BakT
koHnencusicu.Ilyn xkuiimatrnauHar Kagpu.llynm kanwran cudarnma y3 KAWMaTHHA
yctupumm. Ilyn  kuiimatnam — kagpcusnanummmaruy — wHGsma. Kenaxkakaarn
HOQHUKJIMKJIAPHU TabCUpH. [IyTHUHT KOpUH Ba KENTyCH KUHWMAaTHHU XHCOOJaIll
ycyiapu. JJMCKOHTIIAIT TyIIIyHYacH Ba MOXUSTH.

Jluckont koadunentu. MaBecTumsmam taption  koumanapu.-NPV-cod
JKOopui KuiMar kowpacu. IlymHuHT Kemakak KuiimaT koupacu; -IRR-mukum
JTapOMaJIIIIMK HOpMacu €ku cTaBkacu; MHQusuusHu xucoOra oJiraH xoJiga
WHBECTUIMsIAII TapTHOU. HBECTUIIMS AapOoMaau Ba COMKIAp. AHHyUTET. O 1auid
AHHYWTET. CpouHblii ~ AHHYUTET.AHHYUTETHH  KEJITYCM  Ba  JKOpHi
KuiiMaTh. AHHYUTETHH HOMHHAJI 0aXx0CcHu

AHHYHUTETHU XaKUKUH 0aXOCH .

Mag3y Oyiinua caBoJuiap

1.IlymHUHT BakT KOHIENCHUSICHU Ba YHW WHBECTUIMSJIAPHU aMajra OIIUPHII
KapaCHmaru axamusiTé (IyJ1 KMAMAaTUHU KaJpUHMU Yy3rapuiu cadabniapu:-mys
Karmutan  cudaruga y3  KUAMaTHHM — YCTHPHWINHM;- Myl  KAAMaTHHH
KaJpCU3IaHUIINIArd MHIILINA, -KeNaKaKaaru HOaHUKIUKIAPHU TabCUPH).

[lyaHMHT %KOpUl Ba KEITyCH KUMMATUHUA XKCOOJIaIl yCyJUIapH.

JIucKoHTIAI TYIIyHYacH Ba MOXUSITH. JJTUCKOHT KOA(HUIIEHTH

Nuecturusinam taptibu kounamapu(NPV-cod xopwuit KuiiMatr Koumacw;-
MyJHUHT Kenaxak Kuimar kowpacu;-IRR-wukm mapomammumk Hopmacu €ku
CTaBKaCH;-MHBECTUIIMIAII Oyiinda TapTuoIap).

Nudnsuusaau xucobra oJirad XoJjia UHBECTULIUSLIIAIT TAPTUOU.

NuBecTrnms napomanu Ba COJIMKIIAP.

AHHYUTET(OAANN-OOBIYHBIN U 3YIJIMK-CPOYHBIN WJIM CEKHH acTaCHU3JIHUK
OWJIaH -HEMEJIEHHBIN )HU KEATrycHu Ba )KOpHM KuiiMaru
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Mazkyp OymuMaa axkTHBIApHH Oaxojamn >kapa€H MOXHUATH JIeTaH[ia
yIQPHUHT  aKTUBJIAPUHH TaKKOcJama 0aXxOCH XaKHJIard MabJyMOTIap acocuja
0030p KUMamuHy 6axonraw Ba MaBxXyJl y3rapuliapHU XHUCOOTa OJITaH X0JIJIa MOC
KOPPEKTUPOBKAHU OaKapHIIl TEMaKIHp.

AKTHBJIap KMHMATHHH OaxoJiaml  yCyJIWJia YHUHT KUMMaTUHU aHUKJIAIT
yuayH (pou3 cTaBKamap Tyrpucuaa(MabIyMOTHOMAara KHpPaJau)rd Ba aKTHBJIAPHH
TaKKoCJaMa 0axoiapu Xakujard 0030p MabIyMOTIapUTa KHPYBYH  Maxcyc
dopmynanan GoiganaHUIAIN.

by 6ynumpaa, ¢pukcupiIaHraH KUMMATIH KOFO3J1ap Ba KEITYCHIard MabiyM
TyJOBIap OyHuYa IMyJl OKUMIIAQPUHH MEbEPUIATH HUST-XaBaC KUIYBUM OOIIKA
MOJIMSIBUN KypOJUIApHU JapOMaIuHK OaxoJiall OpKaiyd Kypub uukmiaau. Maskyp
TypJaru akTUBJIapra Xuzmam Kuiyeuu oonueayusea YXuiosyu, Xaémui auHyumem
éKku unomekaea yxwiawi wapmHomanap OyhWnda QUKCUpPIAHTaH JAOMalJu
KHUMMATJIH KOFO3JIapHU KEITHPHIIUMHU3 MYMKHH. XY)KaJIMK YIyH XKyJa XaMm 3apyp
Oynran OyHaali KHMMATJIM KOF03Jap Ba IIAPTHOMAJAp Y30K MYJJIaT W9uaa
UCTEHMOJI TOBApMHU >KyMJIaJaH, SIIaml y4yH yd Ba OOIKa HCTEMOJIMHU
KOHJIMPHIIIArd acocwii mMaHOa OynmbO xm3mar kwiaau. bymap myn MaOnarwHH
UINIOHWIM MaHOacu cudaruaa xycycuid gpupmamap xamja JaBiaT(XyKyMar)map
YUYH XaM KaTTa OOMIMK-IaBlIaT XUCOOIaHAIH.

bynnaii aktuBIapHu 6axoJiall yCyJIMHA MaBXyIJIMTH acocaH 3apyp Oymuo,
Oy oxupwu 2 cababman 3apyp:

-TomoHnap ypracumaru Ty3WIA€TraH MOJIMSIBUM IIApTHOMAIAp, TY3HIII
BaKTU-JAaBpUAAEK YHUHT OaxoJjaligary npoieaypaiapuia yHd MapTiaapu y3abpo
KeJMIIWITaH Oymau:

-Ukxknaun cababu, (QuUKCHpJIaHTaH JapoOMajJidi KUMaTId KOFO3Jap YHHU
KalTapumr MyJaaaTh KeAryHra Kaaap Te3 Te3 COTWMimM OwiaH Oorymk. Ly
cababiu yHMHT KuiiMaTtura ©0030p XOJaTiiap TabCUp ITAAH, KyMJIaJlaH: BaKTIap
uapgard  (pous CTaBKAJApWHM Y3TapWId, COTHO OJyBYM Ba COTYBUYWIAP
TOMOHUIaH Ma3Kyp MOJIMABHUI aKTHBJIAP JOUMO 0axoJIaHUO TYpPJIMIIH JIO3UM.

Kyrmnaérran 1yl OKMMHHHM KUWMATHHHM aHHMKJIAIl Y9yH  OaXoJallH{
KHUIMATJIN ACOCHUM yCYJIIU:

- ATOHa JUCKOHT KMMMAaTuTa KenTupuil hopmynacuaad (QpoinaaaHnuIaau;

- pouMuii  1e0 atanmarad (OOJMralusHU JapOMaIWIMK Japakacu YHH
KalTapuIll MyJJaTUra OOFIMK XOJJIa ajMallaJn) JapOMaJHH STPUIMTHHU
XaKUKHH CXeMacH OPKaJIM aBBAITH YCYJI KOPPEKTUPOBKACHHU KypUO YMKUIAIH;

- OONMranMsHA XapakTepau OeNrujaapyu KENTUPWINO, OyJapHUHT  XaKUKUAN
MOJIsl 0030pHIard JapOMaUIINTH Ba OaXocura KaHIald TabCUp ATHUIIH Kypuo
YUKUJIA/IH.

- oOnuranusHUHT 0030p Oaxocunaa (ou3 CTaBAIAPUHHU y3TapHILM KaHJal
KypHUHAIH.

KuitmaTHn KeJTupuml  gopmyJjiacura acocaH (pUKCHpPIAHIaH
AapoMa/lyiIi MHCTPYMEHT/IApHH OaxoJiall

ABBanru Oynmumiapnaa sroHa puckcu3 ¢Gou3 CTaBKalapw amaina Oysca, y
X0J/Ia YHHWHT IyJl TyIIyMH OKHMHHHA MAabJiyM KHHMarra KeJITHPWUII Y4yH
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KUAMHIWIAK ~ TyraupMaian. by Tonmmmpuk AMCKOHT cTaBkacu  cudaruma
puckcu3 (om3 craBracujaaH (oWgaTaHTaH Xojjaa KAWMAaTHA cO¢) KEITHPHII
XuCc00 KUTOO hopMynacu KyJUTaHUTIAIH.

Mucon. cu3 ¢puKCUpiIaHraH Aapomajara sra KAMMATIu KOFO3HU OXUPTH 3
nnn nunaa ok 100 1001, TyJ0B mapTy OMjIaH COTHO OJAUHTHU3. Arap MablyM
Oynca, yd Wuummk Oy MOJIMSBUN IMApTHOMAHWHT KWMMaTh HUMara TeHr? byHpaa
AMCKOHTHU WWUTMK cTaBKCcH 6%? Maremaruk popmyna épaamuaa KeITUPUITaH
KMMUMaTHU KOA(UIIEHTH KEITUPUITaH.

1-(1+1)
®opmyna: PV=--------mommomomoom oo
i
P F P Sxy
N |V \Y MT H-HaTIKa
1 PV=
3 6 ? 0 |00 267.3

OHJY, KUMMATIIM KOFO3Jap COTHO ojraHAaH Oup coar yTraHAaH CYHT, CH3
cotumra 3apyp 0ynmb kosnunrus. by Bakrna puckcu3 ¢owus ctaBka 6 Y%oman 7 %
ra uwumk optau. by xonna Oy yuyH kaH4a ojacus?

@downs cTaBKacu Aapakacu ys3rapAu, Ma3Kyp KUMMaTId KOFO3ra KyWHJITraH
VMHBECTULMAAH KYTWIAETTaH IyJI TyIIyMH y3rapHIicu3 Koiaau. IHBecTop HUILIHMK
7% dous AapoMaITMIMKHMA OJMII Y4YyH, Ma3Kyp aKTHBHM 0axoCH KamailuIu
3apyp.Juckontianran 7% ¢ous OyilMua KyTHJIAETTaH IyJ TYIIyMH OKUMHHUHT
KEJITUPWIITaH KMIMaTH KyWHaaruya:

P F P Sxyn-
n |V V MT HATHXKA
1 PV=2
3 7 ? 0|00 62.43

DUKCUpPIAHTaH 1apoMajJii KUMMATIM KOFO3HU 3 MW JJaBOMMIA WHJUIUK
100 1oL TYJ0B CyMMacuUHH 3 HWIra KelNTupwirad kuitmatu 262,43 nomn. Oynau
Ba K.K. y3 sracura Wk 7 % gapoMananu tabmuninaiau. lynnait kumm6, pous
CTaBKaHU 0030p KypcH OpTca, Y XOJIa XOXJaraH (UKCUpJIAHTaH AapoMaiii
KUMMATJIM KOFO3JIApHU KypcH Tmacasiau. by OOFIMKKH, HHBECTOP COTHO OJIUIIM
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MYMKUHKH, KAYOHKH SHTH 0030p MApOUTIapUra MOC IapOMaJIMINK Japaxacu
TabMHUHJIAHCA.

[Myngait kumb, ¢ous ctaBkcuHu 1 %ra OpTHIIM KUMMATIA KOFO3Jap
Kypcunu 4,87 nonn.ra kamaiitupanu. Exu ynu teckapucn.

by acocwuit TamoimmHn Oenrniaad, Mabiaym (UKCHUpPJIAHTaH Iy OKHMHTa
XaBac KWJIyBYM aKTUBJIAPHHU OaxoJail BakTHaa Qoiiiananuiaim.

®ou3 cTaBKaapuH 0030p KYpCHHH OPTUIIM (PUKCUpJIaHTaH TYJIOBIIM-
Tylrymra sra Oapya AapoMaJJjiM IIapTHOMaJapHU 0030p O6axocu Oup Ompura
KapaMa Kapum OyJraH iyHaJauil y3rapaju.

®down3 CTaBKAIAPWH Y3TapHIII Kapa¢HU KaHAAMIMTHHA aiTHO OyaMmaiauran
Oymu6, OyHna (pUKCHUpJIaHTaH JapOMaJid KUMMAaTId KOFO3JIapHU KypCH YHH
oXupuraya KautapryHra kagap xam a0 Oyimac sxkapaCHaup.

Mabaym myn  OKMMIIApUHU KAAMAaTUHU ~ OaxoJamt amanuéraa
MHUCOJIIAruAeK OCOH 3Mac. by xakukuii onauii Xa€r OwmaH OOFJIMK XOJIa aHUK
smac, Oy Xyaau ImyJd OKMMJIQPUHM KUMMAaTHU KEITUPUIIHU Kaiicu dopmynanaH
dolinananuiga TMCKOHTHA CTaBKAcW KaHjaal Oynuinu OuiiaH OOFJuK. ABBaliiaH
MabJIyMKH, (POU3HH 0030 CTABKACH MOJIMSBUHN KypOJUTApHU KaUTapuIll MyAaaTura
oorimk xonma ¢apk kwiagu. AKII muHr xasHadei oOmurammsiiapu Oyrnda(
y3abpo OOJUTalUsJIApHU 1apOMAIUINTYA OOFIMKIUTY MUCOJI Y4yH UHBECTUIIMOH
cubar Ba yHM Katapumm Oup Xun Oynaau)  JapOMaJJIMIMKHH STPIIHK
KypHWHTaH.

Taxaunianu acocuii Kypo/uiapu:Kynoncus obdauranusiap.

QuKcUpJIaHTaH JapoMaJid LIApTHOMANApHU Oaxojail >kapaHaa, WIIHU
aBBaJIO KYMOHCHU3 oOnMranus €ku €KUM HOJUIM KYMOHJIM OOJUraiusiiapHa 0030p
OoxonapuHu ypraHumgad Oonwiam kepak By mryHpmait oOnuranusiiapku,
TyJOBJIap yHU (hakaT KalTapull KyHH OUp MapTa amalira OMMpUIIaIH.

Kynoncus oOymranusiiap -pUKCUpIaHTaH JapoMaiiu Oapua
HIapTHOMaJIapHU  0axoJanl »apa€Haa MOJIMABUI KypOJUIApHU aCOCH JIapH1aH
Oupuaup. bapua mapTtHOMmanmapja yHHHT acOCHUN KOMIIOHEHTJApUAaH TapKuO
TONTaH - MyJ OKMMHU, OYHJIAH CYHT IIAPTHOMAJaru ajoXujja ImyJl TyIIyMUTHU
TaXJIUJIM Ba CYHT YJIapHU CYMMAJIAIITUPWINGO KYIIUIIaIH.

Kynoncus obnuranusimap Oyiimya KyTWIAETraH TYJIOB CyMMacu YHMHI
HOMMHAJIH €ku Hapuparea KuiiMatu aeunnaau. MHBecTop TOMOHMAAH
KYNOHCHU3 00Juranusijiap Oyiin4a KauTapuil KyHUJAArd 0JIaéTraH 1apoMaau
YHM HOMMHAJM OMJIaH OOJIMrauusiHd cOTHO oJraH 0axocu ypracuMIaru
dapxaup. llyngait kumob, 950 nosn. 6axona cotud osuuran 1000 HomMuHAN
KHMaTra 3ra KymoHCH3 OOJMranysiap TyJIoB Myanata 1 wwrmgan cynr S50 qour
MUKIOpHUAA A1apOMaJ KEATHPAIH.

Kynouncusz oOmuranmsiiapaun  JlapoMajaJujnuru- WHBECTOP TOMOHUAAH
WWUIMK ~ TapoOMaJUIIIIMK CTaBKacu Oynmub, Oy Maskyp OOJNMranmusiHu  OXUpHU
KalTapryHra kajap JSraluk Kwiral Ba cotu0 osrad. KymoHcus oOnuranusiiap
YUYH TYJIOB MyAJaTu | WHIAaH CYHT YHU JapOMaJd KyKiluaaruda:
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JapomMagmumik 1- HHIUTMK KYTTOHCU3 OOJIATaITus :

HomuBai-cotud omunt 6axocu

5,26%.

Cotub oI 6axocu

bupok,

1000 momn - 950 nomn

.................................. =0,0526

950 momn.

arap oOJmrauMsHu KaWtapuil myanatv 1 dunpan dapk kuica, y

Xonma OyHAall oOnwranusiapHA JapOMAUTMIIMTHHU aHUKJIAml  KUHMATHH
KeJTUpUWITran dopmynacuaad doigananunaan. Karapum myamata 2 wwimaH
CyHI  9TMO OenruwiaHraH KymoHCH3 OOJMranusyiapHd KypuO YHMKamMu3,yHH
HomuHaa Kuimta 1000 qoim, cotnd oy 6axocu 880 qoJII..

bynnaii oOmuranusiiapai  WWUTMK  1apOMAUIMIIMK JTApaXXaCUHU — XUCOO0
KATOOM XYW JMCKOHT CTaBKacura yxmam Oynun0, Oy KaWCWUKA YHH HOMHHAI
KMMMaTH COTHO OJIUII OaXxOCHUra TeHTJIAITHPUIIAIH.

P F P Sxy
n V V MT H-HaTWXKa

- 1 i=6.
2 880 000 0 | 60%

Kummarmm koro3mapHu 0Oaxosamra KaWtamus, Oy Kaicukw .8,1 »xagBanma
KyIOHCH3 OOJMranusuiapHd  0axosiapu kentupwirad. Oaauii aMmanuéraa acocaH
oOymranusyiapHd  0axocu yHM HOMHMHAJI KUWMATHHUHT OUp KuUcMH cudartuaa
OJIMHAIH.

Kynoncus obdsiuranusyiapau 0axocu Ba yHH 1apoOMaJIMINK

KalTapHUIll O0axocu(HomMuHaNaH 1 1o JapOMaJIITAK (K
MyA1aTh Y4yH. KypC) JUTHK)

1 imn 0.95 5.26%

2 v 0.88 6.60%

3 tinn 0.8 1.72%

Ma3kyp KUMMAaTIH KOFO3JIApHU KEITHUPWITAaH KUHMAaTHHU XHCOO KHTOO
KWIMII y4yH 2 Ta BapuaHT MaBxya. | uwcuma: 8,1 kaaBaHU  HUKKUHYU
croibacuaaH axaMHUsSITIM TOMOHM (oWTaTaHWIaau.2 YUCHIA dCa:-TapOMaJIHIINK
oXupru ctojidanan omuHaau. LyHaail kunuo,
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- 1 yu BapuaHTAA yuyTa KyTHIAETraH TYJIO0B/IaH Xap OUpH IIyHra Moc OyiraH
aXaMUSATIVMCH KYyTAaUTUPUINO, Oy aiicuku 1 101, 0OMMraiissHy HOMUHAIH Oyinda
yHUHT Oaxocu Ounnupanu. Keiinn 6apya HaTukamapu cyMMatallTUP I Iu:

- 1 um ¥ma KyTwiaétraH TYIIYMHHM KEITHUPWITaH KUMMaTH
nowr*0,95=95 gom.

- 2 4M Wun KyTwiaérraH TylmryMHH kentupwirad kuiimatn =100%0,88=88
JOJUI.

-3 4M UW KyTWIAETTaH TYLIYMHH KEITHPWITaH KUMMAaTH
JIOJII.

Kentupunran kuiiMaTHU CyMMalld XaXMu =263 10J11.

Mynaait kunud, oOJurauusaHu Kuitmatu 263 noJulapHU TallKWI AT/IH.

2 YM BapMaHT: Ma3Kyp BapUaHT KalTapuIll MyJaTUra MoC JapOMaJJIUINK
cTaBKkacu OyilMua xap Oup KyTWiIa€TraH TYJIOBJIApHU JUCKOHTIIAII BOCHUTACU
OpKaJIM aHWK XHCOO KUTOOHM Oepajiu.

-1-yn ¥inn KytTunaérrad TymyMHU —kentupwiran kuimatu =100/1,0526=95
JOJLIL.

-2-du Wun KyTWiaéTraH TymyMHH Kentupwrad Kuiimata =100/1,0660=88
JOJUI.

-3-un W KyTwinaérral TymIyMHM kentupwiran kuimatu =100/1,0772=80
JOJLIL.

Kentupunran kKuiMaTHU CyMMalld XaXMu =263 10J11.

bupox 8,1 xanBanmga OenrwiaHraH OXUpTU CTpokana 7,72 %mm  Maskyp
Wk pous craBkaga O0apya KyTWIAETraH MyJ OKMMH XaTOJM JUCKOHTJIAHTaH
Oynapau.Arap OyHzaait Oynranaa 51y, y Xoiaa yHu Kuitmatu 259 nomnap 0ynu6,0y
KEeITHPHWIITaH KHAMar 4 poJuiapra kam Oynaran Oymapau.

=100

= 100*0,80=80

P F P Sxy
n |V V MT H-HATWXKA
7 1 PV=
3|.72 ? 0 |00 259 nomn.

263 poiutapra TEHr KWMKWMAaTHU OJIMII Y4yyH Oapua ydaia TyJIOBJIapHU
JTHUCKOHTIAM Y9yH oiigananca Oymaaurad srTOHa cTaBka MaBxyamu? Xa Oapua
ArOHa WMJUTMK AUCKOHT cTaBkacu 6,88 % Oynagu.byHra uioHuin yuyH Kyiuaaru

Kypamu3s.

P F P Aky
n i |V V MT H-HATHXKA
6 1 PV=
3 1].88 ? 0|00 263 non.

Myammo miyku, 6,88 % M JHCKOHT CTaBKacu 3 MWUIMK AHHYWTET
KMUMaTHHY 0axoJjaml y4yH TyrpH Kenaau.byHmaan Ou3 KUMMMATIU KOFO3JIAapHU
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KUAMaTu 263 1oJuiiap SKaHIWTH MabiayM Oyianu. byHIaH Tamkapu i HU TOTIMII
YAYH XaM KeITUPUWITaH KHAMaTHU Ma3Kyp dopMymnacumaanpoiigamanuiaImn

P F P Aky
n |V V MT H-HATWXKA

- 1 I=6.
3 0 | 263 0|00 88% .

Makcan, KenTupwiraH KUHUMaTHHU MOXUATHHH 04ub Oepurnup.lllynmnait
kw6 8,1 kagBnga OepuyiraH sIrOHA JAMCKOHT CTABKACH Ba MabJyMOTJIap
OpPKaJM KUIMaTHM 3 WM/UIMK AHHYUTEeTHHH O0axoJalllHU TYIpH YCYJH
MAaBKy[d JKaH.

Jlemak, arap aapoMaJJIMIIMK Mapajvien ocura HucOaTaH srpu Oysca, y xojiaa
dbukcHpiaHTaH OKUMJIU ITyJI TYJIOBJIapra ora KMMMATJIM KOJr03 Ba IIapTHOMAIAp
KUAMAaTUHU 0axoJanl y4yH Kylugaruiya OuiaHagu: 1apoMaJJIMIIMK CTaaBKacu
Oyiinya KyTwjaa€rraH xap OuUp TyJIOB JCKOHTJIAHUII 3apyp, LIyHAAW KyHOHCHU3
oOnuranusiap KauTapull MyAJaTHra MOC KEJHIIM KeWHWH OJIMHTaH HaTuXajap
CyMMaJIAILTUP WJIA IH.

Kynonsu o0uauranusiap: Kopuil JapoMaad Ba YHH KaWTapuiugaru
AapoMaJIHITHK

Kynonnu éxkmu ¢ousnm odauranmsaap yHUHI SMUTEHTHIa YHH MyoMaia
MyJJaTd ©uuga OOJUrauus YIUIOBUMra KYMOHJIM TYJOBIAp JeHWIrad u Gou3iu
TyJOBJIApHU  JOMMHUWJIMIVMHU TAbMUHJIAIIHM, KEWMH  KaWTapuml MyJJaTHIa
oOJralMsiHi HOMUHaN KuiMaTtu Oyiinua TynamHu oknaiinu. dous TynosnapHu
JOUMUM TyJalllHA KYROHAU myioenap nevnnaau. bynna o0nuranus KynoHra sra
Oymu0, KakCUKKU SMHUTEHTTa (POU3 OJMILM YUYH TaKIUM ATy Ba TYJIOB MyJJaTu
KEJMIIM OMIaH KeCUIMO KEeTHIM Ouiiad OOFIIMK Oymasu.

Kynonniu pmapoman - KYNOH TYJOBJIApU XUCOO KUTOOM Yy4yH
doinananagurad  OOJMUralMsiHU HOMUHAJIMHU HUCOMM TapOMajJIMINK CTaBKacu
domsuaup. Llynunr yuyn oOmwramus HomuHamd 1000 moiwl. Ba KyHNOHHU
napomanmuk 10% na, sMuTeHTra YHUHT sracu ydyH xap wwm  0,10%1000
nomn., €ku 100 qosn. TynamHu oknanan. Arap oOJMralusHi KauTapuin Myaaatu
6 w1 Oysca y XoJija YHM OXUPTY KHUTapull 6 YU MMM 3MUTEHT OXHUPTHU KyHOH
100 monmn Hm TynaWaun—asBa 1000 mosm HOMUHAT KMWMAaTra sra OOJHraiusHd
TYyJIAW]IH.

[llynnaii oOmuranusiap Oyiiuda mysd TYyJOBIapu OKUMH 8,2 pacmjaaH
kenrupwirad. KyTtunaérran myn okumiiap aHHYUTET(TYJIOBJIapHU BakTiiap Oyiinua
buKCUpIaHraH KUCMHU)HU TapkuOu opkKanmu Oenrmnanran wwwumk 100 gosm.
XaKMaard Ba yHH Kautapum myamarugard 1000 mosmr.oOmurarnuss KHAMaTHHA
HOMUHAIM Oyiuda OenruiaHaau. 100 pomrLKypuHUIIIArd KymnoH TYJIOBU
oOJMralMssHu MyoMmajlara 4YUKapull BakTuja Oenruiaiad Ba OXUpUraya,
KalTapuIll MyAJAaTWHU OXUpUrada y3rapuuicus3 kosngupwiagu. OOnuraunusiHu
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myoMmanara yukapum kyHu 1000 mosn. Oaxora TeHr OyiraH( YHWHT HOMHHAT
KUiiMaTy ).

Hwiap 1 2 3 4 5 6

KYIIOH 1 1 1 1 1 1
TyJOBU 00 00 00 00 00 00

HOMMHAITU 1
Oyinya TyJoB 000

Kymonmu oOmmranusi yayH napoMaJJIUIMK Ba yHH 0axocu ypTacuaaru
alOKaHU aHMKJIAII KyloHCU3ra Hucoaran kuiimHaup. Kenrycuna arap KymoHu
obymramnusnap 6axocu VHUHT HOMUHAIMIAH (apk KuWica, Yy XoJiaa
«TapOMAUTMIIK» TYIIyHYaCH HOAHWKJIUKKA dTa OyJamau.

Kynonmu obGmuanusiiapau 6030p 0axocw OWJaH HOMHHAJAM Oyinua
KOTHPOBKAa  KWJIMHAJAUIaH  yHUHT  HOMHUHAIWTa TYrpu  KellJHUraH
obymranusapaup.Arap KynoHIM oonurainysiapHu 6030p 6axocu yHU HOMUHAT
KAAMaThra MOC KeJca, y Xojjga OyHnail oOJMranuslapHUHT — AapOMaIAINK
napaxacu Oymap Oyiinda KyImOHJIM gapoMazara TeHr Oynamau.Mucon yays: 1000
JOJUI. HOMUHAJI KUMAaTra sra KyMOHJM OOJMramus, YHU KaiTtapuin myanata |
Wwigan CcyHr ,0y XoJiga KyNOHJM TyJIOB yHM HOMHMHamujaaH 10% wMuknopuia
Tynaian. Tymuk Oup Wuianan cyHr Oy oOmuramusuiap 1100 gomn.:100 mosn
kynosm TynoBa 1000 q0su1.yHH HOMHAT KAAMAaTH 0axoCuaup.

O0surauussan  0axXo0JIAIHUHT OMpUHYM TapTHOU: HOMMHAJIU
o0Juranus.

ArapcoTn® onMHAETTaH KYyHMOHIHM OOJMTamus YHH HOMHUHAIA OWJIaH MOC
Oysca, y Xojjla YyHU IIyHJIai oOJMranusjapHu JapOMaJIIIMTH  YHU KYTTOHJIH
JlapoMajura TeHr Oyaju.

Kym xommapaa kynmonmu oOmuranusiiapHu 0030p 6aXocu YHU HOMUHATUAAH
dapk kuaaan. byHaai Xxonga KyHuaard XojaT BYKyAra KEIUIM MYMKHH,MHCOJT
yUyH:00Mranusi Myomajara YUKApWIMIIM OWiaH  MKTUCOAMETHAaru  gowus
CTaBKaJlap Japaxxacu Tymia Oonuiaiiaun. Mucomn: ouznuar 10 % nukna, 19 iun
aBBall KadTapuii myanatyd 20 Wugad CyHI MyJDKaJUIAHTaH —KYMOHJIM OOJIMranus
YUKApWIIH. by Baktma oOiurammsHM ~— STPWIMK JapoOMaJd AaHAJIOTHK
WHBECTUIIMOH cudatuaa Ba | uum iun Kaitapum myagatu Ownad 10 % drmmk
MebpU/a )KOWIaImrad. X0o3up 3ca KalTapuillH oxupura kagap | Wi KojraH, SHIU
aca  oOJMranusuiapHu aHAIOTHK WWUTMK (GOou3 CTBKamapw S5 %HM  TaIIKul
stmokaa. 10 %mm  sHOmumHAmM(1000 mosmn.) Oyitmdya  KyNmOHJIM OOJMTranysiap
MyMajiara YMKapuirad OyJjca xam, YHUHT OyryHru 6o3op Oaxocu 1047,62 Hu
tamkwi dTMokaa. [IlyHuHT yuyH oOauranusHu 6axoCcH SHAU YHUHT HOMUHAIM]IaH
optaau, 0y MyKO(OTIn 00Juramus JeHnau.

Bynpaii o0iMranusing 1apoMaaJinjIuru Kanaam ?

JlapoMayTMITUKHA 2 Ta TYPJIA XUJI KypCaTKU4JIapyu MaBxXy/I:

-KOpUIl KUHMAT-UMJUIMK ~ KynoHjgap OyiiMya TyJOBJIap CYMMAacUHU
obymramustau 6030p 6axocura OyJHII-HUCOATH OPKAJT XUCOOIaHaIH.
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Kynon 100
XKopwuil 1apoMaJIUINK=-=-================ = ==m-mmmmmmmm- =9,55%
baxocu 1047,62

Kopwii JapOMAJIJIHITAK XaKUKaTaa MyKo(oTIn oOJmranus
JapoOMaJIIIIMTUaH OpTMOKIa. by xomar kaitrapuin mynaarunaa gaxar 1000 mosr.
TyJQHUIIA XUCOOTra OJIMHMaWau €KW oOJuranus ydyH TyjlaHraHgad 47,62 mosu.
KaM Oymaju.

by xonarra 3ptHO0p OepuIil yudyH, 0OIMraiusHA HOMUHAT KAAMAaTH yYHUHT
0030p KuiiMatugaH ¢apk KWIMO, YHU KaHTApPUII BaKTHUAA JTapOMaJINIUK
JeUnIrad JapoMayIMIIMTUHU Xucoonaimu3. Kaltapuin BakTugaru 1apomMaiiiinK
XyOad JUCKOHT  CTaBKACWM KypUHHUIA  KypuO 4YHWKWiIanw, Oy KalCUKH
oOmmranusnap Oyinda KyTWIa€TraH ITyJI TYJIOBJIAPWHU KEITHPWITAH KUHMaTH
YHHU KOpUH Oaxocura TeHr OymaJiu.

KaifTapuin BakTugaru gapoMajyiiidkaa Oapua myn TYJIOBJIapU XucooOra
OJIMHKUO, OyHU 0ONHTaIlys dTaCH KaUTapHIl MyAdaTHIard OOJUTalMsIHA HOMHHAI
KMMaTH KYIIMIraH XoJa ojiaau.by xomatma oOauramusiHa KauTapuiin My/I1aT
Oup WungaH cyHr kenmuim bunan buman Kaltapuinn BaKTHUIAru JapoMaTAiInK
XHCO0O KUTOOM KUMMHPOK KEJaIH:

Kynon-+HoMunam-xopuit
Kaiirapuin BaKTUIard JapOMAJIIMIIUK = ==================mm==mnmmmmo- =
XKopwuit 6axo

1001051:1.+1000m05151-1047,62 mon.

e = 5%.
1047,62

[ynnai kummo, 1apoMaIMIIMK CTaBKaCH XUCO0 KUTOOU 1A, KAMCUKHA SKOPUIM
napoManmuiik (9,55%) kypcarkuumuaad QoiiganaHrad xoJga oOymranust coTho
OJIyBUMJIAp XHCOO KWUTOO Kwiaau, Oy KaWTapuil MyAjAaruja  XOXJIaMacJHMK
XOJIaTJIapy BYXKY/Ira KeJaIu.

Arap oOnuranMsiHu KaiTapuin Myanatd | dwigaH opTca, y XoJja YHHU
KalTapuil BakTUJard JaOMaIMIIMK XUCOO KUTOOU aBajrd MuUcoJira HucOaraH
kuiirHpOoKaMp. 1000 mosur. HOMUHAI KuitMaTra 3ra Ba sxopuii 6axocu 1100 got.
Oynran 2 vk 10 %MK  KynmoHJIM OOJMranusuiapHd COTHO OJIMIIHU Kypuo
yuKkMokaacu3. byHu napomaiik KaHam?

bynunr sxopuit mapomanmimuk -9,09 % ra Tenr Oynaam.
Kynon 100 moin.

Kopuit apOMATIIUINK = ============= = =m===m=mmmmmmmme = 9,09%.
baxo 1100 mosur.

134



bupok, Hwwmk  MykopoTaM oOmMranusiapAa  KOPHH  AapOMaITHINK
KypCaTKMUHa YHH KaWTapuIll MyAaaThja  pexanamranra HucOaraH KampoK
OJIMII XUcoOTa onmHMan . OOauralus iy KalTapuil MyaaaTiurada Oyiarad JaBpia
| ¥Wunpgan opTaau, KaWTapull BakTUAArd JapOMAJJIMIIMK — JUCKOHT CTaBKACH
xucobra oJimHuO0,0y Kallcukd KyTWIaéTraH Iyl OKMMJIAPUHHU KENTHPUIT aH
KUMaTh OOJIMTraIusiHU KOpUd 0axocura TeHT Oyaju.

PMT FV
PV= +
(1+i) (1+i)

bynna:

N-00NUranysHA KalTapTyHTa KaJiap WWUIMK TYJIOB JaBpJiap COHU
I- KalTapuIII BaKTHIArd WIJUTHK J1apOMaJ[JTAIIIK

PMT- kynoniu Tys0B

FV- oOmuranusaayn HOMAHAT KHAMaTHA

Kaittapumn Bakrtumaru KyNOHJIM OOJMranusuiap Oyhnda AaapoMajTiiIuK
MabJIyM (pyHKIMsATap EpaaMuna KTbKYISITOp OpKamu | WriigaH FoKOpHU OynraH,
KAaCUKH KyWHJaru:

N- oONUranusiHA KaWTapryHra Kajiap MWUIMK TYJIOB JaBpJiap COHU:

PV-o6imramusan 6axocu

FV- oOnuranusiHu HOMUHAT KHUMaTH

PMT - kynoHiu TynoB

SKY
P F P | B-

n i |V V MT HATUXA
- 1 1 i=4

2 ? | 1100 | 000 00 .65%

[lynmaii xkuamb, KaWTapuil BaKTHIArud 0y WKKMAWIIMK MYyKO(OTIn
O0JIUranusHu AapoMaau KOpUH JapoMajaaH kKaM Oyiaju.
Mazkyp mMucos acocwii TapTHOHM Oenruiad, oOnuranusHu 6axocu OuIaH
YHUHT JapOMaJJIWIINTH ypTacuaaru HucOaTHu Kypcartub Oepau.

OBJ/IHTAITHA BAXOJIAIIIHHU 2- YU TAPTUFBU : myxogomau obaueayus.
Arap KynoHiu oOJUrauusHd 0axoCu YHHMHI HOMUHAJIUAAH OpTCa, Y XO0JJa
KaWTapuIll BaKTHAArd AapoMayIMIMK OyHIal oOJMranusiiapHu KOpUH

JTapOMaJIIIITY KaMm Oynaau, Oy y3 HaBOaTuaa yHU KYMOHJIM JapoMajujiaH KaM
Oynanu.
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MYKO®OT/IM  OBJIMTALJUAVIAP  YVUYH JAPOMAJ[VIMITUK

CTABKACHHU HUCBEATH
Kaiitapuimnr  BaktHma  JapoOMaIIMIIMK<CKOPUK  JapOMAaIIIMK<KYTOHJIH
Jap OMAIVITAK

Wxkn Mk Kadtapuil Myaaatid 4 %au KynoHJIM oOJIMralMsHi  Kypuo
yukamu3.Mucos yauyn yHu 0axocu 950 nosut. ByHuHr Hatnxkacuga yHUHT 0030D
0axocu HOMUHAI KMAMaTHAaH KaM Oynanu, OyHIail oOnurauusiiap OucKoHmJu
NeNnITaan.

bynnaii oOnuranusiapHd  JapoMaIMIIATH KaH1ai?

ABBAJITH MUCOJIIA 0APOMAOAUIUKHY 2 MA aAPKIU KYPCAMKUYUOAH. HCOPUL
0apoOMAaoIUIUK 64 Kaumapuul 6akmuoacu 0apomMaoIuIux Xuco0iad YuKuiam.

Kynon 40 mot.
Kopuit TapOMAIUIINK = ============= = =======mmmnmemm- =4,21 %.
baxo 950 mosn.

XakuKaraa JUCKOHTIU OOJUTalMsiHU S>KOPUHM TapOMaJJIINTU YHU XaKUKHUMA
JapoMaawidra HucOataH Kamaidrad.by xopuil gapomaammivkaa oOJuramms
Oylinda  KaWTapull BakKTWAa OOJHMranusara TyJaHTaH KaH4YaJaup Karra cyMma
TyJaHUIIA ~ XUcoOra oJMHMAaNAu.JIMCKOHTIN OOJUTaMsHA KauTapuIl BaKTHIA
yHU 3racu OyHra Kaiicuku TyiaanmaraH 950 momn smac,6anku 1000 mos.paru
HOMUHAJI KUAMaTH Oyinda OJIaau.

Kaittapumr BakTugaru gapoMajyIiIdKaa Oapya Mmyn TYJIOBJIapH XHcoOTa
0JIMHUO, OyHU OOJIMralys 3racu KaWTapuIill MyJJaTHIard OO0JMralusiHi HOMUHAI
KUIIMaTu KyIIWIraH XoJijaa ojianu. Kalkynsatop €paaMuia KalTapuil BaKTUaru
JApOMaJIMIIMK MOXUSATHUHU aHUKJIAUMU3

SIKY
P F P | B-
V V MT HaTWOKa
1 i=6
950 000 0 .716%
Mysgait  kunub, JUCKOHTAM — OOJUTAIUSTHU KaUTapulll BaKTUAAru

JTapOMaJIIITH Oynap Oyirda >KOpHUH Tap OMaJTMINKIAH OPTMOK/IA.
OBJINTAIIUA BAXOJIAIIIHH 3- YU TAPTUBU: ouckoumau obaueayusi.

Arap KymoHJM oOymrarys 6axocu YHUHT HOMHUHAJIMIAH Kam OyJica, y Xojaa
OyHAail oOnMranusiIapHed KalTapull BakKTUAArd AapOMAJJIIIMK YHHU KOPUH
JapoMaiuiaH oKopu Oymm0O, Oy y3 HaBOaTHAa YHUHI KYNOHJIM JapOMaauIaH
IOKOpH Oynamu.
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8,3,1.AKIIl nn «roKopu xapomMaay OMJIaH XapakaT KMJYBYM Ka3zHadeu
o0Juranusapu, PoHa XakuJaa HUMAaHU O 3apyp?

@akar AKII HuHr Ka3Haueld oOJuranusuiapura aBBalTM — alpuM
WHBBECTUIIMOH KOMIIAHUSJIAP MHBECTHUINS KWIMIIAH,0y y3 HaBOaTuaa YbTHOOPHU
y3ura Kapatu0 IIyHJaald JapoOMaJHM BabjJa KWIIUKWA, OyHJa KalWCHKH OOIIKa
WHBECTUIIMOH KYpOJUIAPHU XaM Iy MyAJaT W4uja KauTtapuil BakTuaaru (ous
CTaBKaJapura TabCHUp OTAU. Takmud dTaérran dous crtaBka  orcopuul
JTapOMaIWIIMK , OOJHraius 3ca, OyHra yjaap MaOJIaruHU HMHBECTHUIIHS KUJITaHIap
Oyhinda mykogomau oOmuramus, OyHra KalWCHKH FOKOpH (OoW3 MHKIOpHUAATH
Kynouwiau jgapomay xucoOnanau.llly cababmm oOnuranus OaxojammHu 2 4Yu
yCyaHIa XaKUKaTaa KyTWiIaéTraH IJapoMaIIMK —peKiamMa KWIMHTaH >KOpUi
napoMaamuikaad kam Oymaau. Cusz, 10 000 mosur. maGiaaram 1 Hiniara MHBECTUITUS
KWIMIT Ky3JaauHaru3. Cu3 TaHJIAIMHTY3 Kepak. heaepan Koproparus TOMOHHUIaH
CyrypTaJlaHTaH THXOopar OaHKUHHU JEMO3UT CEPTU(PUKATHHU  OJIACU3ZMU EKHU
Katapum myaaaru 1 wira Oenrwianrad AKII  kazHaueil oOnuranusiapuHu
amayra ommMpyBYd (GOHAAAH aKus COTHO omacu3mMu?  bupuxuwm xomma ¢owus
cTaBka 5 %HHM, WKKHHYHA XOJJa KYyHNOHJIHM JapoMaumanK-8%.O0mmrarus
dboHTapu  aKTHBHUAH >KOWJIAITaH  OOJHMrauusuiap y3 HOMUHAIMIAH IOKOPH
0axona coragu.Xap O6up 10 000 mosul. HOMHMHAN KuiiMatra sra KOFO3HH YHU
Katapuim Baktuaa(l umitaman cyHr) ojacus, xo3w 3ca 10285,7 mom. Tynaid
3apyp.@onaHu xopuit gapomagmuiuk aapaxkacu 800 mosur. / 10287,7 mon €xu
7,78% -0y pexnama kwiuHrad (ous craBka.Arap (QOHIHUHT XHU3MATU Y4YyH
nmwmk 1 % HY Tamkuia 3Tca, y X0JJla CU3 KaHAall XaKuKaTaa KaHaail gapomaj
osacus?

@oHaHU obnMramuscura Madsar KyHum Kyiui Ounan OOFJIMK KyIIum4a
Xapakamiap OyJiMaraH apouTia, MAUIMK JTapOoMaUIMINK CTaBKa 5 % HU TaIIKuI
stau. [lyHgail cTaBkaiv gapoMagHu KYyWWITaH JEMO3UT cepTUUKATIApHU Xam
tapMuHIaau.by o6muranuon douaan akmmsicuan 10 000 1omw1.HE cOTHO OJIHIIT
Xyoaud mryHpaad gapomannu Oepanu, OyHma 8 %mm 10 000 mosm HOMUHAIIIMA
Kynousm oosmrauusaau 10 285,71 gosn. 6axona cotud onumu:

Kynon+nomunain-baxo 800 momn.+ 10 000
non.-10285,71 monn
JIapOMAUTUITAK CTABKA = =========m=mmmmmmmmm e e oo

Bbaxocu 10286,0
= 5%.
@oupHuHr xu3Matd yuyyH 1 %mm 10 000 gosut. y4yH TyJjaml 3apypJiidru
OwiaH, CU3HU XaKUKUW gapomaauHru3 5 % smac, 4 % HM TalmKwi 3THO, KaWCUKA
OyHU OaHKJIap YHU JENO3UT cepTuduKamiapu Oyiindya Takiug KUIMOKIA.
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O0suranus KOTUPOBKACH KAJABAJTMHU YKHUIIL

O6nuranusimapad  0axojiapu  KyMYWIMK MabiIyMOT MaHOanapura Tyrpu
kenaau.MiHBecTOpiap Ba MOJUSIBUM aHAIUTHUKIAP YYYH  Kepakiu OyJiraH
MabJIyMOTIIap WIYHUYAIUK Te3 SHTUJIAHAIWKHU, DHT MabKynl OyiraH ManOamap
KOMIIIOTEpJa My)XKaccaMm d3TraH Xu3MaT MabJIyMOTJIapu XucoOiaHamau. Maskyp
IIyHJall IOKOPHU OTIEpaThB MabIyMOTJIap Kepak OyJiMaraHiaap 3ca KyHJIUK 3bJIOH
KWITaH KUMMATJIA KOFO3J1ap KOTUPOBKA KWJIMHTAaH MOJIMSIBUM areHTiap(Ipeccoil)
naH (o TamaHIaIx.

8,2 xxanBamga wmabayMm caHara AKII xasnaueiicTBacm SMHUTEHT OyiraH

oOyMranysyiapHd  CaBAOCH MYy)KaccaM dTraH  KypcC OHOJUTMTEHbHUHT OUp KUCMH,
XamJia ajoxuja OynapaaH HUPTWIraH KylnoHJIapu OepuiiraH.

AKIII ka3Ha4YalCTBACMHHMHI AJIOXHIa KYNOHJAPH
ominan KK korupoBkacu

caHasia T Bi AcC ( Ask
p ype |d ked hg |Yid

n 89 89. 1

Mmaii.00 | p .19 19 1 5.6
b 66 67. 1

mait.05 | p 3 3 1 5.74
Cc 17 17.

Maii.27 | i .26 31 - 6.01

AKIII xan3HaYeWCTBACUHA OOJIMTalUsICUHA OUpTra HUPTHIITaH KYIMOHIAp Ba
aloXuaa  MUPTWITaH  KylnoHjgapu — Kyhuparmya — maxiviadagua: — AKII
Ka3HaueWCTBACUHU KYMOHJIM OOJUrauusiapu anoxujaa (¢upmanap TOMOHMJIaH
cotu6d onmHaau, Kaiicuku kehinH mycTtakmi KK cudarnna xap 6up obmuramusHu
Xap OMp KyNOHJIM TYJIOBU Ba OOJHUTalMsiHA HOMHUHAIA aCOCHJa KaWTapHIll BaKTH
Oylinua anoxuja MaxOypusTIiapu OWJIaH KalTaJlaH COTHIIAIH.

Kentupwiran Oaxonap OIOIMTEHH HMHTEPIPETANUACH YYYyH  KENTyCU
IapTJIapHU OWITUII 3apyp:

l.kanBaanu 2 uu cronbacu(TYPE), kynmoHHu iupTHin BakTHaa Oia&TraH
Ka3Haued Tunu Oyiuya 1 4u acocliaHraH TYJIOBHU OWIAMPAAU: Ci- KyHOHJIU
TynoB, bp-AKIII kaznauelictBacunu(kaitapuin myaaara 10 iun Ba yHAaH Kymn)
obmurammscuau HomuHan Kuimate, np-AKI (xaiitapum mymmatn 10 iinn Ba
YHJIaH XaM KaM)Ka3Ha4elCcTBACMHA HOTACMHU HOMHHAI KHAMATH.

2.The ask prise- 6axo Oynu0,0yHH KalCUKH Y30K MYyIIATIH OOJIMIranusiap
Oyinya quiuiepiiap COTHIIHM Xoxianau(takmug 6axocu), a bid prise — 6axo 3ca,
KalCHUKH yJlap YHU COTHO OJIMIIHU Xoxyanau(tanad 6axocu).Tanab 6axocu xamma
BaKT Takim(aaH opTud ropaau. by papkHN XaKuWKaTIaruCUHU JWUICPIUK XU3MaT
makmuaa ty3wiaau.  Ask  Yid ,oxupru cronba - Takimmg Oaxomapu xuco0O
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KATOOMIaH XHC007a0 YMKWITaH KalTapWil BaKThaard gapomanu.@ousmapHu
XMCOOJIaII JaBpH SIPUM WHJUTMK TaKIA(} dTUIIaIH.

3. baxocu 1 goyu1. y4yH HOMUHAI KMIMAaTH TEHTa Oep uiraH.

4. 3 Ba 4 cronbamaru 1mudparap 100 neHTHM KUCMH dMac, 32-yiyliaa
Oenrunanrad MOXUSATHHH y3uzaa udomaa stagu. lllyrmai kummb, 89,19 pakamu 89
HU Onmupmaiiau Ba 19/32 aca 0,8919 smac.

8,2 xajBaiia OCKIrWJIaHTaH MabJIyMOTJIap

AKIII ka3HavyaiicTBACMHUHI O00JUTramusijiap

KOTHPOBKACH

R Maturi Ack ( Ask
ate ty Bid | ed hg |Yid

102 102 -
9 Mait.98 | .26 .28 1 5.95
99. 100

6 Mmait.98 | 31 .01 5.97

1
3 €ku 122 122 -
1/8 mait.01 | .23 .29 2 6.51

6
EKu mait 01 99. 997 -
1/2 n 27 29 1 6.53

8
EKn 119 119 -
3/4 maii.20 | .15 .16 3) 7.02

Tasnu nuéopaJsiap

1. AxtuBIapHH OaxocHW. AKTHBIAp KHMMaTWHH 0Oaxo.(DHKCHpIaHTaH
JA0Ma/JI KUMMATIU Koro3iap. Xaétui annyuteT.Mnoteka./[uckont.Kynoncus
obymranusiap. Kynoncus oOJranusiiapHu JapOMaJlJTUT 1. MousiBuii
mapTHoManap.MoymsBul  WapTHOMaJIapHu  gapoMagmwmrd.  KymoHcus

oOmranusmapau gapoMaamrd. KymoHcus oOnuranusizapaun 0axocw Ba YHU
napoMagmumrd. Kynoncus obmuranusiiapau cotud o 6axocu. Kynonm €xku
douzmu obymramusiap. Kymonmu Tynosmap. OOmuranusH HOMHUHAT KHMMATH.
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Kynoumu  tynosnap.Kynowmun napoman.Homunamum Oyiinua tynoB.Kynonmu
obmmranusan  xopud gapomanu Kymonmm oOmuranusHu KauTapuILIaru
JapOMAIJTIHITHK. MykodoTmm o6mmranys. JIuCKoHTIN obOymrarusi.
Kotuposka.O6nuramuss KOTHpOBKAcH.

Mag3y Oyiin4ya caBoJljiap

1.MosBUil HHCTPYMEHTIAp Ba yjapHU Iakuiapu. KuMmmariu Koro3nap Ba
ylapHu Xocwiacuiapu. KuMmarim Koro3napHU aXxpaTtud TypyBUM XYCYCHSTIH
oenrunapu.

2 KuiimatHu kentupuil (opMyJsiacura acocaH (PUKCHUpJIAHTaH JAapOMaJJIu

WHCTPYMEHTJIApHU OaxoJiarl.

3.AnHyuTernapHu 6030p 0aXOCHHM aHUKJIAIIL

4. KynoHcu3 o0auraudssHUHr 0030p KUMMATUHUA aHUKJIALLL.

5.Kynonnu oOnwranusiiap AapoOMaajMTd Typjapud Ba YIapHUHT 06030p
O0OXOCWHM aHWKIAI Kowmacu. Homuwan 6Oaxooa COTUIaOWTAaH KyIMOHIH
obmurarnusanap gAapoMamumrd. Mykogomau — obrueayusiap — JapOMaJJIUTH
TypJaapu./[uckonau obnueayusnap 1apoMajIuru TypiapHu.

6.MonusBuii 6030paa o6UranysaIapHd KUiMaTura TabCup 3TyBUU OMUILIAP.
OOGmuranust KuiiMaTu Ba Ae(OT TaBaKKATIUITUTH.

7.0uranysiiapHA y3UTa X0C XyCYCHUSITIapH.

8.006uranusiHuHT 0030p Oaxocura (Gpous CTaBKaJapu Y3TapUIIMHUA TabCUPH.

Anaduéraap pyuxatu

6-maB3y. Oaauii aknusaaIapHu 0030p 0axoJapuHU Ba JaAPOMATJIHIMK
AapaKacUHU XHCO0JIall yCyJLIapu

1. Aknusimap KaiMaru TypJiapu.

140



2. Axumsnap vKKwiamMuu 0030p KuiiMatuHu (QyHAaMeTal OMUWUIAp TabCHUP
OpKaIM X{COOJaI yCyIIapH.

3. AKnusiiapHu peWTHHTHM acoCHa HMKKWIaM4yd 0030p KUWMaTHHU OaxoJain
TapTUOU.

4. MJl-neBuneHnapHi JUCKOHTIAII YCYJIM OPKAIM aKIUsuIapHU 0030p
KMUMaTHHN  XMCOOJIAI yCyIIH.

5. AxuusimapHu 0030p KMHMATUHM AaHUKJIAIIHUHT OOIIKA YCYyJUIapH.

1

Onpanid aknugHu 0aXo0J1aIl

By 6ynumaa koMnaHust akKUsICMHA KUMMaTUHU XUCOOIAI YUYYH 1)1 OKUMUHU
OucKoumaawl yCyiunHy KyJUIalllHA aMaJIii Ba Ha3apy TOMOHJIApU Xamaa AKIUICH
KypCHUra KOMIAQHUSIHUHT JE€BUJICH]I CUECATUHU TAbCUPHUHH ypraHaMU3.

OOmuramusuu 6030p  KOTUpOBKacwaaH (Qoiinananub, siroHa 06axoJiap
KonyHura acocan mawviym nyn oKuMIApUHY KUUMAMUHY XUCOOIAIM ypTraHIuK.

by 6ymumaa (Discounted cash flow analysis). (Z[/[1) ycyau -- nyn okumunu
OUCKOHMAAWL YCYMU OpPKAIU HOMABIYM MY OKUMIAPUHU MYUWYMUHU OAXonaul
Kypub 4uxuiaou.

By ycyn opnuii akuusiiapHu 0axoJianijia KyJulaHUIa .

Axuusi KOTHPOBKACH kKalBAJIUHH YKHII

H.ﬁopK dbong oupxxkacuga Myamanagaru IBM komnanusHuHr 9,1 xanBanga
aKIMsJIAPHU Ta3eTall KOTUPOBKAcH OepuIraH.

bupununngan, Oy OromMTeHHUMHT 2 Ta crTosbacu oxupru 52 xadraga
aKIUsJIApHU 0aXOCH DHT FOKOPHCH Ba HT MACTU KYPCATUJIT aH.

KEiiuaru 2 cton®a yHU aKUMACHHU INAPTIAM OCNTHCHHU Ba aKUIUOHEP
KOMITAaHUSIHA HOMU KEJITUPUIIA/IH.

Keliuarucu 1 poHa akuus y4yH TyJIaHQWraH JI€BUJICH]I CYMMAacCHHHU
OwIIUpaIu.

4,84 xapd xopxoHa OXMPTH KBapTaj/Ia aKIMOHEpJapra Xap OUp akuus y4yH
4,84 nosu1.IEBUICH T XaKMUHU TYJIA/IH.

XakuKU KBapTaui AeBUaeH T 1,21 TOJIT.HU TalKWi 3TAU.

Taoauua 9.1. Koruposku Hblo-iiopkckoii GoHI0BOM OMpKU

Tab6auua 9.1. Koruposku Hero-iiopkeckoit poHa0BOI OMpxKu

St S D Yi P \ H L Clc
Hi lo | ock ym v d % E ol 100s | i 0 se
12 IB I 4 4, 1 14 1 1 11/
93 | M BM |.84 2 6 591 15 13 (3/4)
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KeinHrucu- AeBUACHIHU 1apOMaJIMINTY OEpUIITaH.

By kylinnaruya xuco0aaHau- AeBUICHIM HHIUTUK XUCOOIaHaéTrania o111
aKIusTa TynaHaCTraH JACBUACHI-CYMMAacH Ma3Kyp akKIMsUIapHU >KOpud 0030p
Oaxocura OynuHaau Ba Gou3 KypuHHUIIIA OyIaau.

P/E xo3¢uueHTHH OMAAMPUO — aKIUSHU )KOpUK 0030p OaXOCUHU OXUPTH
4 xBapTanaa onuHrad cod Qoiinara HuCcOaTu KypuHaIH.

Keituaru ctondba Vol Oupxkamarm aknuwsIapHA KYHJIMK COTHIN XaKMHHH
Kypcaraiu.

Axtmsinap acocan 100 noHamvk Oyiinda cmandapm 1omok 1ad COTUIIAIU.

AKIIMSIHM 03 MHKJOpJa coTaéTraH Ba COTUO OJlaéTraH HMHBECTOPJIAp
HOCTAHIAPTIM JIOTOKJIapaaH (Qoumamanud, yraap y3JdapuHA Oupskamaru
Opokenapura KOp KOMUCCHUOH Xakjap TyJdauauiap.

Oxupru 4 Ta cronbana, *Opuil KyHHU SKyHU Oyin4a 5HT nact 0axo Ba 3HT
IOKOpH 0axosap KypcaTwiuO, >KOpUW Ba KEIryCu KyHJjapJaard €nuk Oaxosap
ypTacuaaru ¢apk Ba €nmuk 6axosap Kypcarwirad Oyiam.

AKIUSAHM 0axoJ1alL: JeBUACHAJIAPHHA JUCKOHTIAII YCYJIHU

AxiMs KUAMaTUHU aHUKJIANIa  MyJdl OKUMJIAPUHHU JHUCKOHTJIAIL YCYIH
Kopropaius (aoJuATHIAH Tylmagurad cod Myl TylIyMd €KM akKIMOHepjapra
TyJna€Trad JAEBUCH] KYpUHUIIIard KyTUIaéTrad myJl OKUMJIApUHU JUCKOHTIIAIITa
o0 Oopau.

HeBuaenaaapau auckoHtTaam ycyau ¢Exku M/l ycymnna xkytumaérran
JIeBHUICHJIApHU KeATUPWITAaH(IUCKOHTJIAaHTaH)  KUWMaTh  KypUHHUIIIA
XUCOOJIaHaIUTaH aKIUsHUA KUMaTUra acoCIaHaIu.

M/IJ] Hu KyJiam oAWK aKuuAra KyWMWIraH KyWWIMaJaH TyJIaHAETraH Iyl
JIEBHJICHIJIApW Ba Kypcaap ypracumaru (dapkiap TapkuOupan wubOopar
WHBECTOPHUHT KyTaéTraH 1apoMa XaXMUHU KypruO YHUKHUIIIaH OOIUTaHAIH.

Kypub unkamusz, MUCOJI Y4yH, aKIIUATa THBECTULIMS KWIHIIT YYYH JaBpJiapHU
Wk BakTiapuna wucon yuyH JIBC aknusicununr 1 JoHa akuus ydyH
KyTWJIAETraH AEBUJCHJ X&XMHU 5 NOJUL, HU a W OXHpHUra 3ca KyTWIAETraH
nuBaeHacHu3 0axo -110 DoJu1.HYU TAIKWI KHAJIAIH.

bo3op xucod craBkacu €KM PHUCKKA KeJTHPUITAH-TOPTHJITAH XHCO0
cTaBKacH -0y WHBECTOpHM KyTaéTraH JapoMaja cTaBKacu OynmO, y Yy3WHH
MaOJIaruHU Ma3Kyp akKIWsSHH COTHO OJWINTa WIUIATHIIIAH-(poi amaHu
xucoOura Tanad ATHIAAUTaH JapoOMaJIup.

by Oynumpa 6u3 yHu Xyaau aBBanl Oepwiirad k KyjualiMu3 -KenTupamus.

Mucon yuyH >xopuil innna k ik 15 %Hu Tamku stagu.

NuBectopnapuuur 110HA akmuss yd9yH — KyTaéTraH JapoMaja CTaBKacH
KyTaéTraH JEBHJICH]I CyMMacHura TEHr Oylaayd Ba aKIUsJIapHU OaxoJiapuHU
ycuIMaaH KyTa€TraH CyMMa akUUsSHHU KOpuil 6030p Oaxocura OyauHaau.

Kyrtaérran napoman ctaBkacu KypcaTWiraH MOXUSITA KyWuarnya
E(ry)) = (D1+P1_Po)/Po=k 9.1)

142



0,15=(5+ 110- Py ) / P,

9,1um xentupumr  MJIJI HM Xaq KWIyBUM aCOCUHHU sIpaTaiu: OKujaecMas
MHBECTOPOM CTaBKa JOXOJHOCTH Ha PO TSHKEHUH 1700020 TIEPHOJia BpEMEHU paBHA
peiHOUHOM yuerHoit ctaBke (K). MHBecTOpHH XOXjaraH aaBpjap WYUOaru
KyTaéTran aapomMajiivk ctaBkacu (k) yuu 6030p xucob ctaBkacura TeHr Oynaau.
By KenTHpHUII-TEeHITAIITHPHIIIA aKIUSHU KOPUA OaXOCUHH aHHUKJIAIll YIyH
YHH WHJI OXUPHUAArd MIPOTHO3U OPKAIK  (popMysia KESITHPHII MyMKHH.

Po =(D1+Po ) / (1+k) (9.2)

Bomikaua aiitranyia, akuusiHu >KOpUil 0aXoCH JTapOMaJJTMIIMKHU Tayad TraH
CTaBKacH Oy¥nda NUCKOHTJIAHTAaH KyTaéTraH IEeBUACHACH3 0axo Ba Ba HHI
OXMPHUTa Kymaémaan 0e6UOeHOHU KeTMUPUIan KUUMAmMU2a meHz.

Po =(5 momn.+110 momn. )/ 1,15 = 100 mon.

Kypub uyukunaérran (OaxoHM TWIAKJUIAHWINI- IHAKIaHaéTraH 0axo
)OaxoNIaKIUIAaHUII  YCYIIH TyJIMTUYAa-yMyMaH MWWJ OXHUpUTa  Ky3JIaHTaH-
peXanaHTaH akIusuiapHu 6axocura OOFIUK Oynamgu.

by 6axoHmn mHBECTOpIap KaHAal peKalamTupaoaagu’?
Maskyp norudeckuii Oynran 3amxupaan dornananno, JIBC akiusicunu 2 uyn
WWIHUHT W OONIUTMTY KyTWJIAETTaH aKIUsIapHU 0aXOCUHU aHUKJIaiMMU3.

P1=(Dz+P2) / (1+K) (©.3)
Do« P
Dy =
D+Ff 7 (i+k)
PETE T T ek
po DL DR
Lk (s ky (9_4)

by 3amkupHu  KalTapuO, JACBHIACHIJIADHM JHUCKOHTJIANI  YCYJIUIaH
dorinananu0, ymymuit (popmysara KeIaux.

b b 1 =N b,
v =2

k)Y Ay (9.5)

bomkaua cy3u, akyus d6axocu — 6030p XMcO0 CTABKACHHH JUCKOHTJIAII
YCYJIM OPKAJIM MAa3KYP aKIIUAHM 0apuya KyTWIAETIraH Kenz2ycu 0edu0eHOiapru
KeImupua2an KUuMamuoup.

Ma3kyp Makcaara SpUIIMIITa  KaHYaJIMK KapaMailluK, JeBUICHIapHU
JUCKOHTHAI ycyiaunaa (akar JeBHJEHIAp YYyH XHUCOOJaHWO, akiusIapHU
KeNrycuaa KyTwiaérran 0axocu MHOOATra OJIMHMAaNIu.

M1 xo3upruna OyHaail Takmmdaan unkapud, Ou3  xXo3up Teckapu Oyiran
XOJIATHU KYPAMK.
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9.2.1.neBUieHITIApHU TOUMUI YCUII Tapa’kacH YCYJIU XYJJIA JIEBUICH IJTapHU
JTUCKOHTIIAII YCYJAMHHN TYPJIH TYMaHIUTHIATUD.

My cababmu Oy y3uHU 9.5 TEHrMATUPHUII KypUHUIIA E3WITaH YMyM
KypuHHITa ra 0ym6, MJ1/[ neBuaenaapau derapacu3-TyraMac OKUMUHHU

JleBugeHAIapHU  KEITYCH ~ JWHAMUKACHHU  XapakKTepJIOBYM  alpHUM
takmduapaa, M1/ dolinanu uHCTpyMEHT QYU MyMKHH.

O HM yYyMyMHH MOXUSATHHH TOINHUIIWINWINN, Oy  JEBHICHIIAP X KMHUHH
JOVMUN JTapakaJla YCHUILM JCUNIIAIN.

Mucon yuyn, Steadygrowth komnanus axuusicu nesuaesau Co immura 10 %
JIapaxa-TeMIIJia JOUMHK Japaka-TemMIga ycud 6opamm.

JIeBuACHIJIApHY KEITYCH/Iard KyTHIaéTraH OKMMH KyHHarnya:

[ D- D-
t 5. 6.

JleBuerapan pexanary axamusitn D; = Dy(1+g ) " uu 9,5 popmymnara
KyWnO, KypUHHMIIHA KUCKAPTUPaMH3, IeMaK JEeBUICHIIApHUHT Yerapacus Oyira

OKUMUHU KeITUPWIraH KUWMaTHHH yJIapHU JOWMHA TeMIAa YCHIIN
XapaKyTepuHU OHIaMu3.
1
P - 1
box (9.6)
3)
E :} = 5 =300 no;
b i o = =100 moJ.
0,05

XKanpan 9.2. Sfeadygrowth Co HuHT aknpscura AeBHACHAIAp Ba KyTHIaéTraH
0axocH.

Wun Kytuna JleBun Axus
oI Oommra eéTrad CHJUIH KYpCUHU
(axmus nesuaeHana Kyrunaérra kytunaérran
100 momm. 5,00 5% 10%
100 mosu1. moJuL. 5% 10%
100 gosn. 5,50 5% 10%

AxuusHu 0axosane: cod ¢oiia Ba HHBECTUIHOH UMKHUATIIAD

Cod xenrupwiraH KuiMaT XuCOO KHTOOWra acocaH aKIusJIapHU
Oaxomnamgan GoWgaTaHUIIAa KOPIOPAIUSHA WHBECTUIIMOH MUMKOHUSTIAPU Ba
KyTWwirad cod ¢oiina Taxmuiap OuiaH amaira OIUpHiIa .
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AKIMsT KMAMatura TabCHpP STYBYM aCOCH MaHbaBUM OMMIUIApra acocaH
THOOp apaTuO, NEBUACHIApPTa SMac aHAIMTHKIApra épaaM OepyBuu cod doiiza
Ba MHBECTHUIIMOH KapopJiapra STHOOPHH (POKCIAIITUPATH.

Komnanusinu 1€BUIEH MOJUTUKACH aCOCUN OMUII XHUCOOIaHMaIN.

byHra umoHc XOCHI KWIMII yU9yH KaHeIaWaup KOMIAHUS KOHTPOJILO MmakeT
aKIUACUHN COTHO OJIMIITHY KypHO YMKAETraH MHBECTOPIAPHHA KypHUO YHKAMU3.

bynnait WHBECTOPJIAPHU KEJII'yCH JNEeBUICHJIapHU xucoOJal
KU3UKTUPMANAU-TUHWIAHTUPMANIM, LIyHAAl  DKaH, YIApHUHT  y3J1apu
IeBUICHNIap TyjloBura cod ¢GoigaHu KaHYa YAYNIMHA  WyHAITHPULIHHA
TaHJIAN .

Mucon yayH SHTH aKiusi YUKaApUIMaIH.

VY Xxonpa xoxjiaraH AaBpjap yuyH JeBujaeHn Ba cod Qoiiga ypracumaru
MyHOCa0aT KyiujaarnJa.

Hesunennnap ((t) = cod dotina - cod SHTM UHBECTHUITNSA.

Axiusiau 6axodam yuyH GopMynia oj1aMus.

bynna; E — t iwumap wuwmparu ommsran co¢ ¢oiiga, & l-sca t Humnap
JaBOMHUIa CO(h) MHBECTUIIHSA.

By kenTHpuIIHM ~ Xajl KWIyBYHM HaTWKacu (UPMaHW KUWMAaTH yHUHT
KeIrycuaaru Kentupuirad cod goiigacura Tyrpu KelIMaciauru 1ed aranaiu.

Xakukatna xaM ¢GuUpMaHU KHMUMATd KENTyCHJIard KeNTUpwiraH  cod
dorimagan cod ¢dolgaHW PEMHBECTHIHS KWITaH KHCMUHU KEeITHUP T aH
KMMUMaTHHHA alrpu0 Tanuiad, KoJraH KUICMUTa TEHT THUP.

Kommanust kuiiMaTMHM Ky Xuco0 KUTOOM YHUHT Kenrycu cod
dboiimacuHN KENTUPUITaH KUUMATH XaXMUIAH KeNMuO YMKWuO, Oy XaKuKaraaru
0030p 6axocHIaH FOKOPH XaM IacT XaM OYJIUII MyMKHH.

By Suru cod mBecTUlMs XaXMU XyIau caIOui Ba mxoouit Oynmuimu bunan
OOFJIHK.

Arap xommanus — (aosuATH Tyma€TraH- MacaséIraH TapMOKKa Kapaluid
Oysca, y XoJiia MaBXyJ KallMTAIHU TYJIapOK TYJIIUPUIIra KapaTWiIraH Japaxara
HUCOAaTaH YHUHT YMYMH UHBECTHUIIHS XaXKMU KaMpOK Oyraau.

Cod unBecTHLMA HeratuB OynuO, IIyHra MocC MuUiad YMKapuil KyBBaTu
Ma3Kyp JaBp W4ujaa rnacas 6opamu.

Jlonmuii Gapkapop TapMOKKa 3ra (upma dca y3WHH MOJIMSIBUN OapKapop
Xoina TyTHO Typuin xojaruaa Oylaau, KanmuTal KYWHJIMaHW SUIMMH CYMMAacH
UCTEbMOJIHU KOHAUPHILTA JOUMO MOC Oymnau.

Co¢ mHBecTHIMA HOJTa TeHr Oynca, Ma3Kyp JaBp MUMJa WILIA0 YUKAPUII
KyBBBAaTH Y3TapHIICU3 KOJIAIH.

Axkmue pueodicranaémean — mMapMOKIAp YYyH KaUTal KYyHWIMaHu SUIU
cymMmMacu  4uKapwiaérraH( BbIOBIBAIOIIMX) MILIA0 YUKApUII KypOJUIApUHU
TyJIAUpHUIN OyiHnda UCTEbMOJI CYMMCHIa OPTHO KETaJIH.

.Co® uHBecTuIMs MO3UTUB OYyIMO, a UILIA0 YMKAPUIL KYBBaTU Ma3Kyp J1aBp
nyuga ycuod 6opamu.

Kommanus kuiimatrau 6axomamt 1aBpuaa MHBECTULIMOH UMKOHUSATIAp Ba co(d
doimann TaxJIMI OPKAIM KENTHPHINAA KOMIIAHUS aKITUSICUHA KHHMATUHA 2KUCMTa
Oynmu0 ypraHuica SXImaup:
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(1) Kenrycu cod ¢oiinanu xentupwiran KuiiMaTH, XaTojapra Hya Kyiuica
XaM YHUHT XaKMH Y3TapHIICH3 KOJaau, kopuid cod doiimara TeHr Oynaau Ba Oy
KaH4a JaBp Maky’ Oyrca IyH4a y30K CakJIaHa .

u (2) Cod xenTtupwiraH KuiMaT KEJITYCHJIard XOXJaraH HWHBECTHUIMOH
UMKOHHUATIApIND .

Oxupru xomnarga cod kymmmua cod Qoiia oyuir ydyH KylmmMya Tanad
TUSIAETIaH MHBECTULIMS XaKuja ram KeTMOK/a.

buzan myxoxkama MI Kyiinparu TEHIIMKAA KYPUHUIIA MYMKHH.

Po=E; / k + Yucras npuBeaecHHas CTOMMOCTh OYIYIINX MHBECTUIIHOHHBIX
Bo3MOxHOCTe K  Kenrycu MHBECTHIIMOH UMKOHHUATIAPHU CO(] KENTUPWITaH
KUHAMAaTH.

Mucon yayn Nogrowth Co koMmaHusiHM KalCHKH, aKIIMsACHra TyIPH KeJraH
cod doitna(EPS )cu kypcarkuuu 15 7001 HU TaIIKWII KWJITaH

Kommanust xap iy unmald 4ukapin SKCIyayaTalusiCUaH  YMKKaHJIApHU
aNIMAIUTUPUII Y4yH (akar eTapyy CyMMa WHBECTULIUS KUJIau;

-WII KyBBaTH Ba IIYHUHT YYyH YHHHT CO() MHBECTHIIUSACH Xap WHIIM HOJITA

TEHT

Mynnait kunu6, Oy kommnanus y3 cod QoigacuHu AEBUICHA KypUHHIIIA
TyJIaiiu Ba Oy ep/1a KaHTaluaup YCHII ro3ara KeIMau/IH.

Macanan, 6030p xuco06 crtaBkacu 15 %, IlpenmnonoxuB, 4TO phIHOYHASA
ydetHas ctaBka cocrtaBisier 15%, Nogrowth Co. kommnanus akiuscu 6axocu 100
JIOJIJT Ta TEHT OyJaau:

Py =15 nomn./0,15 = 100 goim.

Ouau Nogrowth Co. koMmaHusiHU KypuO YMKaMM3.

Assano 6ommma Nogrowth Co. mrynma cod doiimara sra sau, Ba Nogrowth
Co xam, Oy xap Wumm y3 cod ¢oigacuay Unuiad YMKAPUIIHU KEHraUuTUPHUII YIyH
60 ¢hou3uHU PEHUHBECTUIIUS KUJIAIH.

by napomammmuk ctaBkacuau — duimra 20 % raga oprtummra oiaub
Kemuau(T.e. Ha 5% OoJibIe, YyeM phIHOYHAS yUeTHasl CTaBKa, cocTaBiitromias 15%).

Growthstok Co akmusicu OyHnmaii neBuacHiapu  aBBawiapu Nogrowth
Co.akuus neBuaeHaura HucOaTan nact OyJiraH.

Axmusira 15 momun xaxmuaa JaeBuACH Tynamn ypHura Oy mkama Nogrowth
Co., Growthstok Co xommanust 15 moyun nan aturu 40 dousuuu Tynaaran (wam 6
JIOJUL. Ha aKIIMIO).

bup nona akumsra tyrpu keiarad kosrad cod ¢oinanu 9 nomt uau 20 %im
JapOMAIJTWIIMK CTaBKACHTa €TUII YIYH PEMHBECTHUITNS KUJTaH.

Axrusira gepuneniap gapaxacu Nogrowth Co.,ea nucoaman KOMITAHHSTA
nucoOaran Growthstok Co koMmaHUSIHMKH 1macT Oysica XaM, Ma3Kyp JaBp uuuzia Oy
opTuO O6opanu.

Growthstok Co xummanus akuuscuau 6axocu Nogrowth Co akius 6axocwura
HucOaTaH IOKOPUIUD.
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Huma cabaOnmannwruayd OWiMill y4YyH, YHUHT JCBUACHIJAPHUA Y CHII
JapakaCUHU TOTIAMHU3 Ba CYHTICBUACHIIAPHU TUCKOHTIIAI YCYJINHU KYJUTaiMU3.

Kyiinna, EPS® Ba JEBUJICHJIApHU YCHIIl JapaKacMHU XHCOOJall  y4yH
dbopmyna OepuiraH.

g = cod ¢doimaman ynuram KOIPHUIEHTH X SHTH HWHBECTHUIUSHH
JapOMaJIJTMIIAK CTaBKacH

Growthstok Co. koMmaHust y9yH OJlaMU3
0= 0,6 x0,2=0,12 éku vmmra 12% .

Growthstok Co. kommnaHus aKIMSICUHH XKOpHUK 0aXOCH Y4yH JICBH/ICHIJIApHU
JTOUMHM YCHII TapaykKaCHHU XUCoOIam GopMyJTaCHHA KyJUTaiMHA3:

Po=6/(0,15-0,12) = 6/0,03 = 200 mo1.

Growthstok Co uu kenrycu MHBECTHIMIACHHM  CO() KEATHPUITaH KAAMaTH
yauHr aknuscu Ba Nogrowth Co kommanus akuuscuau 6axonapu ypracugara 100
JIOJUT UK (DapKHU aHTJIATaIH.

Kenrycu unBectnuusuu cod kenrupuirad kuimatun=200 gomwi- 100 momr.
=100 moJut.

By epaa miyHM TyIIyHUII 3apypKH, Growthstok Co xoMmanusi akiuscH
0axocu Nogrowth Co. Komnanus akiusicu 0axocuaaH OKOpH OYMIIMHEA cabadwu,
amaJijia, MHBECTULIMA KOMMIAHMSACHUHU y3 y3WJaH YCHINMAA dMac, OaKkd YHUHT
peHuHBeCcTUIMSl KuiaraH cod ¢doigacu yHM NapoOMaIWINK JapakaCUHU ULy
opmaémean 6030p Xucob cmaskacunu maxkociaHaouean tuumiuk 15 % oan 20
%eeaua napaxkara KyTap.iu.

AKUEHT KWIMII Y4YyH acOCUil IbTHOOpHM Oy TacauKKa KapaTHIlL, arap
KeITr'yCu MHBECTULIMsIAp Oyitnmua mapoMammiuk ctaBkacu 20 % ypuura dakar 15
% Oymuman Kypub unkamus.. Normalprofit Co. —Hu mapomaymumk cTaBkacu
KaM KOPXOHa JICHIIHK.

Normalprofit Co. HuHr Keiarycw MHBECTUIMSICUHM JapMaJlJIMK CTaBKacH
vunmra 15 % Hu Talkui 3T, Ba KOMIaHUsS xap i y3 cod doiimacumaad 60 %
WHU PCHUHBECTHUINS KUJISTITH.

Mynaaii kumb, yHUHr cod ¢oiga ycum napaxacu Ba JACBUACHIJIAPU
WK 9 % HU  TaIIKWI DTOU.

8 Jlokazamenbcmeo: no onpeodeneHuio, 0JCudaemvlii memn pocma NpudbLIU Pagen OMHOULEHUIO NPUPOCTA NPUOBLIU
K mexyujei npuowvLiu:

g=AE/E
Ymnoorcus uuciumens u 3namenamens opoou na yucmolie ungecmuyuu (1), noryuum:

g=I/E * 4E/I
Tenepb 06pamume HUMAHUE, YMO NePBEbLI YWIeH YPAGHEHUsL — MO KOIpuyuenm yoepaicanus npubwli i 6mopoi
— cmaeka 00X0OHOCMIU HOBbLX YUCHIBLX unsecmuuuﬁ.
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g = xoaddunmeHT yaep>kanus npuObum(cod ¢oiimanan ynuiam Kod3Quir) x
CTaBKa JOXOJHOCTH HOBBIX HWHBECTUIMH(IHTA HMHBECTUIIMSIHHU JapOMaJIMINK
CTaBKacH)

g= 0,6 x 0,15 = 0,09, éku Hnmra

yIapHH JOMMHH  YCHII  TEeMIH-JAapaXacu OWiaH JeBUICH/IJApHU
TUCKOHTIAm ycymu yuyH (opmyna kymwiad, Normalprofit Co wuHr axmms
0axXOCHHU aHUKJIANMU3. .
paBHa: TeHraup.

Po=6/(0,15-0,09) = 6/0,06 = 100 mou.

Normalprofit Co KOMITAHUS AaKIUsICU 0axoCu WWiMra akiysHA
neueHIapuan ycumm 9% kytuinaérrad Oynca xam, xyaau Nogrowth Co ra
yXIIIAIL.

Normalprofit Co neBuaeHnu SHT IOKOPH TeMIaa OYIUINK, YHUHT aBBAITH
1acT ACBUICHIJIAPUHU TYJIUK TYIAUPUINHA OWITIUPAIHL.

B T1abn. 9.3 m Ha puc. 9.1 maHO CpaBHEHHE OXKHUIAEMOW NPHUOBUIA H
muBunennoB Normalprofit Co. u Nogrowth Co. Ha mocienyrorye HeCKOJIbKO JIeT.

Kaasana 9.3. Nogrowth Co. m Hormaiprofft Co. maxkkochaw.

a. Nogrowth Co.

Nun Cod  Kyrmmaérra Kyrmmaérran Kyrtumaérra
oommra  Qoitma H JIEeBUACHIHU H aKIMs

JE€BUJICH/JIa JapOMaIJIWiId 0aXOCUHU

p 'y yeuim
100,00 15,00 15,00 non. 15% 0%
JTOJUI. JIOJUIL. 15,00 15% 0%
100,00 15,00 15,00 15% 0%
JTOJUL NOJUL.  JIOJUIL.

b. Normalprofit Co.
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Wun  Kyrtunaérra KYtunaérr Kyrunaérran Kyrunaérra

ooumr H cod an JIEBUACHIHA H aKIIUsA

a doiina JIEBHUJICHIIAP JapOMaJIHIIA 0aX0CHUHU
' yCcuim

100,00 15,00 6,00 6% 9%

2 3 10JIL. NOJUL.  JOJUL 6% 9%
109,00 16,35 6,54 6% 9%
JIOJITI. JIOJII.  JIOJUL
118.00 17.82 7.13

Kamnanua Normalprofit Co

Advenaeras Ha axume [noan.}
&
]

" Kownaiias Nogrowth Co.

0 1 1 1 i
3 10 15 20 25

l00
Pacm. 9.1. cogh potioanu peunsecmuyus Kuauue cuécamunu UKKU mypau Xui

sapuanmuoazu oesudeHoiapuu ycuuwiu. Pocm ousuoenooe npu 08yx paznuunwix
8apuaHmax NOTUMUKYU peuH8ecmupo8arus npudbLIU

Normalprofit Co Ba Nogrowth Co akmmscu 6up xui 6axora sra 0yau0, Oy
xap Oup akius yayH KyTtuiaaérran cod doiifann KeNTUPUITaH KHMaThuTa TEHT.

Py = Ei/k =15 gomn./0,15 = 100 mosm.

by Temana 6u3 aiftummu3 MyMKHH: co( doiinanu KyTuaaéTtrad OpTHILH Y3
y3ugaH Oysca, aKIMsSHU KypCcH Ba JCBUACHAM OCBOCHTA aKIUSJIAPHU >KOPUN

0axoJapvHM YCHUIIMTa 0JIMO OOpManIu.
Axius 0axoJapuHM YCUIINATAa TAbCUP 3TYBUM acOCHUN oMU, cod ¢oiinanan

PEUHBECTUIIUS Kum — Oyiinda dbupmMaHu  TIyHAAH  WHBECTUIIMOH
UMKOHUSTIAPUHN MaBXYJJIUTUTra auTuiaau, Oy KaWCUKA KHUMIIAQHUSHU STHTH
WHBECTHUIIMOH JIOMUXaJapHHU JapOMJIUINK CTABKACH JapOMAJJIMIIMKHU 0030

AapaxxaCu TapKI/I6I/II[aH HOKOpH 6ynazm.

149



KomnanustHY KeNTycHu MHBECTUIMSICH YHUHT JapOMaJIJIMIIMK CTaBKacH OwiaH
xapakTepiaann0, k ra TeHr Oymagu, akiusHM Oaxojam yayH Py = E/K
dbopMymanan doiaTaHUIAIH.

Axuusinu P/E: épnammuaa 6axoaniuKKUHYM €HIAIIYB

Axuusan Oaxonamr yayH 7 timaBaga P/E  kosdunentnan doiinamanumira
acOCJIaHTaH YCYJIHA 04n0 OepuiraH.

TakkocnaHull —xapakTepura 3ra KOpXOHaJapHUHT  (aonusaTa Oyiinda
aKIUSHU KUAMaTUHU OaxoJiall ycynuaaH KeHr Qoinananub, EPS nu pexagaru
cymmacuHu om0 Ba OyHu P/E  ko3(UIEHTra KyanTHPUIAIH.

ABBaITH paznenaa KypCcaTWITaHJIEK, X03up Om3 Oy YCYJHM KEHTPOK
JEBUJICHJIAPHU JICKOHTJIAUI YCYJIU OpKaiu  (oiganiaHaMus.

bu3 umoHaukku, ¢upma akuug OaxOCHUHM XHCOO KUTOO KWIMII Y4YyH
Kyiunaru hopmynanas GongaiaHaMus.

Py = Ei/k + NPV Oynyimx nHBECTHIIHMI

yHunr yuyH komnanus P/E ctaOuimto :oKopH KO3(PHUIEHTIN XUCOOIaHaH,
EKU Y3 0esUOeHONapUHU MAKKOCIAHAOUSAH dHZ NACM CMABKA0Ad KaluTaluu3anus
KWnaay, €K KYIMMYa KeNTYCU WHBECTUIHMSUIAPHU IOKOPH TaKKOCJIAHAIUTaH
KeITUPWITaH KuHMartuura odra T.e. OyHJall WMHBECTUIIMOH WMMKOHUSTIAPIAH
doiinanannd, Oy 6030p xHMcOO CTaBKacHIaH OIIMPYBYU Jap OMaJJTAIINK
CTaBKacura €TKa3uIira oo 00opaju.

Mapxyn TakkociaHagurad rokopu P/E koadwuiieHTra sra  KOMITaHUS
aKIMSJIApY AKIMUSICH Te3 YCYBUM KOMMNAaHusA 10 aTamml, yJapHU HHBECTUIIMOH
CUECATH KENTyCH MHBECTHULMsUIAp Oylnya JapoMaJJIMIIMK CTaBKacu 0030p Xxucod
CTaBKaJIaH OPTHIIM OWJIaH OOFIMK Oylaau.

®ony 6030puaa alipuM MyTaxacCHcIap TaCAUKIARINKI, aKyusicu me3 ycysuu
komnauuss HUHT P/E  xo3(QuUUEHTHU loKopuiurura cabab, ymapuu EPS
KOA(UIIEHTH YCHIIM KYTHJITaH.

byan tacourm, 9,3 Oymumaa KypUHTaHUIEK 3a0MyKIACHUATA KUPAIH,
Normalprofit Co komnanusau akuusi 0axocuHu Humura 9 % napaxana ycuim
KyTWITaH, Ba OyHu Oapua akuusiiapu Maskyp P/E koaduuenTra acocnanran xonaa
OaxoJIaHaIu.

V3 y3uman ycub kerumn P/E ko>QuIEeHTHH ommIiTa 0jaud 00pyBYHM acoCui
OMMWJI XUCOOJIaHMaNIH.

Acocuit cabab, Oy KymmM4a HHBECTULUSUIAPHU JAapOMAININK CTaBKacu
kenmrycuna k 6030p xucob cTaBkacu gapaxacujaH oOpTUIIUra cabab Oynaau.

Mucon yuyH, CU3 anTeKka CaHaTHHUHT TMOTETHUK KOMIIAHHMSICUHU SIHTH JOPHU
Unuiad YWKApUIll Makcaauaa OWOTEXHOJIOTHsIaH QoiganaHura Xoc OyiraH
Digital Biomed Corporation xoMmaHusHH OJJIUK aKIUSCHHU OaxoJiallira xapaar
KWJIATICH3,

Anteka canoatunu P/E ypraua xoaduiientu 15 ra TeHr.
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Digital Biomed Co uu akuumsicu yayH Kytiinaérrad cod ¢doiina xmcob Kutod
Oyhinda 2 moJULTa TeHT Oymaam.

Vpmaua mapmoxnu  P/E xosgpuyenmuu xynnaw opkam  Digital Biomed
Co akmusicnan ymym0axocu aHuK1aHuo, Oy 30 IOJUL. TamIkui STaau.

bupok mmcon yuyn, Digital Biomed Co xommanus axuusICHHH XaKHKHI
0axonma cotca, yHaa akius yuayH 6axo 100 moJni. ra TeHr Oymnamm.

®apk Oymran 70 gomi(100-70) Digital Biomed Co xomMnaHusHH KeITyCHIaru
WHBECTUIIMOH UMKOHUSTIAPY XaKWa TalUPHUIl MyMKHH, WHBECTOpPJAp HYKTau
HazapwaaH oOjJraHjga Oy OOINKa ypTya anTeka caHoaTHra HHCOaTaH KYyMpPOK
YKO3M0aI0p XHUCOOIaHAIH.

P/E KOA(DMILIEHTHU y3rapuill TEHICHIMICH aMaJMET/Ia BakTiiap Oyiunya
Ky3aTHJIaIu.

®oHp Oo30piapura SHrM MabIyMOTJIAPHH  KUPHO KENHWIIM MebEpuaa
WHBECTOPJIAPHU KYTHIIM Ba pakajlapy y3TapaJiu.

Cod doiina €k 6030p XUCcOO CTaBKACHMHU KYTa€TraH yCUI TEMIUHHU O3POK
y3rapuim  P/E KO3(DMLIEHTHU KYyNpOK y3rapuimra oJimd 0opau.

by Xynnu amoxuma akmusiiapra TALTYKIMIAP, XyIId OIyHAal ymyMmaH (GoHT
0030pJapu yuyH Xam

JeBuaena cuécaT aKUOHEPJIap SIIAINMHA AXIIMJIAUIUMH?

JeBuaena cuécar- KOPXOHAHUHT, arap KOMIIaHUSA KapopJiap y3rapMaraH
Oysca, MHBECTHUIIMS Ba 3aéM MabJariapura TALTYKIN OyJraH y3 akIMOHepJapura
JIEBUJICH/T TYJIOB IIAKIUIAard CUECATHIND.

MosmisiBUM uaesan  MyXWTIa KOPXOHAHUHT KaHIal JEBUACH] CUECATU
OpKaM OomKapwiA€Tranurura OOFJUK OyjMaraH mapaxkagaru Oup Mebep
Oym0, aKIMOHEpIapHU XOJIATHJIaH, OTepallis-aMaInid Xapakariap Ba COJMKIIap
Kalicuky Oy epa  amaia OyJIManIu.

Xakukaraa aKuuoHepyiapHu  (paoyMsITUra TabCUp OSTYBUM OUp Heda
MOJIMSIBUIM OMUJUIap amaiia Oyaiau.

bynoaiti  omunnapea, conuxnap, monuAeun @GaorusmuHu  OOWKAPUUHU
aAcocnapu-momMoHIapuy, UKY 6a MAbIYMOMAU MOTUAIAUMUPULL XADAHCAIADU,
éKu 0esUOeHONapHU MOXUSMU OYUUYA « CUCHAIUY OMUTIAPOaH noopar.

I[eBI/IIleHI[H](I IIYJ Ba aKIIUd KYPHUHHIIIA

AxuuoHepyiap ypTacujaa IyJl TYJIOBJIQPUHHM TakCHUMJAIl 2 ycynjaa amaira
OILMPUIIAIN :

-OoHn 0030piapuia y3 aKUUSAIAPUHU COTUO OJIFaH KOMIIAHUSUIAp YUYYH IyJl
KypUHUIIZArd ACBUACHIJIAP TYJIOBUIUD.

Komnanust myn KypuHUIIIArd [EBUJCHIAPUHU Tylall BakTuiga Oapuya
aKIMOHEepJIap TaJIMK KWIAETTaHIap aKusi COHUra MOC XOJIia ITyJ1 OJIMILA/IH.

JleBUIeHAHN MyJl KypUHMIIArd TyJIaHTaHIAH CYHT , Oup XWI IIapouTAa
aKkIys 0axoapy TymmO KeTau.
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AxuysnmapHa cOTHO oy kapaéHuaa KommaHus GoHa 6030puaa mymra
Y3WHH aKIWSUIAPUHA COTHO COTHO OJIMIN XHUCOOWra Myomayiara YMKapuiraH
aKIUsIap COHMHNA KaMalTUPaJIH.

yHuHT yuyH, TMYJHH Ma3Kyp aKIMOHepjapra KaWCHUKH Y3WHU aKIUSICUHH
OMp KUCMHUHU COTHUIITa KApOp KUJTaHIap OJIaju.

Mucon yuyH, Oy XoJiaT/a, [eBUACHIHU TYJOBH aKIUs COTHO OJTaHJaH CYHT
aKIust 0aX0CH TypJIM XWJI MIAPOUTIIAp/Ia XaM y3TapMaiiu.

Mucoun: Cashrich Co koMmaHussHM aKTUBHHHA yMyM 0030p KuiiMaTu 12 MIH
JOJUL. HA Tarmkuil dTaau: 10 MiH 1oJurjauk OOIIKa aKTHUBIIAp Ba 2 MITH JIOJULJIUK
myJ1 MaOJaraapy Ba OO030PJIMK KUMMATIIA KOFO3Jap.

YHuHr MaxOypustuHH 0030p Oaxocu 2 MIIH JOJULTA TCHT, IaxXxCUi
KanuTamuHu 6030p Oaxocu 10 muH goJu.

Myowmanaga Cashrich Co. wunar akumscu 500 000 maBxkyn Oymu0, OyHUHT
Kypcu 20 10JUL. Ta TEHT IUP.

9,4 xanBaija NEBUACHIJIAp TYJIOBHHM 2 BapwWaHTH ypTacuaaru  Qapk
KypCaTHITaH.

Arap Cashrich Co akmusicura 2 MaH J0JUI. I€BUACH/ TyJaca, y X0J1a YHUHT
aKTUBUHU 0030p KuiimMaTh | MIJIH JOJULTAa KaMmasik, y XOJia YHUHT IaxCui
Kanutamd |1 MJH cyMra Kamain6, 9 MITH J0J1..Ta TyIIau.

Myowmanana 500 000 axmust sHa OynamO, xap Oup akuustHE 6030p Oaxocu 2
JTOJIJI.Ta KaMasiJIH.

Exu ynu teckapucu, arap Cashrich Co. y3unu akuusicuHau yMyMuii KuitMaty
1 MiH nosut. s cotud oo, 6y 50 000 akiusinu yuwiad Koidaau, MyoMasiajaa xap
oup akuus 20 moywr.ym 450 000 akMsTHA TAIIKWT STAH.

Ky#innran xaroman kemuO dwWkuO, 9,4 kagBagHM Ty3WIAa yHIAH
doiinanann0, aknponepiaapuuar xomaru Cashrich Co. doitnananuin cxemacura
OOFIMK OyIMai .

Xap Owup akmuoHepjapra IAEBUACHJIAPUHN  IyJ KYpPUHHUIITA  aKIIHs
srajlapura akius COHATa MOC TyJIaHaa1, Oy XoJ/1a yJapHHU akIUsHA 0030p 0axocu
2 MJIH JOJUI.Ta KaMasIu.

Bbynpail 0axo neBUIEHACHU3 ASHIIIaaN.

[lynura y3uHM akiMsSCUHU COTHO OJIMIN BapuaHTH (akar Oy akiuoHepJap
YUyH, KaCUKH Y3WHH aKIUSICUHU COTHIITA KapOp KWITaHIapH YIyHIUP.

Bynpa akiust KypcuHM nacaiuim OyaMaiiy.

Kansan 9.4./leBuaenyiapau tyjam oeBocuta Hakaam Ba Cashrich Co
KOMIAHUSHU Y3 AKUMACHHU COTHO 0JIMII HyJIH OWJIAH TYJIAll.

a. Ucxonusblit 6anadc

AKTHUBIIAp AKIIMOHEp KanuTajl Ba
MaXOypUsTIap
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[Iyn maOnarmapu Ba MaxOypusitiap- 2 MIH.

0030pPHUHT JTOJUL.
KUMMaTJIn 2 MIH.
KOFO3J1apH JOJIL. Axumonep kanutan 10
Bbouika aktuBnap 10 MJIH. JTOJIL.
MJIH. JOJUL

Myomanana ropras akuusuiap coun = 500000
bup nona aknusan 6axocu = 20 g0

b. Ilyn aeBuaeHanapuHu TyJaraijaH CyHT Ty3WraH OajaHc

AKTHUBIIAp AKIIMOHEp KamuTajl Ba
MaxOypusiTiap
[Tyn I wmuH. MaxOypusatinap 2 MIIH.
MabJariaapu Ba JOJUIL. JOJLIL.
0030pPHUHT
KUMMAaTIIN 10 mutH. AkimoHnep kanutan 9
KOFO3J1apH JTOJUL MJIH. JOJUIL.

Myomanana ropras akuusiap coan= 500000
bup nona akuus 6axocu = 18 goJun.

C. Y3 aKMsSICHHHA COTHO OJIraHIaH CYHITH OajlaHC

AxTuBIap AKIIMOHEp  KamuTal
Ba MOKOypHATIap
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[Tyn I wmum. MaxOypusrtnap 2

Malaraapu Ba JOJUIL. MJTH. JTOJUL
0030pHUHT
KUMMAaTJIN 10 muH. AKimoHep kanutan 9
KOFO3J1apu JTOJII. MJIH. JOJIL

bomika 11 muH. Kamu 11 mutH o
aKTUBJIAP JIOJII.

Myomanana ropras akuusuiap conn = 450000
bup nona akuusau 6axocu = 20 nom.

AKIHMOHepJapra TyJaHIaH AeBHIEeH1JIap

Kopnopaums gouMo ApoOieHraH akiusi Ba akLusAra JeBHJICHJIAPHU TyJail
XaKuJa 9bJIOH KUIAIH.

by omeparusi akuupoHepiiapra IMyJuld TYJIOBJIapHH TaKUCMJIAHUIIM OWJaH
OOFJIMK 3Mac.

Bbynap myomanana ropran akuusijiap COHUHUA OPTHUIIMTa oJud 6opaau.

Mucoun kentupamu3s, Cashrich Co kommnanus paxoapu ApoOJieH akIUsiHA 2 K
| mponopumsia IBJIOH ITAM.

By kommanus xap OMp ACKU aKUUsCHUHU 2 Ta SIHrU akuusira ajaMaTupaiu.

Cashrich Co uu akiusimapau ymymuii corar 500 000 man 1 MaHrada opTaau.

Kentupwiran MwucoiiaH, akIMOHEPJIAPHUHT XOJIaTH paxOap Xapakarura
Oormuk Oynmaiinu, akuusHu 6030p Oaxocu cpaszy 20 momnpgan 10 momra
nacasijiv..

Kommanusi akiusi JOeBUACHIJIADUHM  TyJlaraHja, XaMMa akKIHOHepJiap
ypTacuaa KymmMua aKIusi TaKCHUMIIai .

Axrsiiapra AeBUICHIap TyJIall KOMITaHHs YUKapTaH Ky IMMYa aKIsIap HA
KeITyCHJa aKIMOHepJap ypracuaa IMyd KypUHHIIIATH JEBUACHJIapUHH
TaKCUMJIAII OPKAJIU Cpa3y COTUO OJIMHAIIU.

by buman Owupra KOMIIAHHUsI ~aKIMOHepJapra  MyJI KypHUHUIIIArd
JEBUICHUTAPUHH TYJIaMaiIi, COJIMK XapaxxaTu OyiMaiiu.

ByHM HaTM)KacMHM TYHIIYHTUPHIN YUYH , JICBUICHIHH IyJI KYPUHHUIIJArd Ba
JICBUJICHTHU aKIUs KYpUHHIIIATH TyJall OwiiaH OOFIIHK.

Mucon wemrmpamusz, Cashrich Co  koMmanus Tyl KypHUHUIIIATH
JEBHJICHIHN Xap OWp akmus y49yH 2 J0JUL. XaXKMHUAA TYNasnTH, OMpOK paxdap
KOMIIAQHHS OJIU/Ia KeNKAKIM WHBECTUIIMOH UMKOHUSIT TyTWIITAHJIMTUHU  OWJIH,
IIYHUHT Y9yH JCBHJICHIHU MyJ1 KYPUHUIIK/IA TyJaHAJUTaH KUCMU | MITH JI0JUT HU
y3 UXTUEPHIA KOJTUPUIIHHA Kapop KaOyIl KUAIIH.
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Myngait kwmb, paxOap TOMOHMIAH TyJd KYyPHUHHUIIIArd IEBUICH TYyJalll
ypHHUTa y3 akiuoHep Kanutamuaad 10 % vuHu 1eBuacH T makiuaa Oepuiira Kapop
KaOyJ1 KWJITH.

By Ma3kyp akuuosepiap y3iapuHU uxtuépuna Oyiran xap Oup 10 ta acku
aKIus xucobwura 1 Ta STHTU aKIUs OJISITITH.

Komnanust myn KypuHMIIZArd JAEBUACHIHU TyJall y9yH MykoTran 1 mumH
JOJUTMHY CaKiIad KOJIH.

9,5 kaaBanjia, akUMOHEpJIap XOJIaTHra TyJOBJIapHHU Oy (popmanapu OOFIMK
Oynmaii Takmudaapra acoclaHTaH akius KypUHHUINZArd JEBUICHI Ba Iyl
KypUHHUIIIaru aeBuaeHn Oepaérran maBpuma Cashrich Co  kommanusiHu
(baosMsATH HATUXKACH TYPJIM XU KypCaTHITaH.

ABBai (a) u (c) xaaBa/UIapHU pa3/ieJUIAPUHU TaKKOCIaMu3.

(c) Pasmen Cashrich Co KOMIIAHMSIHMHT ~ aKIUs  KypHUHUIIZAru
NEBUJICHIAPUHY TyJIaraHJaH CYHT Ty3WJIraH OalaHC XMCOOOTHHU Ounaupanau. (C
Y4€TOM PHIHOYHOW CTOMMOCTH aKTUBOB)

AKTUBJIApHU YMYMUN XaKMH, KalCUKU MaXOypHSITH Ba aKIMOHEp KaluTalll
UJCHTUYHBI 3HAYCHUAM B pazaerne (a), kaiicuku Cashricf, Co. akuiys KypuHUIIIATH
JEBUJICHIJIApHU TyJaryHra kagap OamaHc XucoOupa KypcaTwirad. (C ydyeTom
PBIHOYHOM CTOMMOCTH aKTHBOB).

By ukku 6ananc xucoboTaapu ypTacuaaru sroHa gapku uryku, (c) 6amancaa
akiysap conn 550 000 raga opTran Ba OyHUHT HaTwkKacuaa akinus 6axocu 18,18
JIOJIJT Taya TyIIraH.

Kansan 9.5. Cashrich Co neBunenn ryjgoBaapm: naxo nyn ea axuus
xucoouza

a. OamanHc
AKTHBIIAp AKIIMOHEp KamuTan Ba
MaXOypHsITIIap

[Tyn 2 MJH. MaxOypusitnap 2 MIH.
Malaraapu Ba JOJUIL. JTOJUL.
0030pHUHT 10 Axuuonep karmurtan 10
KUMMaTJIu MJH. 1001, MJH. nojur. Kamu 12 MuiH.
KOFO3J1apu 12 JIOJUL.

bomka MJIH. JTOJUIL.
aKTUBJIAP

Kamnu

Myomanana topras akuusuiap coun = 500000
bup nona aknusan 6axocu = 20 g0

b. JleBuaeHIHN HAK] Ty OPKAIM TyJIaHTaHJaH CYHTH OayaHC.
. 9.5 myeawu
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AxTtuBnap AKIIMOHEp KamnuTal Ba MaXOypusTiap

[Tyn 1 MJIH. MaxOypusatn 2 MJH.
MabJaraapu Ba JOJI. ap JOJLIL.
0030pPHUHT AKITMOHEPHBI 9 muH.
KUMMAaTJIN 10 ¥ KaruTai JTOJUI.
KOFO3JIapu MJIH. JTOJUL

bomxka 11 Kamn 11
aKTHBJIAP MJIH. JTOJUL MJIH. JTOJUL

Myomanana ropras akuusiap conn= 500000
bup nona aknusa 6axocu = 18 qou.

c. JleBuaeHIHM aKLMs KypUHULIIA TyJaHTaHAaH CYHI'H OallaHC

AKTHBIIAp AKIIMOHEp KamuTal Ba
MaxxOypusiTiap
[lyn wmabnarnapu 2  MJH. MaxOypustiap 2 MIH.
Ba OO30pHUHT JOJII. JTOJIL.
KUMMAaTJIM KOFO3J1apu Akmmonep kanutan 10
bomika aktuBiap 10 MuIH. MJIH. JOJIIL.
JIOJII.
Kamn 12 muH. Kamn
JTOJUI. 12 MiH. DO

Myomanana ropras akuusiap comn = 550000
bup nowna aknusan 6axocu = 18 mom.

Hnesin mousiBuii cpepana 1eBUAeHI cCHEcaTH

bu3 KypAuWKkW, aKIUsHU JEBHACHAW Tyl €KW aKIusg KYpUHUIIIA TYyJIaIl
aKIMoHepJapHU (paomsaTHra Xed KaHiaail TabCHUp dTMAMIH.

By myHnaiimu? Exu mynpaii neBuaeHn cuécaTH aKIMOHEpPNAPHH XONATHHU
SXIIAJIAITHA OIIMPUIIT XHUcoOura 0y cuécar amanaa MaBXyaMu?

Monwnessan ¥ Mujuiepiiap MOJIMSBUE HWACSUT MyXHTAAa MasKyp (akTHH
TacAUTUHU HCcO0TIa0 Oepub, Oymap KaMCHKK SHTH aKIUSHU YUKAPUIT EKU
aMaJard aKIyusSHA COTHO OJIMI OwmylaH OOFJIMK XapakaT Ba COJIMKIAp OynMaca,
KOMITAaHUSHU ICBUJICH]] CHECATH aKITMOHEepJapHH (PaomsThra Xed KaHaail TabCup
STMaNIH.

Uc6ornamman M&M  MOXUATH TIyKH, aKIMOHEpJiap Y3WHU aKIUsSIapUHU
BOCHUTA4YU OPKAIU EKU JEBUICHAJIAPHU PEUHBECTHUIIMS KAJIMII OPKAIM KOPXOHAHU
JEBUICH CUECATHHHM aMajira OIIMPHUIN OKHOaTHAa Ma3Kyp HaTKara SpHIIAII
MYMKHH.

Cashrich Co xommnanms mucommma M&M HH apryMeHTIIAQpHHU KypuO
YHUKAMH3
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Mucon yuyn aBano, Cashrich Co. paxOapu 2 MJIH JOJUT HaKj ITyJHH
TyJaMacJIMKKa Kapop KWIIW, a YHH peMHBecTuius Kuiwmii, Oy aca Cashrich Co.
aKTUBJIAPUHU YMYMHUI KHAMATHUHU y3rapMail Koauiura oiaud 0opaau.

Mucon yayn Cashrich Co. komnanusiau 100 qoJut akiusicura 3ra akioHep,
akiusra 2,,0 MJIH J0JUT XUCOOUAaH IEBUICHIHN HAKJ IMyJ KYpPUHMIIIA OJUIIHU
XOXJIAUIH.

by akumonep 10 noHa y3uHM akIUSICUHU KOpH 6030p Kypcu Oyiinya akuusira
20 noyu1 AaH COTUIIM MYMKHH.

yamaii xkum6, yamuar kyamga Cashrich CO KOMIaHUSHHHT yMyMHiA
cymmacu 1800 mosm  kosagu Ba 200 qoJul. HAaKA KypUHHMILJA KOJIAIHU, HATHXKA
HIyHJald aHUKAUp, arap KOMIIAHUS yHra xap Oup akuus yuyyH 2,0 MIH J10Jul
XUCOOUIaH TyJIaHraHAa OyJIMIIA MyMKUH.

bomika xomarmap waBxyn Oymu0, Mwumcon yuayn Cashrich Co  myn
KypUHUIIIArd JACBUICHJIApUHN Xap Oup akuus yayH 2,0 MJIH OJUT XMCOOHIaH
tynaiinu, a Cashrich Co. kommanusau 100 moyutr akmmscura sra akIUOHEp
JIEBUICHIHU HAK]I ITyJl KypUHHUILTA OJIMIITra MaH(aTIop amac.

Hesunenanap Ttymanradjgan cyHr y 200 gosun Hakaura Ba 1800 mosutJm
Cashrich Co xomnanus akiusicura sra OyJam.

AKIMOHEp aKUMsHU SHrU 0axona 18 moin.jaH KymmMya COTUO OJMII YUyH
Oy 200 nomn.nan ¢oinanaHn® y3MHUA CTaTyCUHHM EHTHIIPOK —OCOHPOK THKJIAMIH.

DH/M XOJIaTHU TaXJIAI 3TaMu3, Kommanusra cod kenrupuiran kuiimar (NPV
KOOl HaTwkara sra OymuO TypraHga  sSHTM HMHBECTHIIMOH JIOWHUXaHU
MOJIMSUIAIITUPUII YUYH KyIIMMua MaOiaFnap 3apyp.

by xonatna, komnanusi paxoapu myJuTd IeBUICHIAPPUHU KaMaUTUPHUII HyJH
Owman Ba Oym wmaOmarmapHM KOMIIAHWS OW3HECHTa PEWHBECTHUINS KHIHO,
aKIoHepJap 0JaroCoCTOSITHUECUHH OIIMPUIITa XapaKaT KUIaau.

bupox M&M Hazapuscu ucOoTnaiguky, Xakuku(uaesun)MoIusaBuil cdepaa
akius 0axocH JoWKxaHu cod KOpUil KHMaTu OpKajik KypUHaIu.

HlyHUHr y4yH KOMIIaHUSI aMalijard akUMOHepJapHU O0JarocoCTOSHUACHIA
XHY KaHzaai Qapk OynaMmanau, JeBUIEHAJIapHU KaMaluThupuil(prUHaHCUpOBaHUE 32
C4eT COOCTBEHHBIX CpeNCcTB) €KM SHTH aKOWsi 4YUKapuil  (BHEUIHee
(brHAHCUPOBAHKUE)OPKAIH STHT'Y WHBECTUIIMOH JIOMUXaHU MOJIHMSJIAIITUPATUMH.

M&M HazapusiHu apryMEHTUHU TYLIYHUII YYYH, KyHUJAard MUCOJIHU Kypuo
YUKAMH3

Mucon yuyn, Cashpoor Co xommanusi X03Wp BakTaa IyJa MaOJariapu Ba
0030pHK KuMMaTiu Korosmapu (0,5 mMiuH q0iu1), acocuit BocuTamapu(3aBoja Ba
xuxo3napu)(1,0 mun gosr) Ba 6030p Kuitmarura sra 1, O MiH D0JUT. Kap3
MaKOypUSATIapU KypPUHHIIIA aKTUBJIAPU MaBKY/l

Ouau Cashpoor Co kommanwusa, oI HHBECTUIHS YIyH IMKOHUSTIIAP
BYXKyJra Kejnu, Oy sSIHTU 3aBOJI KypHuII Ba KMX03 coTuO oxum yuyH 0,5 mos.
cpa3y Xapaxar KUJIMII Tajnald 3Taau.

Jlotinxanu Co kentupuiaran KuiiMaty 1,5 MIIH T0JIT HY TAIlIKWII T/IH.

Cashpoor Co na myomamanana 1,0 akuusicu MaBxyI.

157



bup non akmusarE 6030p 6axocu 2,0 mosut ra TeHr Ba yaaa Cashpoor Co. na
cod doitma ommm Ba cod KenTHUpWITraH KAhMara 1,5 MJIH gosuLnTa TeHr OynraH
WHBECTUIIMOH UMKOHUSATIIAP MaBXKY/I JIeTaH MabJiyMOTIa 3ra Oyiau.

9,6 xanBanmma Cashpoor Co. (¢ y4eToM pPBIHOYHOW CTOUMOCTU aKTHBOB)
WHBECTHUIIMOH JIOWWXaHU amalira OIMMPIITYHTa Kajap OanaHcu MaBxKy/l

XKanpan 9.5. Cashpoor Co. uu Oananch. (C y4€TOM PBHIHOYHONH CTOUMOCTH
aKTHBOB)

AKTHBIIAPU MaxOypusitiap u
[lyn wmabnarnapu 0,5 MJIH. aKIIMOHEPJIAp KAIUTAIH.
Ba OO30pHUHT J0JLI.

KHUMMAaTJIA KOFO3J1apu

3aBoj Ba 1,0 mun. Max0ypu I mun.
KUXO03JIapH JTOJIIL. STIIap JIOJUT

SHrn 1,5 mom. Ax1one 2 MIH.
WHBECTULIMOH JTOJIIT. pJap KanmuTai J0JUT.

nounxasu NPV

3 MIH.
Kamn 3,0 MuIH. Kamn JTOJUI.
JIOJIIL.

Myomanania roprat akiusiiap conu = 1 MiaH. bup nona akiusiau 6axocu = 2
JTOJUL

Cashpoor Co xommaHus y3uHM OaHKHJArd XUCOO pakaMujard IyJIHHH
UIIIATUAIIIA MyMKHWH 311 Ba OCOH COTHJIQUTaH KUMMATIN KOFO3JapuHu coTuo, 0,5
MJIH JIOJUL. Xa)KMJIa OJITaH CYMMaHH Y3UHH IIaXCHi MaOJIaFIapyuHu SHTH JIOWMXaHN
MOJIMSUTAIITUPUIT YIYH amaira OIMPUIN MyMKHH €k y 0,5 MJIH JTOJULHU IYJTHA
aKIMoHepJiapra JIeBHJICH]] KypUHHUIIIA Ba SHTH aKIWs YMKAPHII OPKATHA STHTH
JOMMXaHW MOJUSITAIITUPUIIT MYMKHH.

Xakukuit MmossiBuid cepana OyHaa xoar Oapya akIMoOHEpJap y4yH MaKy
Oynub, a SHIM aKIUsJIapHU YUKapuil OwiaH OOFJIMK Xapaxarjap Jca
xucoOamaérrania Kadyn KWIMHMalIu.

Mysaait kunub, uaessulalmrad akKiiMOHEpJIapHHU JKaXx0H 0J1arocoCTOSHUSICHIA
JNEBUICHT CUECATIIAPWHM TaHJIAI OOFJIMK SMAaCIHp.
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Arap Cashpoor Co siHru MHBECTHSIHE MOJIUSUTAIITUPHIN YIyH y3uHu 0,5 MITH
TOJULITyT MaOnmarwmadn ¢oilganaHagd, y xojiga Oy amamér yHU OanaHc
Xuco0o0THAa Kyhuaaruia KypuHaau. bamaHc crarscumaru «ny gocumanapu 6a
0030pHU Kummamau Kozoznapuy 0,5 101 ra kKamasijiy, a « Acocuti gocumanap» 3ca
0,5 MJTH OopTaaH.

Myomanana 1,0 MitH akimst Oymaam.

Xap Oup akuustHM 0axocu 2 JOJIJI TEHT OyiIaau.

Arap Cashpoor Co y3 akmmoHepiapwra y3 MaOJaFuaaH IyJl JEBUICH/IAP
(0,5 momn. ma akuumio) cudaruma 0,5 MIH DOUL TylJalld Ba MyoMajara >Kuxo3
COTHO OJIMII Ba 3aBOJ KYPWIMIIMHH MOJMSUIAIITUPUIN YUyH SIHTH aKIHsIap
YUKAPHUII XOJIATH OYIUII MyMKHUHMU?

M&M,HUHT apryMeHTauuscura acocjaaHuO, akuuss 0axocu  TyJaHraH
JEBHJICH IJIAp CyMMacHra Kamasay (T.e. ¢ 2 1oyl A0 1,5 mot. 3a akiuro).

OCKM aKIMoHepJapHu Ooimmurn xo3up xam 2,0 MIH JOJULJapaxana
KoJiaBepaau:0,5 MIIH JOJUL My IeBUACHIIapy cudaTuia yjaap OJIMIITaH, a yJlIapHu
aKIUACUHU 0030p KuiiMaTH 1,5 MIJIH 10JUT HUA TaIlKWII 3T/IH.

0,5 muH momur mabmar cymmanu  wuruin yayd, Cashpoor Co., 6y mabmarau
Cashpoor Co., HuHT acocaH SHIM 3aBOJ| Ba JKUX03 XapaXaTH Y4yH
MOJIMSUIAIITUPUINTA capPuIaHUIIM pexanamrad 0ynuo, OyHuHr yuyH 333 333 sHru
akrust gukapuii 3apyp (500000 momn./l, 50 mom. 3a akuuro = 333333 akun)

XaKkuKHil JyHEAAa 1eBUAECH/ CUECATH

bus xypaukku uaesn nyHéna akiimOHEPJIApHU XOJIaTUra J€BUICH] CUECATUHU
TaHJIAll X€4 KaHJal poJI yUHAMauIu.

bupoxk, xakukuii 1yHéna aiipum cababiap mapxyz OynuO, 1eBUIeH ] cuécatu
aKIMOHEepap OOMIUTUTa TAbCUP ITAIH.

by Oymumpma OymapaaH acOCHMJIAQPWUHU: COJMKIAP,MOJIMABUN  (HaoMsITHU
OomKapuil, TallKd  MOJUSJIAINTUPUIN  Xapaxkarjapu Ba  JICBUACHJIAP
TYITYHYaCUHUHT MabJIyMOTIapU KypHrO YUKHIAIH.

AKIII  Ba Oomka dYer MamjakaTiapia COJHK OpTraHiapyd JCBHJICH]I
KypUHUIIIA OJIFTaH IMaXCUW TMyJ JapoMaulapujaH COJUKIAp TyJallHUu —Tasiad
ATaauiap.

[lyHuHr y4dyH, arap KOMMaHWsS TyJ JIEBUACHIJIAPUHU TYyJall BOCUTACH
OpKaIM MyJUITApUHU TaKCUMJanau, Oy ymap y3 HaBOaruaa y3 akIMOHEpJapuHHU
COJIMK TyJIaIira Maxoyp Oymaaumap.

Arap OYHUHI ypHUTa KOMIIaHUS MYJIMHU Y3WHU AKIMSICUHU COTHO OJIUII
OpKaJIM TaKCUMJIAca, y XoJjia Oy TyJoBIap COJIMKKA TOPTUIMANIN.

Coymk TyJIOBUM XMCOOJAHTaH aKIMOHEepJap HyKTau Ha3apuaaH ajoaTTa yiap
Y4yH XaMMa BaKT SIXIIM,arap arap KOMIAHWS IyJHU Y3 aKIUSICUHU COTHUO OJIUII
OpKaJIM TyJiaca.

bupox AKIllna y3 akmuoHepyiapu ypTacuaa  JEBUJICH TYJIOBJIAPUHU
TaKCUMJIAIl ~ CXEMaCHWHU JOWMHH cudaTuaa y3 akIusJIapHd COTHO OJIUII
MEXaHU3MHIaH KOMITaHUSAHY (HONJATaHUIITHE Takukiam xakuaa Konysmap 6op.
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Conuk xu3MaTiapu ACBUICHMJIAPHU OyHAAl Tynall CXEMacHuHH OpKald
JAapOMaJHU TaKCHMJIAlJla COJMK TyJAallHU KyJUlall 3apypJIMrMHU  KyJulab
YUKaguiap.

Vnapau MonusiBuid (GaosMsATH Y4yH Kepak OyimaraH  WIyHAal Myl
MalOnarigapy  XaKMH  MyOMJacHJaH  KOMIAHMA  YHUiad — KOJyBUMJIApHU
KamaiTupagurad KonyHmap xam MaBxy/I.

Ana 6up oMt MaBxKyn Oyin0, Oy KalCUKU 0edudeHo cuécamu(TallkapuaaH
MabJiar *Kajud KW yYYH KWIMHAJAUTaH XapaXkaTiiap )HU aHUKJIAl1a YHA XUcoora
OJIAIN.

Acocuil uni, SIKUMSHU STHIH SMUCCCUSICH sKapaéHua(iyamia) UHBECTULIMOH
OaHKJIApHU XU3MaT XakKJapuHU TynamM 3apyp Oymub Oy kaiicuku, Tamku
MHBCTOpJApra SIHCM akUUsJIADUHU COTHII apa€HuJa OpaJMK 3BEHO cudaruja
YUKA/IH.

Anoxuia JOMMHUN aKIMOHEpJIap YYyH KOMITaHUS Y3M XapaXaTJapuHU Y3
3UMMacura oJaJiu.

Bouika xapaxkatinapia sHIMM akIUsUIapHU COTUO OJTyBUMJIAPHU MOTEHIMATN Ba
KOMIIaHUS MEHE/KepJiapura pyxcaT(MHcailiepiapra) MabiyMOTIap XaKMUIaru
dapxiap ro3ara Kenaau, KaiCUKU Ma3Kyp KOMIIaHUS K. KOFO3JIapUHU Myomasara
YUKapTaH.

By uncaiinepnap éMoH koMmanus Oynuim ain6ianuO(mo103peBas,) MyMKUH
¢k UWuBectopnap Oy €MOH XosaTiapura HUcOAaTaH SHTM aK[Us YUKApHILTa
MyHOCa0aTH KarTuk(ckentudecku) Oymanu. IIlyHuHT ydyH Kynpok mact 6axoja
TaKIUM KUJIUO, STHTM aKIHsI COTUO OJIMIIra KU3UKTUPUILIHU YUTOTHIL KEPaK.

Mynnait kw0, y3 Mabnarnapu xXucoOura MOJMUSJAIUITUPUIL YeTIaru
UHBECTOpJIAp y4YyH SIHTM YMKApUIIra HUcOaraH amaijard akiuoHep
KOMIMaHUSJIAp UHUHT KyIpoK >K03u0amop Kapopiap KaOynl KuiaaéTraHaeK
KypHUHAIU.

XaKUKU MOJMSBHIA MYXUTAArd sHa OWUp TMOTEHLHMAN 3apyp OMWLIapAaH
Oupu, Oy KOMIAHUSHHM JEBHJCHI CHUECATUTa TabCHP JTYBUH —0e8UOCHOJIAD
xaxkuoaau Maviymom.

Yernaru WHBECTOpJIAp aKUUsi OAXOCHUHU OPTHUIIMIA OJUO OOpHUII MYMKUH
Oynran Oy NEBUACHIJIAPHU YCHUII HATHMXKACUA KOMIIAHMS TyJdalauraH XyIau
MKOOUMH Oenrvra yxIaii myJuTd JeBUICHIap XaXKMUHN OPTHUIIHMTa Tyq90p Oymaam.

Ba Teckapucu, myum JeBUICHIJIAp XaXXKMHU Kamaiica, Oynap Xyaau EMOH
oenrura gyyop Oynanu, Oy 3ca akuusi 0axoCHMHU nacaiuimra oaud oopaau.

HlyHuHr yuyyH xommnaHus paxOapiapura OyHIaid MabIyMOTIApJU TabCUPH
yIapHU SXTUETKOPJIMK OWIaH ACBUACHIJIAP TYJOB X&KMHUHH y3Tapulld IIyHIan
y3rapTHUILUIapTa MOC TYIIyHUYaIap KyJUIAaHyBYM V TapTUO MKOPHM 3TUIAIN.

Acocuii popmynanap

Axuust 6axocu- 6030p XMCOO CTaBKACHHM JUCKOHTJIAHTAH MAa3Kyp akLUsiap
Oyiinua 6apua KyTWiIaéTraH eBUACHAJIAPHU KENTUPUITaH KHAMaTUIup. :
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p_, b _¢_D

P = =3 ,
P& 1+ kY ML)
Cod doiima Ba MTHBECTULINS OPKATIM KypHHTAH aKIUs 0axOCH:
rae £, — t #iun nuuna onwHran cod doiga, / - sca t unm mammaru cod
WHBECTUIMA.. YHU VCHIN Japakacd JIOWMHNA OyiraH Tyramac JACBUIACH]
OKUMJIAPWHU KEITUPWITaH Kuiimat (g).:
Axuusra Tyrpu keiayBuu cod (oiima Ba ACBUACHIJAPHU YCUII Japaxacu
xucoOaml yuayH hopMmynap:
g = cod doigagan ynuiam KOSUPUIIGHTH X SHTM WHBECTHIMS Oyiinua
JapOMaIJIWINK CTaBKACH-
Axuups  KuiiMaTMHU ~— XucoOnamr  ydyyH — Kydugara  opmysaaaH
dolnananunany.
PO = EJK + xenrycu MHBECTHIIUSHU CO(]) KEATUPHUITAaH KUAMATH

TepmunJiiap

Axuusan 6axocu .AKIMS JEBHICHIJIAPHU AUCKOHTIAM ycyiau.bo3zop xucob
cTaBkacH .Puckka kentupuiaraH-toptwirad xucob6 ctaBkacu. P/E koaduiieHT.
AximsaHu JNEBUJICHIJIAQPUHNA KEITUPpWITaH KuiMaru. JleBujieHa CHECATH.
Axnpsan Kytunaérrad neBuiaeH. KyTtwimaérran MeBHICHIHU JapOMaTHIIHK.
Axuusinu 6030p. Kopxona kuiiMatu. AKuusiiap oararc Kumamu TyUTyHYacH.
AxknusiHr  OajaHC KUHMMaTHHU aHUKJIAIl TapTAOW. AKTHBJIapHH OaiaHc
KUAMAaTUHU OaxoJanl. AKTUBIAPHU OaXoJIAlHU OyXeaimepus mamouuilapu.
AxuusapHu Oupiamuu  6030p Kutimamu . AKUUSIApHU HKKAJIaM4ud 0030p
KAMMaTd Ba YHM XUCOOJall yCyJulapu. LWSJIADHU PEUTUHIU. AKIUSIIapHU
perituar .Cod doliza Ba HHBECTUIIMOH UMKHUSTIIAP.

Mag3y Oyiinua caBoJljiap

9. Axknmsimap 0030p KHMMATHHU aHAKJIAMl YCYIIapu AKIUASHUHT HOMUHAL
KutiMamu. AKuysinap oanaxc xutimamu TyITyHYacH. AKIMSHA OajlaHC KUMMaTHHU
aHUKJIaIll TapTUOU.

10.AktuBnapHu OanmaHc KuMMaTWHU Oaxomjaml. AKTUBJIApHUA OaxoJaliHu
oyxeanmepus — mamouuniapu . AKUUSIapHd  OupiaaMuu bo30p  Kutumamu
AKIMSIIapHA UKKAJIaM4uu 0030p KMIMATH Ba YHU XHCOOJIAI yCyIUIapHu.

[1.Akimsinapau  peUTUHTU. AKIUSUIDHE  PEUTHHT Ba OomiKa (yHIameran
OMWIIAP TabCUP OPKATM UKKHJIAMYU 0030p KHMMaTUHU aHUKJTAI Tap THOM.

12.M1JI-neBuaeHnapH OuckoHmaiaw ycyiu OPKIM aKIUsuIapHu 0030
ooxocunu anmkami. 13. Cod doiiga Ba MHBECTHIIMOH MMKOHHUATIAP YCYIIH.
HeBunenn cuécar. Kummarim Koro3niap KypcuraMabiyMoTIapHA(MHGOPMALIMOH
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7 —MaB3y. HNuBecTHIIMOH JIOMHMXA: aMaJira OoIMpuII ﬁocannapn Ba
YHHMHI TAXJIWJIH

1. Jlonxa TyuryH4acu

2. lHBeCcTUIIMOH JIOMHXa JapOMalJIMTUra TabCUp 3TYBUM aCOCUN OMUILIap.
3. 3apapcu3auK HYKTacH

4. Jlolinxa Ce3ruurura TabCup 3TyBYH OMUILIAP

5. MaxcynoT TaHHApXHA KaMaWUTHPUILL

6. Kamnran kuiimatu
1

WUxtuconuit  agabuérnappa, WHBECTHIIMOH JIOMMXa-MabAyM  Makajra
OPUIIMINHA TAabMHHJIAII YYYH KaHIaWAUp Xapakarjap KOMIUIEKCUHU — amaira
OLLIMPHUINTA YYYH TY3WITaH Tagoup, (paonust, Uil XucoOIaHaIu.

NuBecTHIIHOH JIoliNXa- JlOWMXa JaTMHYA Cy3JaH OJIMHTaH OyIm0, «OJIuHTa
KyWMOK» JIeraH MabHOHU OWJITHPaIN.

EBpona anmabuérnapuna Jloitmxa- Tanald 3TuinaéTrad HaTHKa Ba OJIMHTaH
MabJIyMOTJIap acocHlla MabiiyM BazudanapHu Oakapull yuyH KaOyn KUJIMHAraH
KapOpHHU amajira OlMpHIl YCYyJUIapH.

IOkopunarunapaan xynoca KWwiMO, WHBECTHIIMOH JIOWMXaHW  KyHUaaru
TOMOHJIAPUHU QXKPATUII KEPaK:

-JIOWMXaHU TU3UMIIWIIATH Oynu0, Oy MareMaTuK ycyJs acocuiia MabiyM Oup
TaAOUPHU amMaira OINMPHUIIHN TapTUO OyiHda, YHU KalTa WIDIa0 YWKAPHII Ba
TaaoupIapHu Oup Oupura OOFIMKIMTMHN KOMIUIEKC MaBXYIJTUTUIUD.

-IOMMXaHU MablyM JaBp(MHTEpBa)d OynaMO, JIOWMXaHW HIUIA0 YHUKYBUYU
TOMOHUJAH YHUHT XalTUWIMK JaBpUHU Y30KIWIMTHM Ba MPOTHO3 JaBPUHU
JOMMXaH! KypruO YMKHII JaBpJIapUHU acocyiab Oepuianm:
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-novinxa OroketH. Jloiinxa OO KETHa YHU amalra OIIPHUIIN J1aBpJapuHU
pexamapuHi KypcaTWIMIIM  OwiaH Oupra YHUHT JapaMaj Ba Xapaxarjiapu
KY IIWJIAJTH.

Maskyp MakcaaHu WHpUKIAIITHpUICA, Oy KyWuJaru KypHUHHUIIA BYXYIra
Keaau:

-Maxkcan, nHBeCTOpJApHUHT OpTUO Oopaérrad TanadbbuHu KoHAUpUI brian
OOFJIMKJIUTH:

-Makcaz, ¢pupMaHu MyJIKUN XOJIaTUHU ONTUMAUIAIITUPUIL OMJIaH OOTJIallL.

Kypcatwiran makcaajap KHiMaT KypuHUIIAa Kyiuaaru4ia 0yJiauau:

- cod doiitann FOKOPIUTHHN TabMUHIIAIIL:

-COTHII XaXKMHUHHU YCTUPHIIL

-TOBap AWJIAHUIIIMHUA OLIUPUIIL:

-KOpHH XapakaTJIapHU KaMauTUPHUII(HU3AEPIKOK):

-MHBECTUIINA XapaKaTIapHU KaMaluTupuI Ba Oo1kanap.

bynpan Ttamkapu JoiuxaHu MakcaayapuHu Ownumn bunman Oupra  Kysra
KypUHMalJMurad YHUHT IyJI KypUHHIIIA OyJIMaluraH Makcajjiapu xam €Taiu.
bynap kyhumarunap:

-AHUKJIUJIMK Ba MUBWIM3AIUSATA WHTHJIHIIL

-0030p CErMeHTIapUHU aHUKJIAIITa SPUIINIIN:

-OOFJIMKIMIIMKHY  ITYKOTHILL

-IDKTUMOWH TacTypJIapHU amalira OIIUPHUIILL

-3KOJIOTHK XOJIaTJIApHU SXIIWIIAII Ba OoIIKanap

by omwuiap WMJ/Iaum camapacunu Oaxosamra TabCcup 3THO,0y JOWMXaH
OOIITaHTUY TaBpJiapuia XHCoOTa 0JIMOK 3apyp.

Jlotinxaam onauaa OWp BakTHU y3uja Omp Heda makcan Eraam.Jloinxanu
MAaKCaJVHU IAKIUIAHTUPUIIA  YHUHI XaETUWIMK JaBPUHU KaTbUW MyZJJar
JaBpiapja OyJIMIIMHU TabMUHJIALI 3apyp.

Jloimxann MakKCAIIMIIMTHHN KypuO dYWUKUO Kapop KaOyn KuwiaérraHaa
Kyluaaruiapra 95THOOp KapaTuil 3apyp:

-Kanuranau kaiicu HyHanMilra MIUIATMOK 3apyp, MILUIa0 YUKApUIIraMu €KU
KUMMAaTJId KOFO3raMu, TOBap KaiTa COTUO OJIMIITaMHu, KydMac MYJKKaMH EKU
BaJIIOTaramu.

Illy ca®abnm WHBECTUIMSJIAINIA YHUHT KyHUJard acoCUid TOMOHJIAPUHU
XHCOOra 0JIMOK 3apyp:

1.2Kan0® kunuHra y30K Myaamid Madiar XucoOura MOJIMSITAILITHPUILL 3apyp
Oynran, KoIUTall MYJAJaTd Y30K Oynran HyHaMIIra KarnuTaaiHu
MOJTUSIIAII THP UTIT:

2.Puckimmiivk napakacu mnacT OyiAraH WyHaJuIraH IIaxcuil Mmalnarniap
XHCOOUra MOJMSUTAIUTUP UL

3.lHBeCTUIIMSIHY MHBECTOPHHU IOKOPHU J1ApOMaJl KEITUPYBUU WYyHAIUIIHU
TaHJIall :

4. Maskyp kanurtan KyWunamaaad ojmHaétrad cod ¢oima xaxmu OaHK
OMOHATUra KyWwiraH MaOJaFrHM SKOMIAIITUPHUILAAH KelraH JapoMajijaH
OIIUPHIII 3apYyP:
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5.VTHBEeCTUIIUSTHUHT pEHTA0CIIMIA WHOISAINS UHACKCHUIAH IOKOPU OyJIMOTH
3apyp:

6.Bakt omummu  opkamu anuk WJIHM peHTa0emMru  XamMma BakT —OOIIKa
JoWHUXaJIapHA TapOMaIMINTHIAH IOKOPU OyJIMOTH 3apyp.

Wlan wmma® dukumga yciayOuid KyJUlaHMallapuia YHUHT —axaMusITIN
TaMOMWIJIapUra amaj KWIMOK 3apyp:

-MYKOOWJIIMK TaMOWmuiapuaad QoiiaaaHu:

- IyJ1 MabOJIaFIapy TYIIyMH KypUHHUIIIArH TYPJId XUl MabJaFiiap Ba MaxcysioT
TYITYMUHH(ITOTOK) MOI€JUIAILITAP UILL

-JlolnxaHn MHKpPO Ba  Makpojaapaxana WKTUMOWM,  DKOJIOTHK,
MHCTUTYLMOHAJI, THXOpAaT Ba TEXHOJOTHMK XOJarjapra yxuiaml TOMOHJIApUHU
UILIa0 YUKHII Ba SKCIIEPTU3A KITHUIIL

-KeNTYCUJary apoMajl Ba XapaxarJapHU IyJHU KOPHUM KAWMaTHHH YTdali
yCyaura MocC, KamuTajd Ba Tajad STWIraH HOpMajapura OSPUIIMII YYyH YHHUHT
camapaJlopivK WyJUIapUHU aHUKJIAL, LIy acocja JIOMMXaHW camapagopJiuruHu
OaxoJaia >kaxoH aMaTuETuan Goilgananunm:

Jlotinxann amaira ommMpuIn OwiaH OOFIMK  OynraH pHUCK Ba
HOQHUKJIMKJIAPHU XUCOOJIaIL.

Kucka uerapananran BakT MuUMJa KyHWIraH MaKcajara >SpUIIMII Ba YHU
amaJira OIIMPHIIL.

Jloiimxa —Ttabuuii, MONMMSIBHIA Ba MOJUN MalOmariapjaH (GoigaTaHUIITHA
camapanu TabmuHnam opkamu WJIau y €kum Oy HyHammmm Oyiuya Kaifta
YKUXO3JAIITUPUII, OUHO KYPHIIL, )KMX03 COTHUO OJIUIII, MATMHAIAPHU KOHCTPYKITUS
KWJIMIIL, STHTM KOPXOHA TaIlIKWJI 3TUIN OWiaH OOFIMK Oapya TEXHUK XyxoKarTiap
Makmyacuaup. byHpa sHruM wnoiad 4Yukapuin KyBBaTHH U y3JAITHPUII
MYJJIaTJIapu, KaMHU KAMMATra acOCJIAHTaH TEXHUK WKTUCOJAHUM aCOCHUMIAHUII
KypCaTKU4iapu KypuO YUKUIAIH.

Wlonuxanamwrupumaa  KyInpok «JIOHMXa»HU xapakar, (aoausT
MabHOJIap/1a UIIUIATHIIIMOK/IA.

Jloitnxanu unuiad YUKW €KU JoMMXanamrupuil Oy uNuad YuKapuiil
OwiaH QaHHU OOTJIOBYU KaluTal KyHWIMaHu amajra OLMpHUIl  OyruHU
XUCOOIaHAH.

TexHomoruK acocilaHTaHHW cHdaThaaH Oomnuad Ba  JOMMXaTAIITHPHII
TYyrpucjard Kapopjap KaOysi KWIMII Japakachd MHBECTUIUSI camapacura yHU
amMajira OIIMPUIN MYJJaTH, OOBEKTHH JIOWMXaJaru cMera Kuilmatu Oyitnda
WHBECTUITUSTIAINITA KYTTPOK OOFIMKIND.

Kopxona, wmHBecTHIMS 00BEKTH XHCO0OaHNO, Oy TypJM WyHAIWII acoCHIa
PUBOXJIAHAIW, alpUMJIApU  STHTM MAXCYJIOT MILIA0 YMKAPUIIHU TAIIKUJI STUII Ba
KaiiTa uulad YUKApUIIHK pPeXa KWica, alpuMiapyd  KOPUHM HIUIA0 YMKApHIL
XapaxarJapHd KaMaWTUPUO SHTHM TEXHOJOTHUK >KMXO3JIAPHH COTHO OJHUINAIH,
allpumiiapu 3ca - HCTEbMOJUMIAp OWJIaH y3abpo ajloka TU3UMHUHU 0OrIad
MaxCyJOT COTUIIHU SHTY CTPYKTYPACUHU TAILIKWJ STUJIAIH.

Kenrycu Oenrmmapu Oyiiua acocClapyWHU aHUKIOBYM OMUIUIap Oyiinua
kopxoHaHuHT WJIHK TypKymmaHumm :

-)Kaj0 KWJIMHTaH WHBECTHUIINS X KMHU-KUUHK,ypTa Ba FOKOPH.
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-KyWrimMa MaOJlaFHu aKTHUBIUTHra KapaO-IOKOPWM WHBECTUIIUSAHH KHCKA
MyJJ1aT/Aa KOTUIAaHUIIM €K y30K MyAAaTHU 00ckuuMa OOCKHWY Ba XaKo30Jap.

-KYUWJIMaHU aMaira OIMpUIIl MyAdath  OyilHya-KHCKa,ypTa Ba Y30K
MYIIaTIIH:

-y3abpo  OOFMMKIMIMK  dopMach  OyHHYa-OOFIMKIMINK,  OOFIIMK
AIMACJIMK,MYKOOWJI Ba OOIIKaIap:

-MOJIMSUTAIITUPHUII yeyiiap Oylnya-maxcuii Mabiiar, KpeauT,1aBiar 0roIKeT
uBa OolIKaap.

WJI wxTuMounii €KW SKOJIOTHK XOJIaTH OyWnda MKTHCOAUETTa TabCUPHUHH
Jmapaxacura Kapad MOXUATHIAH KeIUO YMKH Kyiuaarmiapra OyaInHaIn:

-Oytok(rinobai), epmard KyTwina€rraH — XoJiaTjiapra axaMuATId TabCup
ATAJIUTaH JIOMUXaTapHU aMalira OMMPHUII(UKTUCOUNA UKTUMOUM Ba IKOJIOTHUK):

-XaJlIK Xy>KaJIUTd Y4yH- MamJlakaTaa Ma3Kyp XOJIaTHHHM y3rapTupwuil buman
OOFJIMK JIoMuXxasap:

-KeHrMacINTa0IMK-aJIOXUAa XYyl XOJIaTHra TabCUp 3TYBYH JIOHUXaap.

-JIOKAJTHbIC- KUPUTHUI XYAyJ EKA TAPMOK yUYH axaMmHsITCU3 Oymaau.

WJI puckmmmk gapakacu Oyiinda XxaMm (papkimaHn0, HWHBECTOP TOMOHHIAH
0030pHHU aHUK OaxoJalIard KaMIWIMKIAPHU SXTUMOJUTTY aHUKJIaHATH.

daBpu

AManra ommpwIMaéIraH JoMuxanap axaMUATCH3 XMCOOJaHamu. Eku
XOXJIaraH Jiolnxa aMmaira ommaca OyHUHr axaMmusaTd kam Oymnamu.lllynunr yuyn
Jonxa KaHJalHMK xk03ubamop Oyica Oy noinxa axamustin Oymm0, 6o3opaa y3
ypHHTa 3ra OyJaamu.

bo3op wuKkTHCOAMETM IIApOWTHAA HWHBECTULIMOH >Kapa€HHUT  Oapua
JaBpJlapuaru Jjoinxa Oyiuda JapomMaj Ba XapaxkarTiapHH XucoOra OJHIIIa
YHUHT  HIITa TYUUPUIIM MYyQJaTuaH TOPTHO TOKM YHU TyraTTyHra Kajap
OOFJIMKJIUTHU napaxacu  xucob6ra omuHamau.Illy cabGabmn  WJIamaTr
camapaJopiuruid Oaxoyamga — 0030p Kypcarkuwiapu €Epaamuia  UIIHH
OOILIIAaHUIIT Ba OXUPUHU AHUKIAIITUPMOK 3apyp.JIOinxanu 6ommaa goinxanan

Oyinda W3JIaHyBYM Ba YKyBUWJIAp(Y4€Hbl) YYyH TOSHMHI  TYTWJIMIIIH,
Om3HECMEHJIap YYyH - OyHHM amajira OImMpuIaa MaOJjaFHW aBBAITH KyWHIMacH
KU3UKTUPAJIH.

Jloitnxann amaira OIUMPUIIHU OONUIAHWIIM OWiaH OWIaH YHM TYTaTUIl
JNaBpUIaru skapa¢HjIapHA- MHBECTHIMOH AaBpU Jciwiaau. 3apyp KapopJap
Ka0yn KWIMII Ba YHM OOCKMuJIapra OyJIMHUIIM JioWiuxa OyiiMda WIUIapHU
MOJIMSUIAIITUPUII MyaMMOJIApUHU  TaxJIWIUIapU Y4yH 3apyp. Amanmuérna Oymnap
Oup HeuTa Oynumiiapra (apKiIaHagy.

JlotinxaHn aMajira OIMMpPHUIIIA JIOWHXaHW KypPWIHIIN Ba WILIA0 YHUKApPHUIITA
TONIIMPWINILIM, YHU Ma0iar buiaH TabMHUHIAHUIIN,MOJMSIAIITUPUIITHN TAIIKUIT
ATHUILI, [APTHOMANAP TY3HUIL, HIIYU JIOMUXaHU TEXHUK UKTUCOAUMN acOCIUIUTUHA
unuiad 4YMKUIL, Ba YHM aManra oummpuml bunman Oofnuk Oyirad Oapua
TanOupNapHU aHUKJIamHU  Oaxkapum yuyH 3apyp.llly cababmu xap Owup
aXpaTwirad OOCKWY KEeNryCcH Japaxaaard craausira OylnuHamu:
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JloiinxaHu XaéTMHJIMK JaBPUHM YMYMJIAIITAH X012 Kyiiumaaru Oywk
JKapaéniapaan uoopar:

-MHBECTHUIINA OJIU (pazacu:

-UHBECTUIIUA (a3zacu

-3KCInTyaTanus (aszacwy.

Jloituxanu nnBectunus ojaau ¢pasacunga NInu 6apua naBpaapuHu IOTYKIN
aMaJira OLIUPUIN YYYH Xal KUJYBUM axamusTra sra. JloiimxaHu WHBECTHIIMOH
Xa€TUHA WHBECTUIIMOH OJIU (Pa3zacH TaxJIWIM JapakacuHu 3 OyJIMHAIu:

-JIolinXaH MTHBECTULIMOH UMKOHUSITIIAPU TaXJIWIIH:

-JIonnxa oy U3MaHUIUIaApP:

-WInan amanra ompuiiHu 0axocH.

Xoxmaran MJI Hu Oomn k03U0aOpJAUTd MabHOCU TOMOHUAH KYypHUJICa,y
X0Ji1a YHUHT MOJIUSIBUM MAaKCaJJIMJINTH, WIUad YWKApUII Ba MalOiariv
UMKOHUSITIADWHM  MAKCaIIM  WNYHAITHPWITAHJIWTH;  TEXHUK  aMalHuéTy;
caMapajiopivK; MKTUMOUM MaKCaJIMIIMK Ba OOIIKAIAp KUPAJIH.

Bynapuunr xap 6up ¢dazanapuna Gomkapuil Ba TeKimpui bunan 00FamuK
XaTTH Xapakaryap €Taau.

Avipum amabuérnapma, JoWuXxaHu WHBeCTHHHS oJau (pasacu 4 OOCKHYIaH
HOOpaTIIUTY KypCaTUJITaH:

-MHBECTUIIMOH KOHIENICUSHUHT U3JIaHUII AaBpu(OU3HEC —T05):

-JIOMMXara aBBajlJIaH KypWIaIuraH Tau€prapivk:

-JIOWMXAHU IIAKJUIAHTUPHIL BA YHUHT TEXHUK —MKTUCOJUN aCOC Ba MOJIUSIBUA
MaKaJJTWIUTY 0axOJIAITHUHT OXUPTH Tau€prapauk(popMyIupOBKa):

-JIOWMXaHU OXHUPTHU KypuO YMKWIUIIM Ba Oy Oyitrua kpop KaOyJs KWW

NHBecTHIIMOH KOHUENCHUAHMHI M3JIaHMII AaBpu(Ou3Hec -ros1), OyHaa
HHBECTHLHUS OWJIAH OOFJIMK aHMK (PaojuiT y4yH myJ KyiHMII KepaKMH —
3apypMH HYKMH JeraH XxyJjoca ypranwiaau. 2. NHBecTMOHOH JioMHXa
rosiiapm Kaepaad oJuHaau?

Kyn wuHBecTHLMOH loWuXanap Y30K MyAJaTiu KyHWIMaHu Tanad 3TuO,
Oymnap 3 ra Oymuuaau: 1) Slaru ToBap MNUIad YMKApUINTa UXTUCOCIAIITHPUILL, 2)
MaxCyJIOT TaHHAPXUHU KaMaTupuil; 3) aMangaru unuad yukapuil GpoHaIapuHu
anMailuripuil. bup Heda mucosuap.

* ¢upma SHIM TOBAp MILIA0 YMKApUII OylWYa SIHTM JIMHUS YpHATUO Kys
OJIaIUMHU, OYHUHT Y4yH SIHTM OMHO KypWJIMIIWTa, KUX03 COTHO OJIMII Ba TOBAp
MOJAUN 3axupajapura y30K MyAATI HHBECTHUIIMS Tanad KUIaau?

* (¢upma HII XaKM XapaxaTJapUHU KaMaWTupuimra oiud OopyBuH
aBTOMATJIALLTaH XKUX03 ypHaTa OJlaiuMHu?

* (upMa MIDIA0 YMKApUILI XapaKaTJApUHU KaMaWTHpPHILI Ba KyBBATUHU
OIIMPUII YUyH amalijiary 3aBOJHU PEKOHCTPYKIIUS KUJa OJIaguMu?.

TapTu6 Oylinua UHBECTUITMOH JOWMMXaH!U MIAKIUIAHUIIM YUYH Toslap MaHOacu
oy amandaeu Qupma  mudxcoziapuoup. VIcTebMOIMUIApPHU  yTKA3WJTaH
CypOBHOMAaNap, XyIu pacMUil Ba HOpacMuil OymuO, Oymnap SIHTU HCTEbMOJ
XaKUJIard MabIyMOT OYJIMIIM MYMKHH, KaWCHKH HCTEhMOJMWIAPHU amalijaru
KOpXOHaHU SIHrH ToBap MNUIA0 YMKApPUIITa YTKA3WII Ba Ky4alTUpHUII OpKaId

167



KOHAMPHUII MyMKHH. Mucon yuyH ¢pupma KalCUKHU KOMITIOTEp UIUIad YuKapay,
y3 MIDKO3JIAQpUHHM OTpocura kapad Oy TaxOpKOPJIMKHU SHTH MyHAIMIIN Oyinda
KOMITIOTEPHU TaMHUpJall Oyinya sSTHrM XU3MaT KypCaTUIIHA Ownin MyMkuH. Kyn
dbupmanap unuiad YUKAPUIIHU TEXHOJIOTHMK UMKOHUSTIAPUHU Ba SIHTH TOBapJjap
UIDIa0 YUKAPUIL YYYH SHTH TaJaOHU KOHAMPHUII MaKCaauaa WIMHA TaJKUKOT
OyIMMIIapH MIIUTa acOCIaHaIH.

Jlopu napMoH canoaruja mucos yuyd, UTB Oynumuu siuru jopunap Oyiinda
rosilapHU MaHOacu OyaMO XU3Mar KUJIaIu.

bowka manbacu -6y paxooam xucobnanamu. Mucon, IIK ra mommsasuii
peXaTalITUPUIL TONILMPUKIAPUHN OaXapull y4yH HOpOropamMmaiv MaxCyJoT
unuiad 4YUKApyBYM MporpaMma OWIaH TabMUHJIOBYM HIILIA0 YMKApHUII Oyindya
XYZ ¢upma paxOapu y3 MaxCylOTH YCTHAAH TaKOMWUIAIITUPHIN YCTUAA
unutaérran pakooaraom Oynrad dpupma JIBCan 6mm6 kosau.

by xonnma arap XYZ ¢upma y3 MaxCyJoTHHM TOKOMWUIAIITHPHUII XaKHU]a
yinam MymkuH. XYZ pax6apu myHuHraek J/IBC ¢pupmanu cOTUO OJMII XaKua
XaM YHJIaId MYMKHH.

bup xomnanusiHu OomKacura KyIIHIITa XapakaT KUJIUII XaM WHBECTHLMSIHU
pexanamrupuira kupagu. KooprnopammsHu unuiad 4YMKapuil TapMOKJIapH
XOJIUMJIapUJIaH allpUM XOJUlap/a XapaXarTiapHU KaMalTUTpUIl €KUM MaxcCyJoT
UIDTa0 YMKAPUIIHKA OLIMPUII-KydaUTHpUII Oyinda JoWnxanap XaKuJard rosuiap
YUKW MyMKHH.

Muicos, uHXeHepiap, MIUIA0 YUKApUII OyIMMHM OONUIMKIApU Ba MILIAO0
YUKapUIl >KapaHUra 4YyKyp KUPUINTaH akTUB OyJraH XOoJuMJjiap KaruTall
KyHWwIMaHu Tanad KWIYBYM OTHpP MEXHATIM  MIUIApHU OakapuIia
aBTOMATJIAIITUPWITAH JKUXO3JIapHU COTHUO OJMII €KUM MUTYB JIMHUSIIAPUHU KalTa
AKUXO3JIall XcoOura Jioluxa XapaxarTjJapuHU KaMaWTupuil Oyiuda JOWHMXaHU
TOSICMHM  TaKiM( YUKUIIM MYMKUH. ParOarinaHTupuil THU3UMH KYJUIAaHYBYU
KaliCUK1 MeHe/Kepiap Ba Oolllka xu3Mardwiapra sra ¢upmanapaa, W unniabd
TakTuUHA UNUiad YWKKaH, JOUMUN Takiauduap OKHMHra 3ra OyJjraH,TeXHUK
Ky4JalTUpUII Ba JapOMAIWJIMKHU OIIMPUII HWMKOHMSITIAPUHU KUPUTYBUYU
XOJIUMJIApHU KalTa-KU3UKUII YUTOTaau.

Ha3zopart caBoJuu 6.1

Kunocanoaruna sarm WJI dukpmapusau kaepjaaH ojaau 1ed
yitancus?

OXxupu HMHBECTUIIMOH MaOJIaFHU KaJ0 KWJIWIIHKA OONUIAIaH OOIIaHaIH.
HNKoHuencusara WyHaITUPpUIIHU IIAKIUIAHTUPHUILI HYKTau HA3ap1aH JE€raH CaBoJIra,
Oy epJa KUM KyNpOK KH3UKMOKIa(XaM MOJJHHA XaM MKTUMOUI) JeraH CaBoOJI
Tyrunaau.by epa kopxoHa unuiasntumu iykmu, 0y MKoHenmmscu gaBpacuHu
AHUKPOK KWJIMO; YHUHT STHTH )KMX03 OyiHrYa X0 JUMJIAPHUHT TAKPHUOAKOPIIMK -yKYB
caBHsICH, OOIIKAPYB XOAMMIIAPHU Iy COXaJard CaBUsACH, OO30pHHM drajlamigaru
yJIapHA IMKOHUSATIIAPU Ba TAPMOK COXACHJIa CaBHSICH Ba OOIIKaIap ypTraHWUJIa IH.

Kympoxk MKHM HM371aHUII SPKUHIATH KYIPOK TAPMOKMH EKH XYTyJIMH, Ty
HyHanmuimra >bTHO0p Oyrau.
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Xanmkapo aMammérga KyWHIard IapT IIapouTiap  KiacCU(UKAUsCU
ypraHuiaau:

- MIDIa0 YMKapHIl UCTEbMOJIM Ba KaWTa MILIAll Yy4yH Qoiinanu Tabuii Ba
Ka3u0 OJIMHAIUraH MalJarIapHU MaBXKYJIUTU:

- ArpacaHoar KOMIUIGKCUHH PHBOXJIAHTUIN OwiaH OoOFMK Oynrad,
JopWHxajap JaBpacd Ba  YHH PHBOXKJIAHTUPHUIN IOTCHIMAIMHA  aHHKJIAIL,
amMaJIard KAIUIOK XYKWINKHA MIJUTAJIATY Ba YHA HIMKOHUSATIIAPH:

-bo3opnapna Byxyara kenaérran sHTYM TOBap OyiiMdya yHra TabCUp ATYBUYHU
neMorpaduk Ba MKTUMOWN-MUKTUCOIUN OMWIIIAp acOCHAAru Tainadiap Ba YHUHT
Xa)KMU Ba KENTYCUArv YHUHT XapakaTiapu:

-IMnopr XaxxmMu Ba CTPYKTYpacH, KaWCUKM JIOWMXa TYTWIMILIA Y4YyH
XapakaTra KeITHPyBYU:

-lllyara Moc mabmar xucobura WKTHMOUWI Ba UKTHCOAWN PHUBOKIAHUIITHH
acocimapura Xoc OOIKa MamJIaKaTJapHWUHT  HWNUIA0 YWKApWII CTPYKTypacu
PUBOKJIAHTUPUII TEHICHIIUACH Ba TAXKPHUOACH:

- MAJUTMN Ba JKaXOH WKTHUCOAUETH JIOMPACHIA HCTEHMOJ TapMOKJIApUHU
BY)Ky/ITa KEJIMIII MyMKUH KU aBBaJl BYXKY/ra KEJIraH MaBXXyJ UCTEbMOJIH:

- nuUtad YMKapH JIAJUTraH MaxCyJOTHH KaxoH 0030puramoc, ycud 0opaérran
Taabl Ba UCTEHbMOJHU TAapMOK HINUIA0 YHUKAPUIIUTA OIIMPHUII PEKACH
MabJIyMOTH:

- droHa XOM ame Oa3acuHu unutad YUKAPHII JTUBEPCHUPUKAIINS
UMKOHHUSATIAPUHN STHTUJIAPWHU TOTIHUIII Ba MaBXKY IJIApH:

-MaxCyJIOT UIUIA0 YMKAPUIIHU FOKOPU MMKOH/A TAIIKWJ ITHIL, UKTCOIUET
IOTYKJIApUAaH KenmuO dYuKuO wWnuiad YuKapuil MaciiTaOJapuHU — paroHal
KEHTauTUP UL

-YMYMUKTACOIUM APT MIAPOUTIIAP.

Jloiinxara aBBaJlaH KYpPWIAaJAMraH Ttauéprapiauk-xapacana WJIauHr
acocaH Oa3Hec-pea Ty3WIl OWJIaH XapakTepjaHuO, XOXJaraH SHTH THKOpaT
daosusATUHU amalra OWMpUIN Y4YyH  Bazudamap ydyH  KapopJsap Kalyl
kuiaup . lyHaait OuzHec pexanu Bazudanapu KyWuJaard 2 W3JIaHUIIra xKaBoo
Oepanu:

-WIHUHr KOHUENIMSICH  KaHYaJIMK KU3UKTUPYBUAHJIMK  XHUCOOJaHHO,
JOMHMXaHU MOJIUSIBUNA KO3UOAJOPJIUIMHU Ba TEXHHUK -UKTUCOJIUN OaxoJail ydyyH
MabJIyMOTJIap Talépiiail Ba Oy yCTUAAH MILUIALL

-Ma3Kyp KOHIEMIUSHUHT KaHAAWIup TOMOHJIapu OopMmu, Oy Kenrycuaaru
JIOMMXaHU Ba M3JIAHUIIHUHT IOTYKJIAPU Xal KHUIIyBUM aXaMHsITra ST aJiru.

busnec-pexxa = Byxyara kena€traH MyaMMOJIAQpHHM TaxXJIWJIApH, KEIrycu
THKOPAT KOPXOHACUHU aCOCHI TOMOHJIApUHM €3Ma KypcaTyB4u, MyaMMOJIapHU
XaJ KWIMLI YCYJUIApUHU  XYAOKaTH XUCOOJaHaIu.

buznec pexxa Typim Xxwi1 KypuHIaa y3wiaau. Xankapo amaimméraga FOHUIO
yCyJIM KapopJiap UMKOHMSITIIAPY TaXJIWJIATA aCOCIIAHAIU:

~TOBap UILIA0 YUKAPUII CTPYTYpPaCH Ba XaKMHU:

-Majnarjiiap XaxMHu Ba TypJaapu,0y KaWCHKM KOpXOHa (aojuaATh Y4YyH
axaMusI TIIU:

169



-IHTM WIUIA0 YHMKApUIIl OOBEKTH JKOWJIAIITHPHUIN HWMKOHHUATIAPU Ba
XOXHUIILIapH:

-AIUTa0 YUKAPHIIHN TEXHUK acOC/1a TAIKWII STHUIIL:

-0apua caB/0,UIUIad YMKAPHUII Ba OOLIKAPUIIIHU TabMUHJIAII busiaH OOFIHMK
Xapaxaryiap CTpYKTypacu(Tyrpr-HaKJIaJl XapaxaTH Ba Xak030):

-OOIIKAPHUII XOJUMJIAPH Ba WIUIA0 YUKAPUIIAA MEXHAT (DAOTMATHHN TaIIKHIIT
STUIIL

-JIONMXaHW amalira OIUMPUIIHM TAabMUHJIAIIHU  TAIKWIMK-XYKYKAWIUT U
TabMHHJIAHT aHJIAT

-JIOMUXaHW MOJMSIBUA TabMUHIAHTAHIMTU(EKA WHBECTULIMSICH CYMMACHHH
3apypauru  0axoJiall,MHBECTULIUS MaOJIaFlapuHA  OJIMII  MMKOHUSTIApU Ba
Oo1Kaap)

JloiMXxaHu MWAKJJIAHTHPUII BAa YHMHI TEXHMK —HMKTHCOAMH acoc Ba
MOJIHMSBUI MaKa/JIHIUT U 0axoJIaIHUHT OXMPr¥M Tauéprapiuk-
(popmynupoBKa)iapu:- JIOMMXAaHH  MOJIMSABUU-UKTUCOIUN  TOMOHJIAPHUHU
acoclamra Tanéprapiuk KypuIll XucoO0saHnO, Oy KaliCuku Oy WHBECTHUITUSHHHT
TEXHUK,MOJIMSBUN Ba THXKOPAT TOMOHJIApUra O0FJIMK OyiraH 6apya TOMOHJIApUHU
,YVHUHI ~MYKOOWUIMTMHUA TabMHHJIAIIA MyaMMOJIap Ba TOMOHJIAPUHU
oenrunaiian. Llynunr yuyn Oy >kapaéuma Oy rypyxra Typiad Xuil OpoQui
MyTaxacCHUCIApUHM >Kaj0 THII 3apyp,0yJap:

-Ma3Kyp TapOMOKJIard OTUTIN UKTUCOIUU:

-KeNTyCHUJa MaxcyjoT COTWIMIIM Oyinya 0030p TaxIWUIApUHUA amalra
OLIMPYBYU MyTaxaccuciap:

-KeJTyCH MaxbCyJOT HIUIA0 YHMKApUII TEXHOJOTHSICUHU TYyUIyHauTaH
WH)KEHEP-TEXHOJIOT:

- COTHUII Ba CEPBHUCHHU TAIlIKWJI JTHUII Oyiu4a MyaMMO Ba UMKOHUSTIQPUHU
OWITyBYM —MH)KEHEP-KOHCTPYKTOP:

-aBBAITM  MIUIA0 YUKApUIITa MOC UIUIA0 YMKAPUIIHU TAIUKWI STHII
ONUTUTA 3ra OyJAraH —UHXKEHEP-KypYyBUU:

-Ma3Kyp uuuiad YMKApUIIl XapakaTIapuHU XUCOO KuToOM Oyiinua
MyTaxaccucJiap.

Jloiimxanu oxupru Kypud 4YMKMIMIM Ba Oy Oyiimua Kapop KaOyxa
KHMJIMIIL- JIOWUXaHU aMaira OLIMPUIIHN MAKCAJIMINTH, KU Kapop KaOys KHUJIMIL
Y4yH acoc XucoOJjaHraH OaxoJiall UIUIapUHU amalira OLIMPHIILL

Typau Xun WINTUPOKYMIIAP  Y3UHM AaHUK MAakcaJ Ba PUCKIWIUTHHHY,
XapaxkaTyiap Ba JapoMaiuiuruad Moc xoja MJIau Oaxosmamm mymkuH.Jlotinxa
KaHYaJIMK cu(aTiu unuad YuKapuica, y XoJiga OyHu OaxoJiall IIyHYalIuK €HIHII
Oynanu.Jlofimxanu Gaxoyaml ydyH KyJUlaHaJa€TraH ycyJjulap LIyHTra MOC XOJa:
TEXHUK, THXOpaT, OOMIKApWIL, TAIIKAJI OJTHIL, MOJUABUNA Ba HUKTUCOIAUN
TOMOHJIApU OaxoJiaHa/IH.

Kanuran xyimiManu acocnaérrad AaBpuaa YHH Oaxojaml Kyl jKapaéHiu
oymu6, Oy THA opkam wnuad 4YUKWIAAW, MOJMUSJIAIITAPHUII CXEMacHHU
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TaHJIAII,MOHUTOPHUHT Ba Oomkagap.Xap Oup maBpuia JIOMHUXa KHAMaTH SHTUTIAaH
AQHMKJIAHAIU.

NHBECTHLIMOH XapaxaTiap XaKuJard MabiIyMOT YHUHI TypJlapu Ba
makjuiapu Oyinua éinnran xosnaa Oynaau(pcumdponanus). byHnail MabiyMOTHH
acocuii mauOacu Jonmxanu THUA €k «MHBECTHULHSIHH acOCJiaIly IEeHMIaau.
Anoxuna acocuit (QOHAJAPHU COTHUO OJIMII Y4yH KUJIMHAETraH XapaKaTiapHU
OaxoJiall UIyHra MOC MYJIKHU 0axoJail OpKajii aMaira ommpuiaau. MHBecTUIMOH
XapaxarJapHd TakCHMJIAIA KypWIMII JAaBpJiiapuaa Kypwiil OObEKTIapH
xapakatu rpaduk acocaa oup Oupu Ouman OoriaHaIH.

MHBecTHIMANAIIHY aBBAITM Kapa€HUJAa YHH MAKCAUIUIATK  XaKUJaru
OolIKapyB KapopuHu (akaTtruHa JiouxaHu aBBairun TOA OaxapuwiraHmarvHa
KaOyn KwimHaau.byHH Makcaau-bO30pHM YypraHWIl Ba YHU TaxXJIWJ HSTULI,
JOWMXaHU aMalra OIUMPHUII UIMKOHUSATIAPUHH TEKIIMPUILL,MYKOOWI BapUaHTIapHU
aHuKaniad uoopar. Jlolinxa aBBaIO TeXHUK-0aKAPYBYAHIMK BA MKTHUCOIM I
—MaKCAJJIMJIMK HYKTau Ha3apuaaH O0axonanaau. MHreecTopsiap yudyH JOMMXaHU
rosicu Xa€Tui €Ky eTapiu )K03u0alopaUru OWjIaH aHUKJIaHAIu.

WJI a1 aBBanru 0axojaml - yHU amaira OIMPUII UMKOHUSTIAPUHU TEXHUK
KypCaTKUWIapu OPKAJIM aHUKJIAHAIHU. by ydyH KyliHaru MabIyMOT/Iap OJUHAIU:

- Tanad ATWIraH XapakTepra sra 3apyp kuxo3 OwunaH tabMunianrad WJI vu
TEXHUK €KUM YHU MaBXYIJIMK UMKOHUTAJIAPY,

-Undpactpykrypara XynyIHU SKAHIATH, JOWMXaHU amajra OIIMPHII
KOMIAPUHU MAaBXYJIMTU-UIUIA0 YUKAPUIIHA TaAbMUHJIOBUM HIILIA0 YMKAPHUII Ba
HOMIIUIA0 YMKAPUII TApMOKJIAPHU KOMIUIEKCUHU MaBKY1JIUTH;

-JIOMMXaHW amalira ONIMPHUIIIA palfOHTa KYyHIITaH aloxua Tagadiap -MyXuT-
KJIMMAaT,CyB Ba OOIIKA peCypCIapHu MaBXyIJIUT 1, UM UIap Ba Ooukasiap.

-AIYWIAPHUA KJaccudKalusacu- OMIMM CaBUSICHU-O00IIKAPYB TIEpCOHAI, TEXHUK
XOJIUM MyTaxaccHcJiap Ba OoIKaiap.

WJI yetunan uiay OanuiaéTrania yHU MaKCaJAWINIH aBBAITH TaXJIUyUiap
acocujia ypHaTWIaIH:

-MYKH Ba TaIllKK 0030pAaru MaxcysioTra OyiraH tajao;

-IOMMXaH (TallKWI STUII)aMaira OLMpPUIAA KyTHJIaéTraH Xapaxariap Ba
xopuid wunuiad YMKapuil XapakaTiaapu(u3IepKeK-POU3BOACTBA) JKymJlaJlaH
y3rapyB4M Ba JJOMMHU Xapaxariap.

-xoM aie, TM3 Ba xuxo3nap Oylindya puBOKIJIaHTaH 0030pHUMABXKY1JIUTH.

-WHBECTULIMSAHHU MOJIMSJIAIITHPUILI MaHOaIapu.

-JIONMXAaHN aMaJIra OLIMPUIIHY aBBAJITH HATHKAIAPH.

by wuHBecTMIMA ONAM KapaéHHM acOCUW TOMOHHM OO30pHU (UIMUIL-
U3JIAHUI)TAXJIWIM ~ XUCOOMaHu0, Oy KaWCHKM MaxcCyJjoT COTraH/JaH CYHTH €Ku
VWHBECTULMSIHA HATUKACH KA4yOH KyTTaH JapakKaH! TabM WHIIAWH.

NuBectuiimon Ttakimudiaap xapa€Huaa JoWuxa XakuJa MablyMoTJapra
KyWAJAaruwjiap KUpaau: KypWIMIIHM JaBPUUJIMIH, KaluTal KyHUWIMaHU XaXMH,
JOUXaHU amalira OIIMPHUIIHYA HWniap Oyiuya MIDIad YMKapHIL XapaxkaTiapy Ba
COTHLIJIAH KENraH TyIIyM-BBIPYYKa,

171



Kyn mabiymornap acocan THUA Tty3um >xapaéuuna Oaxapunub, OyHaa
WHBECTUIIUSHA WJIMHKA acociamgad OomuiaHu® OXupu OesBocuTa YM3Ma
cxemasiapurada Oepuirad Oyraan:

-Jonxa Ba VHIArd  WIITAPOKYMIIAPU  XaKUJaru  MablIyMOT-
JOVMXANAIITUPWITAH  WIUIA0 YUKAPUII XapaKTepu Ba YHHU IKOMIAIITHPHIIL,
MaxCyJoTiap TapKuOM, WNUIATWIAéTraH  pecypelialll,  TEXHOJTOMSICH
XaKu1a,Jorxa WITHPOKYMIapU (QYHKIHMSICH Ba TapKUOW, Ba YJIApHH HIILIA0
YUKApUII Ba MOJIMABUHN JKHUXATJaH HMMKOHHUSATIAPH,y3abpo MyHocabariap Ba
OormKamap.

-JIOMUXaHW WKTHCOIWM KUXaTAaH KamMpad-ypad omumi (00 3KOHOMHYECKOM
OKpYKEHHUE TIPOCKTA)-UHQIIAIHS POTHO3H, BATIOTAHN JIMAIITUPHUIN KypCJIapUHA
y3rapuill, pecpypc Ba MabcyjoTiapra OynaérraH Oaxojap TaxXJIMIH, COJIUK
TU3UMH, Ba OoIIKajap.

- apajam TPMOKJAa JIOWHXaHW aMajira OINMPHWINIArd camapa XaKujard
MabJIyMOT —XaJIK XYKaJIWTd YY9yH JIOWMXaHW amajira OIIMPHUII CaMapacHHU COH
¢ku cudar KuxaTHHH €3Ma KypCaTuIll, axOJUHU MYJIKIApUHA 0030p KUHMATHHH
y3rapyilmra TabCUpH , TamaOJapHU OPTHIILUIICH3TIAp Japakacu Ba Oolkamap
OpKaJIM aJIOXH/Ia TOBAp Ba XM3MATJApPHUHT YakaHa 0axoJlapH JTapakacH.

-WHBECTHUIIMOH Ba MOJIMSBUN (DaOHMATIaH KeIaJuraH MyJl OKHMH.

Myxko0Ou1 BApMHATIaPHA TAKKOC/IA KYHHAATrH KypCaTKU4J1ap 0 pKaJIu
aHMKJIAHATM:

-AIUTa0 YUKAPHIII IPOrpaMMacH €K1 UIUIa0 YUKAPUII KyBBAaTH XaKMHU:

-IHTU TEXHOJTUI €KM WIMHM TEXHOJIOTHK »KapaéH EpaaMuiaru
Oaxapuimaaurad uim9xu3mMaT( XaKMH.
-BaKT OMMJIN.

-aTpo( MyXUT TabCUPHHU XMCOOTA OJITAaH XOJj1a MaxCylIoTAaH (poimamaHuI
Ba UIIUIA0 YHUKAPUIII OMHUJIH.
-MOJIMSIBUM KypCaTKU4JIap.

1. HNuBecTHIINOH JIOﬁHXﬂ.]]leHH TaxXJIWI TyIIyH4YacHu.

WHBeCcTULIMSHU PEeXaTalITUPHII >KapaCHUJard acocuii Oupimk Oy acociaHTaH
MHBECTULIMOH Jovuxanup.MJI HM MabHOCH WIyKH, aManjgaru Uuuiad YuKapuIlIHU
YCYJIMHU STHTM TOBAp WILIA0 YMKApUINTa YTKA3WII Ba KCHrAUTUPUIN EKH OOIIKa
UIDTa0 YMKAPUIN COXacUra YTKAa3UIl OPKAJIH aKIMOHEpJap OOMIMTHHU OLIMPHII
nemakaup.MJI map Maskyp JoWMXaHM aMaira OIIMPUIN Balll y OPKaIM YHHT
ONTUMAJl CTPATETUSCHMHM HNUIA0 YUKW Y4yH OOrIMK OyiaraH gapomaj Ba
Xapaxariapra OOTJIMK MabIyMOTJIApHA HWUTHIIAH OOIUIAHTaH aBBATH SHTH
WHBECTHIIMOH T'OSTHU BaKTIap Oylinva XOJaTIapUHUHT UMKOHUSTIAPH Ba KapopJiap
TapTUO OyiiMya TaxXJni STUIAIU.

Mynunar yayn Wlnapuu Ttaxmun sxkapaéHu Taptud Oyiinya KypuO YMKHIAIH,
MUCOJT YIyH CU3 KUHO CYAHS WITYWIAPUHA paxOapucu3 Ba CH3HU WIIUHTHU3 SHTU
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KUHOJIAp WIUIa0 YHUKApUIl TaKIM(UHU KypuO UYHKUII Ba CU3HH (UPMaAHTU3
aKIIMOHEPJIapU YYyH NMOTEHLUANI KUAMATUHU TaxXJIMJI 3TUII XUCOOIaHAIH.

Taptu6 Oyiinya, sHru QUM UIUIA0 YMKAPUII y3uTa QUM Japomajl KeNTUPTyHra
Kazap OynraH OMp Heya y30K WWJUTMK XapaskaTJIapHHU.

YMmyMman puiaM KadoH akUMOHEpJIApHU Xa€THMHU SXIIWIAMIM, KAUOHKU arap Iy
TyrymyIapu(IyJl OKUMUIa YTUPTaH)HA KENTHPUITraH KUAMaThuIaH XapaxariapHH
KeJITUPUIITaH KHAMaTUIaH OpTca.

By xkapopiapHu KaOyJl KWIMII Ba YHHM KOPUHM 3TUIIra OOTJMK CU3HHM KallCUKU
Ha30par KWIyBYM XOKMMJIMK BaKOJIATUHTHU3 JOUpacHia XOJAaTIapHU aHUKJIAll Ba
YHU POBOKJIAHTUPUILIMHTU3TA OOTJIMK.

@OuIMHU TOSICUHU MAKIUIAHUIINIAH O00nuiad YHUHT OXUPTH TOBApPU >KOPUH ITHUII
JaBpuraya KHUHOTEATp, MarasMHJIApHM 3ca KacceTa COTHII Oyhnya JIOWUXaHH
amajira OLIMPHUII JaBpUIa MyJl OKMMJApUra TabCUp 3TYBUM Ky3Ja TyTUJIMAaraH
XOJIaTyiap ro3ara Kelau.

Xap Oup >xapaéHja cuzra Moc Kapop kaOysi KWIMIIMHTU3 Kepak Oynaau,0yHa
TaHHApXHU (MHCOJ, alpuUM KHUMMAT TYpPYBUYM CIEHATapHHU)KaMaTUPUIL EKH
OLIMPUII(KOMIAHUSIHU SIHTM (PUIMMHU TEIEBU3MOH peKlaMara KU pUTHIL).

[lyn oxumu kuitnH Oynu6, OyHu HadakaT alTUII KUMUHUD.

AKIIMOHEpIap KanWTIMHU 0030p KuUHMartura TabCUpP OSTYBUMU SXTUMOJUIMKHH
OoXoJIall IyHUHT1eK KUAWHIIAIITaH.

Jloin XaHW TaXJIWJIMHU XaTOJIMK TAOUSTUHHU TYIIYHTUPUIIHA KUCKAPOK KHJIMII
yayH Ou3 4 OynmuMmiarura yxImaml YHUHT JUCKOHTJIAHTaH MyJd OKHMJIAPUHU
Oaxouiam aManuaaH (poirganaHu® Ba MabiIyM KENTyCH MyJl OKMMJIAPUHU aHUKPOK
Oynranaa sau, Ou3 OyHHM TaxJmil Kuia onraH Oymapauk.KeinHpok Ou3 monxaHu
aMaJIT OMIMPUIIIAH KedraH Ba OOmKapyB OMNIMOHM JAe0 arajgaauraH
HOQHUMKJIMKJIAQPHU KaH/1al XucoOra OJUIIHU OO oaMu3.

NHBecTHIIMOH IOl KapeJAaH OJIUHAJAU?

Kyn Wnap y30k mynnariu kyiduiManu Tanad 3ti0, 0y 3 ra OymunHanu: 1) Suru
TOBap MIUIA0 YMKApUILTra HWXTUCOCHAIITUPULL, 2) MaxCyloT TaHHAPXUHU
Kamaiitupui; 3) aMangaru unpiad uyukapum (GoHIANapuHU anMaiutupunl bup
Heya MUCOJUIAP.

* (hupMa stHrU TOBap MILUIad YMKapuill OyHuda stHT JIMHUSL YPHATHO Kysl OJIAANMHU,
OYHUHT yuyyH SIHrM OMHO KYpWJIMILMIA, KMX03 COTHO OJIMII Ba TOBAap MOJAMM
3axupajapura y30K MyAAT/IM UHBECTULUS Tajad Kuagu?

* (pupma I Xaku xapaxxaTJIapuHU KaMalTUpUIITra oJin0 OOpyBYHM aBTOMATJIAIITaH
YKUXO03 ypHaTa oJlaiumMu’?

 ¢pupma unIad YMKApUII XapakaTJapuHU KaMaWTHUPUII Ba KyBBATUHH OIIMPUIILL
yUyH amajijiary 3aBOJHU PEKOHCTPYKIHNS KUJa OJ1aquMu’?

Tapt® Oyitmua WNJI makmianumm ydyH rosimap manOacu Oy amangaru dupma
MUKO3JIAPUIUDP.

HcTebMouniapHu yTKa3wiraH CypoBHOMaIIap, XyJu pacMuil Ba HopacMmuii 0ynuo,
Oynap SHIM HCTEHMOJ XaKuAard MabIyMOT OyJIMIIM MYMKHH, KaWCUKU
UCTEbMOTMUIIAPHU aMalliard KOPXOHaHU SIHrM TOBap MILIa0 YUKAPHUIITa yTKA3UII
Ba Ky4alTUPUII OPKAJIM KOHAUPUIL MyMKHUH.
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Mucon yuyH gupMa KailCUKM KOMITIOTEp HMIUIA0 YHKapagu, y3 MUKO3JIapUHU
ompocura kapad Oy TagOpPKOPJWKHH SHIM WyHAIMIIN OyWHda KOMITFOTEPHH
TaMHpJIanl Oyinda sSTHTM XU3MaT KypCaTUIITHA OWIJIMIIT MyMKVH.

Kyn ¢upmanap wnuoiad 4YuMKapuIIHM TEXHOJIOTHMK HWMKOHUSTIAPUHM Ba SIHTU
TOBapjiap MIUIA0 YMKApUII YYyH SHTHM TajdaOHU KOHIUPHII MaKcaauia WIMUN
TaJKUKOT OyJIMMIIapH UILKTa aCOCJIaHaAIH.

Jlopu papMOH caHOaTuaa MHUCON Y4yH, wiMud Tekmmpumn Oymumun(ATB)
OyIMMHHU STHTU JOopuiap Oyiinya rosuiapHu MaHOacu Oynu0 xu3Mar Kuiaau.
bomka manbacu, paxobam xcoonanaou. Mucod, I[1IK ra MmonusiBuii p exkaaamTHp U1
TOMIIMPUKIIAPUHN OakapHIll Y4yH MPOTOpaMMalld MaxCcyJoT Uiuiad YMKapyBUH
nporpaMma OujiaH TabMUHJIOBUM Muuiad yukapuim Ooyiinya XYZ ¢upma paxOapu
y3 MaxCyJOTH YCTHJAaH TaKOMWUIAIITUPHUII YCTHAA MIDIaETraH pakoOar OyniraH
¢bupma JIBCHu Omimm6d xommu.

by xonga arap XYZ ¢upma y3 MaxcyJIOTHHH TOKOMUJUTAIITHPHII XaKuAa yHIam
MYMKHH.

XYZ paxOapu wmyHunraek JIBC ¢upmaHu cOTHO OJMII XakuAa Xam YHiIalu
MYMKHH.

bup koMmaHuwsHE OomIKacWra KyIWINTa XapakaT KHJIHWII XaM WHBECTHIUSHU
pexanamrupumra kupagu. Koopnopamusan wunuiad YUKapuil TapMOKJIAPH
XOJUMIIapUIaH alipuM XoJUlapjAa XapakaTJapHU KaMaTUTPUII EKU MaXCYJIOTHH
OIMPHII-KyJaUTUPHII Oyirda JIoMuXajgap XaKuaard rosjiap YUKAI MyMKHH.
Mucos, uHXeHepiap, uNUIA0 4YWKapull OylIMMUM OONUIMKIApU Ba UILIA0
YUKApUIN >KapaCHUTa  YyKyp KHPHUIITaH akTUB OylIraH XOJAWMIIAp KaruTall
KyWHJIMaHu Tajgad KWIyBYM OTHUP MEXHATIM  MIIUIApPHU OakapuIia
aBTOMATJIAIITUPWITAH JKUXO3JIapHU COTHUO OJMII €KUM MUTYB JIMHUSIIAPUHU KaiTa
KUXO03JIaIl XcoOura Jioiinxa xapaxariapuHi KaMauTHpHIill Oyiuya Jioiinxa uiniad
YUKUIIA MYMKHH.

ParbartnanTupuin THU3UMHU KYyJUIaHYBYM KaliCUKM MeEHeKepjap Ba Oollka
xu3Mardmiapra sra ¢upmanapaa, Wilnmad takmuduan unnmiad 9uKKaH, TOUMUN
TaKm@ap OKUMHra dra OyJraH,TeXHUK Ky4aWTUpPHUII Ba JapOMaJJIINKHH
OILIMPHUII UMKOHUSATIAPUHHU KUPUTYBUU XOJUMIIAPHH KalTa YUTrOTaIu.

NuBecTunusnam kpurepusicu : Mxoouii cop keJTUHPUITaAH KAHIMAT

bus 4 OyauMaa akiuoHepiiap —SMIAIIMHU  olmMpuira oiaud OopyBuH
WHBECTUIUSTIAI KPUTEPUSCU-COG >KOPUN KUIMAT KOMJACHUHH KypHUO YHUKIUK.
CKK (NPV)- Oy kaiicuku akioHepJiap SIIAINHA OIIUPYBYH XKMH JSMAKIUP.

®dupma paxbapraapu TOMOHH]IAaH MHBECTULIMOH Kapopiap KaOyin KuaéTrranja arap
yHUHT (NPV) cu uscobuti b6ynca y xonda 10UUXanu amanea oumupumiea UHeecmuyus
KUIUHE 0eMaxkoup.

Mucon yuyn: Kynnuk kuitnm kedak mnuiad yukapyBum Generic Jeans Company
KoMmanus paxOapu Protojeans (B nampHeiiimeM OyjaeM Ha3bIBaTh  3TOT
WHBECTUIIMOHHBINA MPOEKT KaK MPOEKT ) HOMJIM JKWHC WIUIA0 YWKAPHIIHU STHTH
JMHUSCUHU UIDIA0 YMKapuil Oyitnya uin 00JImamMoK/ia.
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by noiinxa aBBairm KyWniIMacu KalCUKW SHTM HMXTUCOCTAIITaH >KUX03 COTHO
o yayH 100,0 MiTH 10JUT Xa)KMHH Tajiad 3Taju.
MapkeTbuHr OyJNMMMHUUA MPOTHO3M UIYHHM KypCaTMOKIAKH, HCTEbMOYMIAPHU
XOXMILIUTa Kypa Oy ToOBapHU Xa€Tuil AaBpu 3 WL

Protojean noiinxanu Takaud KHUIaéTraH myia OKUMU

Mnn [Ty okuMu (MUHT JOJUL 7).
0 -100

1 50

2 40

3 30

foa 0 ! 2

e CJ

Yot <100 50 a0 30
[2HEX MR
naTox

6.1.Pacm. Protojean oiinxanu mporoHo3Jaliran myJi OKUMIIapU

Jloitmxann NPV cunHmM xucoOnamr yd4yH Myl OKMMJIAPUHU JAMCKOHTIIAII Y4YYH
KanuTanu3auus cTtaBkacu (k) Hu TONMILIMMU3 Kepak. by joiinxaHu kanuran
KHUMAaTH JIeHUIIaau.

6.1. skanBaa . Protojean Jloiimxanum NPV cuHu XucobJiam

v Ilya Hunnk 8 % Kearupuiaraun

oxkumu Jla myJ1 OKHMMHH KMHUMATHHU
KeJTHPUJITAH KUIMATH JKaMHU

1) @) 3) (4)

0 -100000 -100000 -100000

1 50000 46296,30 -53703,70

2 40000 34293,55 -19410,15

3 30000 23814,97 4404,82
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6.4. Ilya okuMaapuHu 6axoJiai

MHBecTULUMOH NoumxaHn mabnaru

Jlotmxanun NPV cunum xmcobnamga KaiiCUKK aBBaIAaH IyJI OKUMJIAPU MabJIyM
Oynca, OyHIa WHBECTHIMSIHU PEXaTAIITUPHUILI OCOHPOK Keuaau. A JOWUXaHU
amajira OLIMPUII XUCOOUTa YHUHT MyJ TYUIyMJIapd MUMKOHHUSTIAPUHHU OaxoJjaril
KUAMHPOKIUP. Ma3kyp solinxa Omiad OOrMK JOMMXaHW amalira OIIMpHULI OuiIaH
OOTNMK TyJ TYIIyMJIApUHUA MPOTHO3WIA KyIIMMYa KyTHIaETraH Iyl TylIIyMJapu
Ba XapakaTJapuHU 0axoJall OpKalii Kypusaiu.

Kypu6 uukamus, myn okumiapuHu Oaxonam kaHgail kw6 mrynpai Wlnapuu
XapaKTEePUCTUKACUIAH XUCOO OCTHAAH OJMII MYMKHH;MaxCyJOT COTHII XaXMU
KaHJlail, YHA COTUII 0axocu, IIyHUHT/EK,JOMMHI Ba y3rapyBUd XapakKaTJIapHU
XKMH.

Mucon yayn cuz Compusell kaTra Typim Xy KOMIIOTEpJap HILIA0 YMKapyBUH
KOMITAaHUSTHA MaxCyC KOMITIOTep OynmuMua MeHekep Oyanb Uiuiancus.

Cuzan ¢ukpuarusra kenauku ssaru PC1000 0e6 atanyBum TepCcOHAT KOMITIOTED
UIUIa0 YUKAPHII STHTY TOS KENIH.

Cuz PCI1000 pycymii KOMIIOTEp HAMYHACHHU UIUIA0 YMKAPHUIL TaKpUOa eTapiiu
Ba YHU HOMHra 00307apJa YHH COTUIIIard OyiraH 6axo Ba YHH COTHUINTA XapakKT
KWJIACH3.

bynpmail xonma cU3HU XapaKaTMHTU3 HUCOATaH KaTTa cymmara sra Oyamaciuru
TaOWil, UIyHUHT Y4YyH JIOWHMXaHW aBaIrd WUIUIAII >KapaéHUAA )1 OKUMAADUHU
OUCKOHMIQWHY TATUK TaXJIWIU KOPUN STUIMANTH.

Arap CU3HM TrOSIBUM JIOWMXAHTU3HU aMajira OIIMPUII KaTTa MUKIOPAArd CyMMaH!
Tanad 3Tca, cU3ra y XoJjija Ma3Kyp JIOLMXaHU KOpIopaius arap KaOysi KHIUII
xucooburapexanaaru co ¢oiiga Ba Tanad dTWIAETTaH KaliCUKU CyMMaHu paxoapiap
MabJiar vurui Oyitnda caBoJi xaBoO Tauépiiar 3apyp.

6,2 xansan, PC1000 notinxa yayH cod ¢oiia Ba )KOpHil Xapakariap,COTHIIIaH
TYIIAETraH MWUIMK KYyTWIAETTaH 1apoMaj] KEJITUPUIITaH.

Kanuran kyiunMma cmeracu Ba KenTUpwiraH. KOMMOOTep COTHIN XaXMH Xap
oupuau 5000 nomnaad cotu6 xamu 4000 qoHa.

SHrn wnoiad yukapuin KyBaTh arap vwimmira 1,5 MIIH J0JUT ¥Kapara OJIMHCa, a
UINUIad YUKapuIl kuxo3apunau 8,0 MIIH 1071 COTHO OJIajIu.

Kuxo3 unulaTUAraHgaH(aMoOpTU3alys XUCOOJAIHU CTaHAAPTIM CEKU HacTa
ycynunan oimamanuica) CyHr 7 Wwiaga dckupaaw (IpU MCIOJIb30BaHUU
CTaHAAPTHOTO METO/1a MOCTENEHHOTO HAYHUCJICHUS aMOPTU3ALINH).

KYummua cudaruna cus xuco6mad, cuszra 2,2 MIIH J0JUT aiilaHMa KaruTal 3apyp-
acocaH TOBap OJIM 3amacyap XucoOJaHaIu.
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Moc xonma Tamab staérraH aBBaird KanmuTan-5,0 MIH JOJULHUA TaIIKWI IT/IH.
DHAM JTONMXaHHU KENTYCHIaru KyTUIa€TraH MmyJl OKUMJIApUHU KypUO YMKaMU3:
l-yupman: JnoWMXaHW amaira OIMMPTaHJaH  HeYa KyHJaH CYHT IyJ Tylla
oonnanau?

buzanar WJIMM3HM Taxwimaa TOPU3OHT peXalalTHpUIIl Tadwm Oymmd, Oy
JKUXO3HU 7 MWDIMK Xa€TWMM LMKIM JIaBpUAa Ma3Kyp MyJJaTr TyraraHjjaH CYHT
STHTWJIAHUTI(MHBECTUITUS )MaKcaara MYBO(DUKIMIU Xakujaa KapopJjapHU KypuoO
YUKHUILIHI 3apyp.

6 xxaaBaj. OkuMJIap NPOoruHo3u

Corumr.

WNunmra xap oup moracu 5000 mosn 6axona 4000 mona KomITIOTEP 20 000
000 moJsur. Muiaura

Jonmui xapaxariap:

ApeHjia TyJI0BU 1 500 000 moJn.iinnura
Kyamac mynk conmuru 200 000

Boukapui xapaxariap 600 000

Pexnama 500 000

AmopTH3aLus axXparMacH 400000
Bbomkamnap 300000

YMymuil fouMuii Xapaxxkariaap 3500000 nomur. Wumura

VY3rapyBuu xapaxariap:

N xaku 2000 got. 1 moHA KOMIBIOTEP YUYH
Marepuannap 1000

CoTui xapaxxatu 500

bouka xapaxarnap 250

1 1oHa KOMITIOTEP YUYH y3rapyBuUM Xapakarjap 3750 mounn.

Ymymuii yzrapyBuu xamu 4000 qoHa kommrorepra 15000000 moJun. tmnura
YMymMull HAJUIMK OTIEPALIMOH Xapaxxariap 18500000 moJun. mnura
Mk omneparoH cod doiiga 1500000 mosw1. WuJaura
Cod dotina comik ctaBkacu 40 % 600000 moJun. WrJaura

CoJik TymarasjaH CyHT omeparioH cod ¢oiina 900000 moJun. WHJIUTra
PC1000 noinxa yayH aBBaJIrM KalnuTaja KyWujiMa IpOTHO3U

Kuxo3 cotu6 onu 2800000 mosun.

AlianMa Kanutai 2200000 mo.

YMymuil Kanurtana Kylniama CyMMacu 5000000 nomt.

Cod myn okuMHTa KUpYBYWIIAPHH 2 YCYJIIa XUCO OJIaHa TH:
(1) Cod mym okumu = Jlapomanmap — Ilymm xapaxariap - Cosmk

2 cod mynm okumu = J[apomag —Ymymuii xapaxariap - Cosmk
+ Tlyncus xapaxarnap= cod mapomas +IyJIcu3 Xapaxariap
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Wxana xonga xam Tyrpu ¢oiigananuica, y Xxoyaa Oynap Oup Xu1 HaTHka Oepajiu.

1
Arona Hyncu3z® PCI000 HuHr unuiad YUMKApUIl XapakaTiapd aMOpTU3alMs
IIIYHIa MOC KEJITUPUWIITaH CyMMaiiapu (B MJIH. JIOJIL.):

Hapo Ilymu  Amoptuzamus Ymymu Cosuk Cod [Ty

Majg ~ Xapaxar AxparMacu = U IapoMaa  OKHM
Jap Xapaxa
TiIap
20 18,1 0,4 18,5 0,6 09 1,3

1 ycynnan doimamtanmMus.
(1) Co¢ mymmm oxum = 20 -18,1 - 0,6 = 1,3 muH. 107

2 ycynnan (hoiIaTaHMu3.

2 Co¢ mymm okum = 0,9 + 0,4 = 1,3 MumH. 701,
150500 0 1 2 3 4 5 6 I
[Tyn oxumu - 5 13 13 1,3 13 13 1,3 1.3

2.2

PV FV PM Hatmxka
? 2213 PV= 6.236 NPV = 6,236 MJH. J0JUL - 5 MJIH. JOJIL

= 1,236 MIH. JOJIL

n i
7 15

DJIEKTPOH KaaBaJAaAH (POHITAJTAHTAH X0JI1A JIOMUXAHHU
CEe3rUpPJIUTrUHA TAXJIHJIH

Jlolinxanm ce3rupjaurd TaxJamiam (Sensitivity analysis) — Tekmmpumaru
JOMUXAHU POKATAITHPHUII IIyHJaH UOOPATKH, arap YHUHT acOCHU y3TrapyBYH
OMWUIAPU peXaJaruiek Koiarad oysca Jioinxa aBBaIrueK YHIMU ?

1
To0 neoenexcuvimu (noncash) pacxooamu uau 00Xo0amu UMEIOMcs 8 6UOY me U3 HUX, KOmopwvle He C8A3AHbL C
PeanvbHblM 0GUIICeHUueM OeHeNCHbIX cpedcms. — [Ipum. ped.
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WInapan Ce3rUpANTUHMA TPOTOHO3MANl  TAXJIWIMHM aMmMara OLIMPHII YYyH
KalCUKA KEHT'POK KyUTaéTraH MakKyJd HHCTpYMeHTIap OymmuO, Oy ’kaJBaJLIapHH
XucoOamaara KOMNITEP NporpaMMaJjiapuaang oiaajsanuiaaiu

Peus uner o mporpammax Excel, Lotus 123 unmu Quattro Pro (cm. Ta6:. 6.3)

6,3 xxanBan PCI000 noinxa y4yH kaaBaumd ¢opmaaa cod MMyl OKUMIApUHU
OaxoJiall KypcaTHITaH.

1 crpokamaH 5 yurada NporHO3 TY3MII YYyH KaWCHKHM (poilanaHuiIagura
aBBAJIT'M TaKIU(IAPHU KypcaTaiu.

B2-B5 siuelikacu y3rapyBuM KypHHHIIIA OepUiIraH

Wumura cotumi M.Y.onepauusinan  cod Jloinxanu cod
XaXMH (I0oHaIa) ITyJI OKUMH KENTUPWITaH KUiMaTh
2000 -200000 moum. -5005022 moms
3000 550000 mosn.183 -1884708 mosm.
3604* 1003009 nomt.278 0
4000 1300000 momt. 1235607 nom.
5000 2050000 mosn. 4355922 noin.
6000 2800000 mosun. 7476237 nom.
6,3 :xaaBaJja

6.4. KanBan. PC1000 noituxanu NPV cMHM COTHII Xa:KMHUTA Ce3TUPJIUTH

*3apacu3iMK HyKTacu

Wyn yitwnmu. AaHMa KammuTanra WHBECTHIMS COTHIIHM Oapya XapakaTiapy
yayH ¢ukcupmanrad 2 200 000 momur mapakaga OenrwiaHTaH Ba Oy JIOMHWXaHH
amMaJira OIMMPHIITHN OXUPTH 7THIM WM XYM ITyJI OKUMH TapKUOUIa KanTau.

17 cTpokana xap MW y4yH 3apyp aiaHMa KalmuTaIHU MPOTHO3M 0aéH STHITaH.
OpTubop bepumr,

18 ctpokanaru sirona HoJib senementiaapu 2 200 000 xaxmpaard mysl OKUMJIapH
TapkuOuaa Oepuiras.

18 suetikama errunun Huamarn 2 200 000 mgosur.XxaKMaard Iyl OKHMJIAPH
KHpMaraH xoJija Oepuiras.

19 ctpokama 3aBoja Ba KMX03 YUyH Xap HWITH STHTM WHBECTHUIUS MPOTOHO3U
Oepwiiras.

20 cTpokama xap WWITHM YMYMUW WHBECTHUIIMOH TyJ OKUMIIApU Oepuiran- Oy
cymma 19 Ba 20 cTpokaHu axaMusiTé XUCOOIaHA N,

179



Ba oxupu 21 ctpoka xap iuiaru cod mysn OKUMHU Kypcatud, Oy omeparyoH myi
OKMMH Ba MHBECTUIIMOH ITyJl OKUMH CYMMAcCH JICHUIIA N,

NPV paccuunrsiBaercs B sueiike B22.
6,4 xanBanm Ba 6,2 pacM Jjoimxa NPV cHHM  MaxcyjaoT COTHII XaXMUWra

CE3TUPJIMTMHU KYPCATHJITaH.
by yuyH 6,3 xanBanau B3 Hu MOXUATIN sSYelKacu

NPy

II
Titvea fhemynromocTa

N™ [senst ponn.}
oo b Fo o2 R A @ om
T d 0

1 S R T S R R
L0 1 C R 1| I |1 VR v < 1 1]

Kommrorep coTuinn XakMu(HuInra)
6.2 pacm. PC 1000 notiuxanu NPV cunu comuw xascmuea mavcupu.

3apacu3/IMK HYKTaCcH

Kenrycu caBoit anoxja Ku3uKpokaup:OcoO0EHHO UHTEPECEH CIIENYIOUM BOIPOC:
«Jlotimxanu NPVcuHM MOXMSATH WIyKH- COTHII XXMM KaHIad Oynranaa
novimxaan NPVcu 0 ra tenr Oymaam»

By — uHBecTop y4yyH axamusiTcu3 OyiraH COTHIJIaH TyUIraH TyliyM bumnan
Xapaxariapra TeHr OyJiraH XOJiJaru JoMuxXaHu kaOyn KWIMIl €KW JoWHMXalaH
YeTialyiek, COTHUIIHU XYW LIyHAAW JapaxaCUHU OCNTUJIOBYM JIOMHUXaHTH
3apacu3JIMK HyKTacHu Oysam.

6,2 rpadukiaapuga Ou3 3apapCU3NMK Japaxacu Hwidra TaxmuHad 3600
KOMITIOTEpPra TEHIVIMTUHU KypUIIUMU3 MYMKHH.

Opauit xuco6 KHOOJap KypCaTSNTUKH, YHUHT TYJIMK aHMKIUTHA wwmira -3604
KOMITIOTEPJIMTHU KypCaTMOKA.

[lynnaii kumb, XO3UPTHU COTHIN XAKMHU KUXO3HU 7 WWUIMK MILIANl  MYJJIaTd
nasomua iriura 3604 nan optMokia, oiiuxanu NPV cuau mxoOuil skaHIMriHA
KypCcaTMOKAa.

CoTulHM 3apapCHU3NUK XKMHUHHM aHUKJIAIl Y9yH Kyhdujaruda ainredpauk Kapop
Ka0yJ KWJIMHAIK.

JITT Honra TteHr OymuumM ydyyH (QUPMaHU ONEpalMACUAAH KelaJuraH My
tymrymsapu 1003009 gosut HU TalIKWI ATajIu.

By onepanusinap1an kenaauras myJ1 TyIIyMJIapUHHA 3apapCU3IUK XaKMUHH TOIHUII
Kyilnarnya Xuco0Jai OpKajiy TONMWIaIN:

n i PV EFV PM Pezviontart
7 15 -5 227 PMT= 1003009
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Tenepb MbI JOJDKHBI OIPEACIUTh KOJMYecTBO eaumuuil B roj (Q), kortopoe
COOTBETCTBYET ITOJIYYCHHOM BBIPYYKE OT MPOJAX KOMIbIOTEpOB. IIpnMeHuB
HEXUTpPBIC II0O3HAaHHWS B 00JacTH aureOphl, MbI TIOJy4HM, YTO YPOBCHB
6e3yopiTouHoctd Q paBen 3604 eqUHUIIBI B TO:

JleHexxHbIi TOTOK (MocTymieHust) = YucTtas npuobLis + AMOpTH3aIUs
= 0,6 (1250 Q - 3500000) + 400000 = 1003009

Q =4505015 / 1250 = 3604 enuHULIBI B IO

NPV HHH cOTHII Xa:KMHUIa Ce3rupJIuru

Arap Oum3 Takmmd sTaérraH coTumHMA ycuimn napaxacuan 0 gaH 5 % raua
y3rapTUPCaK y X0J1/1a KaHaal XoJ1aT ro3ara Kenaau?

KaBob 6,5 >xanBayina 6epuiras.

Numaé gukapumm xapaxkamiapu (DUKCUpJIAaHTaH aapaxana OynraHiuru cabadmm
OTIEpaIlMOH TTyJ OKUMIIapH immira 5 % nan xam opTud 6opaau.

Alinanma kanutan(l7 cTpoka), KallCUKM COTHUIIHM (PUKCHUPJIAHTAH KHUCMHU
xuco01anu0, Oy Hummra S % ra opraau.

AilanMa KaruTaTHU OPTHINN - Oy WWUIMK YMKaEéTrad MyJl OKMMH Ba 7 HWIgaru
KApaéTran IMyJl OKMMHM KypunHuiga kadhtaaun. HWror — NPV mpoekra
yBenmuuBaercs ¢ 1235607 gomn. mo 2703489 non.

MaxcyJI0T TAHHAPXUHHU NACAUTHPHULI OyHHYa JIOMHXA TAXJIUIH

PCI1000 vHBECTHIIMOH JIOMMXaHU OakapraH OWM3HM Taxwi SIHruM ToBap MUUIA0
YUKapUII XaKUJard Kapop OU3HU MUCOIUMU3IUP.

NHBeCTUIIMOH PpEKATAMITUPHUIITHA aCOCUN 3apyp TOMOHHW IIIyKH, YK€ HIILIIa0
YUKapWIa€IraH TOBAapHM  XApAXKATIAPUH  KaMaUTUpUIIra  WyHaITUPWITaH
JONUXaIup.

Kansan 6,5

Mucon yuyH ¢upma paxOapu WII XaKu XapakaTUHH KaMaWTHPHII MaKcaaua
UIUIad YUKapHII kapaéHUHA aBTOMATIAIITHPUIITHE Ky3JIaau.

Xo3up ¢upma xkuxos3ra 2,0 MIH J0JUT UHBECTUIIMS KWIMIIM MYMKHH, IITyHJal
KO, uil xakuau immra 1000 1oJur MKTHCOo 4 KWIIaau.

Arap KMX03HHM KyTHJIaéTrad WIuIam MyaaaTa 5 wui Ba Gupma cod doiimanan 33
% COJMK TyJaca, y XoJija 0y HHBECTULIUS MaKkcaara MyBO(UKMH?
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By caBouira xaBo0 Oepuil yauyH, 613 Oy HHBECTUIIMOH JOWUXaHU aMara OLUIMPHUII
Xucooura ycaémean myn OKUMUHHU XUCOOIAMMU3 JIO3UM.

6,6 >xaaBan MazKyp Jioiimxa OwiaH OOrjMK OyiraH myJd OKMMHUHM KUPHUMU Ba
YUKUMH KypCaTMOK/IA.

1 cTonba MHBECTULIMSACH3 AapOMaJJIap,XapakaTiap Ba ITyJ OKUMHUHUA KypCaTMOK/a,
2 YuCH 3Ca WHBECTULIMS XHCOOHWTa JapoMajiap,Xapaxamiap Ba Myl OKUMUHHU
KypcaTMOKZa.

3 uucu 1 um Ba 2 ym ypracugaru GpapkHu €Eku SIHIM )KMX03 Y4yH MHBECTHLIHS
KWINALI XKUcoOura ycaéTral KUCMH KypCaTUiIraH.

Mynpait kunuO, KKMX03 COTUO OJIMII YYyH aBBajiru xapaxariap 2,0 MIIH 101
XaKMUHU Tasald 3Tajau.

5 WwumkHM oxupru xap Oup ¥Hwim ¢upma 600 000 momn onagu, KauCHUKH
ycaétran cod ¢oiima xucobmmarn 200 000 momnr Ba MWIDIMK aMOPTH3AINS
axxparmacu 3ca 400 000 moyu1 1aH TapKUO TOTAIH.

6.6.2Kagsas. M xakuHu KaMalTUPUIITra 0,140 00pyBYM MHBECTHIMACHU3 Ba
MHBECTHIUSA OMJIAH Y]] OKHMH.
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HNuBecTnus

WHBECTULIMICHU3 OWIaH

Jloimxanu  amanra
ommpHIaaru hapk

Hapoman 5000000 mouwr.
%001 xaku 1000000 moun.
XapaxkaTu

bomka mynu
XapaxkarJap

AmMopTuzanus
axpaTrMacu

Commk
TyJaaryrada cod
doiina

Cod doitma commk 333333 mosmn.
ctaBkcu(33%)

Cod doiina
[Tyn
KypUHHMIIUIard
cod (uncTas
puObLIL +
aMOPTHU3AITMOHHBI
€ OTYHCJICHHS)

666667 nou.

2000000 moimt.

1000000 mosmt.

1000000 mouwt.

okuMu 1666667 moul.

5000000 mosur.

300000 mour.

2000000 moJun.

1400000 mosur.

1300000 mosur.

433333 moun.

866667 moul.

2266667 moJ.

0
-700000 momr.

400000 moiu.

300000 mou.

100000 mour.

200000 mom.
600000 momn.

AMOPTHU3AIMOHHBIE OTYUCIICHUS, XOTh U CUUTAIOTCA 3aTpaTamMu ¢ OyXraarepcKon
TOYKU 3pEHHUSA, HAa CaMOM JIeJie HE SIBIIIOTCS pacxojoBaHueM jeHer. Cxema
JIEHEKHBIX MOTOKOB JIJISl TOTO MPOEKTa BRITIISIUT CICTYIOIIMM 00pa3oMm:

50501 0] 1 2 3

4 5

ITyn oxkumu B-2 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6

MJIH. J0JUL)
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OHIU, Ma3Kyp JOWMXaHU amaira ommpuica, 0y ¢Qupma KuiiMaTtura TabCUpUHU
KypHuO 4MKaMu3.

Arap Ma3Kyp JOWMXaHM amajra OLIMpPWICA, Yy XoJaa (pupma KUilMatu KaH4aHU
TAIlIKWJI 3Ta/IM Ba arap yHAaH 0TKa3 KWJIHHCA4K?

@upma OXMpPrH S5 WWJIHUHT Xap WWUIAp OXMpHUIA Kymum4ya (IMOCJ€ YIUIAThI
Haoro)600 000 moyu1 onuml yayH xo3up 2,0 MITH J0JUT XapakaT KUJIUILK JTO3UM.
Ma3yp noiimxan NPV cunm xucoOnam yuyH Owmsra kamutan kwiiMatu(K )HH
OWIIMIIIIMU3 JTO3UM.

MMHcon yuyn Oy mumk 10 % ra TeHr.

n i P\/ E\/ PM Hatuwa
5 10?7 0 600 PV=2274472 oonn.

S wmn mygnar wunaa vwumk 10 % acocuma  wmimra 600 000 momn HuM
TUCKOHTA0, OM3 COJIMK TyJIaHTaHJaH CYHTH KyIIMMYa TYyITyMHHU cO( KuiMaTHuHA
Tomamus, 0y 2274472 moJ ra TeHT.

NPV = 2274472 - 2000000 = 274472 non.
Mynaait ko, 2,0 MITH J0JUT KWAMATIMK JJOMMXaHW amalira OIIMPHUII XHCOOUTra
ui Xaku Texamo 0yan NPV cu 274472 not oamb xenau.

[ynunr yuyH ¢upma paxOapu JolimxaHu kaOyn kuica Oy cymmara
aKIMOHEPJIAPUHM SIIIAI IIAPOUTHTA SIXITUJIAHUIIMHA KYTaIu.

KAIIUTAJI kuiiMmatu

Kanuraauuar kuiiMaTu- 0y JJoiinxaHu co@ :kopuii kKmimMatra
KeJTHPHUII Y4yH (oiiaIaHuIaMIaH PHCKKA TOPTHITAH TUCKOHT(K)

CTaBKACHIHP.

bomkaua kw0, Oy amammarun 0030p MIAPOWTIAPUHU XHCOOTa OJTaH XOJiaa
MHBECTUIMOH JOWHXa K031u0aaop OyauilM y4yH 3apyp OyiraH JapoMajjIUiINK
CTaBKaCHUIUP.

Kenrycu myn  okumiapu  XaKMH  Ba  TyHIymJapaard  HUACOWN
HOQHUKJIMKJIAQPHU KYIPOK KypcaTyBUM YMyMKaOyl KWIMHTaH ycynl —OyH7a
JUCKOHT CTaBKACWHHM axXaMUSATIM KympoK OyJiraH TOMOHHIaH (hoWganmaHUIIHA
owupamy.
bymuMaa 6u3 wHBeCTOp KyWWiraH maOiariaH KelaauraH JapOMaJHH OJIMIIIA
HOAQHWK INAPOWTIAp/ia y3Ura TOPTHIITaH PUCK YIyH MYKO(OTHH aHWKJIAII YIyH
dolnananamMus.
bupok, OM3HMHI XOJjlaTaa JOWMXaHW KanuTal KUMMAaTUHW aHUKJIAIHW ACJalll
3apyp Oynrad 3 Ta acocuit TOMOHHM MaBXy/:

* amaigaru ¢upMa akTUBIapuaaH (OWTaTaHUIIl XUCOOWUTra KeNlaauraH pUCKIaH
TaIKapy aTOXHJ1a JOUUXa PUCKH.

 Kanuran kuiiMatinia Qakar noinxanu 0030p pUCKH €KU cUCTeMalU pUCK (OyHU
Oolkaya dema K0dIPUICHTH 1e0 IOPUTHIAAN) KypUHHILAA OYIUIIN  KEpakK.
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* JIOMMXaHU KamuTal KUAMaTHHUA XUCOO0Ia OuinaH OOTIMK -TaLTyKId OyJraH puc,
JOMMXaHW TIyJI OKUMJIApHM XapakaTh bwian Oorimk OynraH JIOWWXaHH
MOJIMSITAINTUPUIT ~ Y9yH  (upMa  YuKapaéTraH  pPHUCKCU3  MOJIHSBHIM
MHCTpYMEHTIIap(aKLKsl Ba 00ymraiys Ba Oo1Kaiap )aup.

By yuta MoMeHTHapaaH xap OMpUHU alloXuaa KypuO YuKaMus3.

bupuHUmIaH- MabIyM JIOWHUXA YIyH OeNTHIAHTaH-TALTYKIH OyJraH TUCKOHTHAsI
CTaBKa KOpPXOHa pax0apy TOMOHHIAH YHU aMajijnaru (upma axkTUBIApUIaH
¢doiinamann® camapaHu 0Oaxoiaml y4YyH KyJUIAHWIAOWTaH —J1apOMaJIAIINK
CTaBKacuAaH (papK KWINIIA MyMKHH.

dupma KyWumarujgapHu y3 wdura om0, Oy KalWCHKWA aMajjiard aKkTUBJIApUHHU
Oaxousaniga paxOapiaapyu TOMOHMJIaH KyJulangad ¢oitananu0,0y ypmaua xanuTain
KUWMaTH Kypcarkuuu Oynub Oy Wik 16 GOou3HM TalKWI 3Taau. y4yH

Hemak, Oy Surm novmxanum Oaxonamma ¢upma 16 ¢Qom3 craBKamaH
dorinananumaa Mu?

Arap noluxaHu aMaira OIIUPHINAA MaBXKyJ] (UPMaHU IIyHAAW aKTUBJIAPH Kaod
KWJIMHraH OyIca,y xoJja xaBoo mwxoouii Oynanu. bupok ymymuii Taptud Oyiinua
ammoxuaa SAHru nonxaHu Oaxojamr y9yH (UPMaHUHT ypTada KamuTal KUiAMaTH
KypcaTtknauaan Goigananmiagm.

Bynu TymyHumn yduyH, HuMma cababjaH mryHaail Oysnaau, OyHUHr Y4yH OoIlKa-
OXUPTU XOJIATHU KypHO YUKaMU3.

Mucon yayH, ran keraérras jgovnxa AKII xykymarnan pucken3 KK mapau cotn6
oymmra yxmam Oymu6, Oynna xam ¢upma Oy KK mapuu 6o3opmarupan mact
0axoaa coTHO OJMILI UMKOHUATUTA 3ra OyJaiu.

Mucoin yuyn, AKIII HUHT y30K MyZAAaTiv Ka3Haued OwieTnapuHu mMynaarta 25
nnn Oynca, kaiicukn vwmra 100 moimn man mapomana kenatupanu, 6o3opaa 1000
JOJULJJaH COTHIaau, hupmasa sca 1 MitH noJut ra xap 6upunu 950 1001 1aH COTUO
OJIUIIT'a UMKOHUSITH MaBxKY/I.

Arap Oy noiiMxaHu MyJ1 OKMMHU CTaBKa Oyiilua NMCKOHTIAaHTaH Oynu0, pupmaHu
KanuTan kuimatura TeHr (16% romoBbIX), y Xoyga Xap Oup oOnMraiusiHu
KenTupwiral kuiimMatu 634 mosul. ra TeHr Oynmb, Moc xoJsa jonuxa- 315830
JI0JU1.Ta TEHT TUD.

Cornomros 6usra, arap ¢upma 950 gosut gan cotub osica, ury BaktH y3una 1000
JOJI1.IaH cOTUO 1000pHUIITHY OeNruall Kepak JeraH rost Hu oepaju.

bynnaru myammo ury epnaku, NPV ycymupan dolinananum smac, a yHAaH
HOTYI'pH (oiinananuiu Oyiras.

by wum, ma3kyp JnoiuxaHu pUCK cHUH(U (QUPMaHUHT YMyMaH akTUBIApAaH
dboiimamaHnIl PUCKUTA MOC KEIIMaN/IH.

By noiirxanuHr 6030p MAPOUTIAPUTra MOC KEITUPHUITAaH TYTPU JUCKOHT CTaBKacH
10 % ra tenr, a 16 %ra »smac Ba arap NPV Oy ¢ou3s craBagan Qoiinamanud
xucobOmanca, y xomaa 6mzga NPV= 50 000 mou1 TMTuHA TOTIaMU3.

bynan cynrruna 6u3 Oy MHUCOJMHM KypuO YMKIWK, GUPMaHU XaKUKHM XOJjaTu
bunan Gornuk OyiraHHM KypuO 4YMKaMH3, KaWCHUKH, (PaoIMATH aKkUus YUKapHIL
XUCOPOUTa MOJMSIIAIITUPUIAETTAH XOJIATUHU KypuO YMKaMMU3.

by 3 Tapmoxnan nbopar:
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Kaiicuku ¢upma aktuBunu 6o030p kuiimatu 30 %ra Tyrpu Kemaau Ba OyHU
KanuTan kuitmartu 22 % ra TeHT 3JIeKTpOH OyIMMUM;

Kaiicuku ¢upma aktuBuHu 0o30p kuiimatu 40 %ra Tyrpu Kenmaau Ba OyHU
KanuTai kuitmatu 17 % ra TeHr xumus 0yaumu;

Ba Kaiicuku ¢upma axtuBuau 0030p kuiimatu 30 %ra Tyrpu kemaau Ba OyHU
kanutan kuitmaru 40 % ra TeHr Tabuu razHu cypub Oepuil OyauMu

@Gupmann xap Oup OyIMMHHMA KanWTal KUUMAaTd XyIqAu ypTada TOPTHITaH
Kypcartknd xaxmunaa anukinaHagun €ku 0,3 x 22% + 0,4 x 17% + 0,3 x 14% =
17,6%.

Arap ¢upma paxbapnapu 17,6 % nan OGapua noiimxaHu O6axoJail y4yH KarmuTal
kuiimMatu cudaruaa ¢oigananca, y xonuna 0y gapkm NPV bunan gapkiu 0ynmb
koJnanu. by anekrpon Oynmumuu kaiicuku NPVcanbs0Ouii Oynmaran Te3pok 0100pHUT
stummra om0 kemagu Ba NPV mxoOuit Oyiaran Tabum Ta3HM TammIn Oyinda
JTapOMaJid JIOMUXaJapHU OJIJIMHTA CYpPHUII TYPaJIH.

by amanna, 17,6 % MoxusTu xumus OylIMMUHU JIOWUXaTapy YUYyH TYTpU AUCKOHT
CTaBKacura sikuH Oynau0,04 A1 Tyrpy KU AeUnIaan.

bu3z kypu® uwmkan wMwucosulapAa (UPMaHM KanmuTal KHWUMaTHHM OWp Heda
KypcaTKuumuaan Oymumiap Me€puna poiigananauk.

AiipuM XoJulap/ia KaruTaal KUAMaTuu MOXUATUIAH (HoiIaIaHuI 3apyp, KalCUKH
Kanutan KuimMatd OuiaH OOTNHMK OylMaraH KOPXOHA KOpHil OW3HECHHU OWIUII
3apyp.

Mucou, metan KyiyBun (pupmanu, TaaOUPKOPJIMKHU aKIMS YUKApUII XHCOOUTra
MOJIMSIIAIITUP MU,

byan paxOapiaapy HEPT KOMMAHHUAHM COTHO OJIMIIHA pPEXKa KHIMOKIA,
onepanusiad 60 % u  HedT kazum bunan 6ormuk, a 40 % u yHM KaiiTa WAl
Owrtan. Mucon yuyH, HeT Ka3uIlia HHBECTULIUSIIAD Oyirya KamuTaIu3a usICUHA
0030p cTaBkacu 18,6 %, a kaiita unuiani Jjoiuxaiapu yayH sca 17,6 % .

Kypu0® uyukunaérran HedT KOMNAHUAJIAPHUHT AaKIMATA WHBECTUIMS Y4YyH
KanuTalu3alysHA 6030p CTaBKacu Kylujgarura TEHT
0,6x18,6%+0,4x17,6%=18,2%.

Mucon ydyH uwiyHAall HepT KOMIAHUSICMHM  aKUWsCMHU  0030p Oaxocu
«amomarnm» JednnuO, yHu kopuit Oaxocu 100 momm OynraHma akIUsSHU
KyTWJIAETTaH JapOMaJIIIMK Japaxkacu 18,2 % HU TallIkui 3Tau.

Mcuoi, «meran KyHyBuM Joinxa»Oyiinda KanuTalu3aluscuHu 0030p HOpMacu
15,3 % ra TeHr.

Hedr kommanumsicuHum  KyTwiaa€rtraH IyJdl  OKUTMIIQPM  TaxXJIWIM  IIyHU
KypCaTMOKIAK!, Memajl Kyiuul KOMnaruscunu xanumaaunuu kuumamu 153 %
XOKMIIM €pJlaMHIa YJIApHU KEJITUPWIraH Kuimatu 119 noumHu Tamkwin 3Tau.
WuBecTUIIMOH KoMIIaHusi Opokepu Oapua akuusicuHu 110 nosut naH coTuO oM
MYMKHHJIMTUHU alTMOK/IA.

Myngait kumuod, Oy Taxkmuduu kadbyn kwmm yayH NPV wxobuit OymuinHHU
TabMUHJIAHTaH OYJUINM JIO3UM. Kalcuku Xap Ooup akuusa -110+119=9 ngomnn. ra
TEHr OyJIaau.

NPV xakukarna Tyrpu Oynumm yuyH xap Oup akuus yuyH -110+100=-10 gosn ra
TEHT OYJIUIIN Kepak.
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Arap Ou3 Oy takmuduu kabyn Kwiran Oyicak, y xojjaa 0u3 HeT KOMIAHUSACH
aKIUSICUHA KaHAal yCaéTraHIMIMHU KYpPUIIMMHU3 MYMKHH, a MeTal HILIad
YUKapUIl KOMIIAHUSICHM 3ca 0axocu  TYMIAETTaHJIMTMHU KypaMu3, HaTHXaJla
Jovnxanu kaOyn ki Hatuxacuaa NPV canbsuii Oynagu.

A xo3up PCI1000 noiimxara KaiTaMu3 Ba DHIU KOMITIOTEp WIUIA0 YUKYBYH -
KOpXOoHa pUCKMHU KypcatraH joumxanu NPV cunu xwmcoOmampa ¢oiigananuin
yuyH 3apyp Oyiran « Tyrpu JUCKOHT CTaBKa» aHUK KypUIIMMHU3 MYMKHUH, a UIILIa0
JUKapyBYH.

HNkxknH4YM acocuid TOMOHU LIYKH, KAMCUKWA KyHWIAarMHU 3CJAIMMUA3 3apyp.
Jloiinxa KanuTAJUHU KUMATHHY XHCOO0J1AIIra TAaJJIYKJIU Oyjaran Puck,- 0y
KAMCHKH JIOWMXaHU MOJIMSUIAII MAKCAAUAA XKajJ0 KHIMHIaH MOJMSBUM
HHCTPYMEHTJIAP PUCKM 3Mac, 0aJIKH JOMUXaHH aMaJira OMMPUIIAATH IIyJI
TYLUIYyMH OKMMJIAPUHH BaKTJIap Ba xaxxvMu bujian 60rjuk puckaup.

Mucon yayn, Compusell Corporation kopxona obaurarys YMKapuIl XHCOOHTa
PCI1000 noitnxara ctapT Oepuil y4yyH Kaiicuku 3apyp OynaradH 5,0 MIH JOJL.
WWTUIIHA PEXKA KUJIIN.

\Mucon yuyn, Compusell kopxoHacuma xpeoum petumuneu HKopu, IIyHUHTIEK
YHJIa aBBaJ YMKApWJIraH oOyuraius Hyk, Ba MOC XoJiflay yHU WWUTHK 6 % dous
ctaBkaga 5,0 MJIH A0JUT JIMK OOJIMTraIs YUKapUIl MyMKHUH.

PCI1000 novuxanu NPV cunu xucobnarmiga KanuTaia KuiimaT cudaruia HHUK
6 % nan dorgananca xaTo OyaraH XUcoOJaHaIH.

Xynu 16 OynuMaa KypUHraHieK, JoWuxa KaHaad KWiauO MOJMSUIAIITHPUIAIN,
oankum yHUHT NPV cura Tabcup stap, Oy TabCUPHU JIOWHMXAHU MOJIMSJIAII YUYH
yuKapwiIrad oOjuranusHd ¢Gou3 cTaBKacuaaH QoigaraHud JOWMXaHW amaira
OIIMPUII OPKAIIM TUCKOHTIAHTAH KEJTYCH MyJI OKUMJIAPUHHU TYTPH XUCOOTAITHIHT
VMKOHHUSTU UYKJIUP.

Y4YuHYM TOMOHHM UIYKH , JIOWHMXAHW KanuTal KMAMaTUHU XHCOOJAIl BaKTHUIATH
XoJaTHU 3cnad Kypaimk, Oy Qakar cuctematuk €Eku 0030pau  Tap3jaa
KypCaTWIHIIM 3apyp, JIOWUXaHU PUCKU YHUHT MaxCyC PUCKH 3Mac.

TepmunJiiap

Jloinxa, MHBecTULIMOH JioMnxa,J]lonxaBui MoJastamrrup L, « IHBec TULM OH
pexa», WHBECTULUMOH naBpu,HBeCTHMIMSAHM XaéTUIMK  JaaBpu,Jloinxanu
XaéTUAIMK JaBpu, VHBECTUIIMOH KOHLEMIMs, HWHBeCTULUS ojaau (azacw,
uHBecTuUs  (azacu, odkcmyatanms — (azacu, MykoOun — BapuHATIApHU
TakKKocJall, T eXHUK-UKTHUCO NI acoc, TexHuk KypCaTKuy, Texuuk-
OaxapyBuaninuk, Wkruconuii —makcaiunuk, busnec-pexa, busnec -ro,
MapkeTuHr KOHUEeNIUACH, MapKeTUHT cTparerusicu, MapKeTUHT pexXacH, XaeTui
0ockuum, ['opuszoHT pexamamrupuil, MTHBECTUIIMOH JOWMXaHU Xa€THM ITHKIIH,
busnec pexanunr TOOpan dapku, TOO HuHr Ty3um TtaptuOnapu, SHru
Maxcynoriap  Mapketunru, Ilynm  okumu, Kosduuentiap, MosmsiBuii
koduteHTnap, JIMKBUIIMINK Kod(uIleHTH, ABTOHOMHS  KOI(HIICHTH,
Tabmunnanranavk kodguueHt, MoausiBuit pexa, T ylIuk MOJUSIBUIA pexa.

187



Mag3y Oyiinua caBoJiap

NHBECTMIIMOH JTOMMXaHUHT Ma3MYyHHU Ba aXaMUSITH.

HNuBecTULIMOH N0MMXa Ba MHBECTULIMOH JACTYP.

HMuBecTniinoH TOMUXaHUAT Xa€TUU [TUKIIN DKAHJIUT Y.

HNuBecTurmon soinxa MakCaaW(SHTM MaxCyJOT sIpaTHIN, YHUKapaailuraH
MaKCyJIOT XaYMHUHH OIIMPHII, MAKCYJIOT TAHHAPXUHU MacauTHUPUIII)

NuBecTUIIMOH (GUKPJIAPHUHT MIAKIUTAHUIIIN.

HMHBecTHIMOH JIOWUXaHUHT (ha3ajapH.

WNuBectuust onnu ¢azacu, uHBecTHIMA (Ha3zacu Ba MIUIATHII >KapacHHU.
(MuBecTULIMOH JTIOMMXAHUHT Xa€TUil 00CKUYIIapH. ).

NuBecTuiimon kapopsiap KadyJsl KUJIMII ME3OHJIAPH, JIOUUXaHUHT Xa€TUMIUTH
BAa TOPU30HT PEXKATAITHUPHILL

NuBecTHOH JNOWMXaNATUpUINAA OW3HEC pPEeKAaHWHTMAaKCaJaud Ba YHTa
Kydniaran tanabnap. VMHBecTMIIMOH Jioliuxa OHW3HEC pEXacUHU acoCui
KUCMJIAPUHUHT TY3WJIUIIN Ba YIAPHUHT aCOCUN Ma3MyHH.

buznec pexxannar TOOnan dapku.

TDOO HuHTr Ty3uI TApTUOIAPH.

HNuBecTUIMOH JIoMHUXAJIApHU MOJIUSJIAIITUPHUII MaHOAITAPUHU aHUKJIAIII.

Tapmox Tabpudu, coTuir 6030paapy Ba pakoOaTIMIIAPHUHT 0aXOCH.

SHTM MaxcynoTiaap MapKETUHTH PEeKaCH, MaXCYJIOT UIIa0 YUKAPHUIIT PEKACH.

Tamkunuii pexka Ba MOJUABUHN peka UILIad YUKApHUILL.

OOVITAITAHWIT AH ATIABUETJIAP PYUXATH

1. V36exucton Pecrybimkacuauar “VHBecTHIMS (GAONMATH TyrpHCHIA TH
Konynn. 1998 iimn 24 nexa6p (Y36exucton Pecny6mkacu Omuit MasimucHHIHT
Ax6opoTtHOMacH). 1999-1 con, 10-mona.

2.V36ekucton PecriyGuikacunuar diap Oyiinda VbKTHMOM# Ba HKTHCO 1
PUBOKJIAHUII ACOCUM KypCaTKUuJIapu

3. Panmpnos O.1O., "MHBecTunmon noiuxanapau moswsinamrrapum " — T.:
TANY, 2008.

4. XaiipapoB H. «HKTHCOAMETHN SPKUHIAIITHPUIL IIAPOUTHIA
KOPXOHaJap WHBECTULIMOH (PAONUATHAATK MOJIMA-COJIMK MYHOCa0aTIapUHU
TaKOMWUTAIITUPUIIT ~ Macajajlapu», UKTUCOJ  daHiaapu  JOKTOpU  WIMHM
JapakaCUHU OJIMIN y4yH €3wiraH auccepramus aptopedeparn. T., 2003 ., 14-15
0.

5. lapn ¥V u ap. NuBectunuu Ilep ¢ anrn. —M.: Uadpa-M.2006 604¢

6. bouapos B.B. MuBecturmu:Yuebuuk-2 —e uzganuu-CII6:ITurep 2009 -
348c.

7. E.I' ' Hemomusinmii. DKOHOMHYECKAS OIlEHKAa WHBECTHULINNA.Y4eOHOE
[loco6ue.Taranpor-2005rr.

8. KatomoB U.P. Opranuzanuu u (uUHAHCHOBAHHUS MHBECTUIUI» Y4eOHOE
[Tocobme . TJINY -2010.

188



8-maB3y. UHBeCTMUMOH JIOWHXaHM MOJHMSJAMTAPUIN MaHOacH Ba
TAPTHOM

1. Monmustmanrrupuiin MaHOamapy Ba yJIapHA TY3HJIUIIIN.

2.MlHBeCTUIIMOH  JIOMMXATApHU  MOJUSUIAINTUPHUINIA KOPXOHAJTApHU Y3
MabJjarjapy Ba yJapHU TapTHOH

3. JlaBmatr OromkeT Ba Oro/KeTHaH Tamkapu GoHIIap mabJariapyd Ba
yIapHA WYHAITHPHII COXaNapy Ba yJIapHUA aMaira OIUPHUIIT TapTHOU

4. XopwXuii HHBECTUIHSIIAP Ba y OPKAJIHM aMajra OIIUPHII TapTHOH.
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5. bank kpeautnapu Ba 6o1IKa MaHOanap Ba yJlap OpKaJIH MOJUSIIALITHPHUIIT
TapTHOU.

6. Kummarinu Korossiap 4MKapuil OpPKaIM MOJUMSUTAIITHPUIN Ba YHU amaira
OILMPUII TAPTHOU.

1. Moausaamrapui MaHOAJIapy Ba YJIapHU TY3WJIMIIH.

NuBectunusnamiu 6apua GopManapuHu Oakapuul MApOUTIApU KYIPOK
yMyMu# 0Y1m0, OyHTa Kydnaaruiaap Kupaau:

-3apyp MabJIIYMOTJIAPHU WHATHIL

-UHBECTOPHU KU3UKTUPraH OoObEKTH Oyilnua 0030p KOHIOKTYpaCUHHUHT
KeJIT'yCUJard XOJaTUHU TMPOTHO3JIAII;

-0030pyiapAaru WHBECTULIMOH TOBApJIApHU CTPATeTMK TOMOHJIAPUHU
TaHJIAIIL;

-MHBECTUIIMOH TaKTUKA Ba YHH TAPKUOWHU CTPATETUK TOMOHJIAPUHU KOPUH
KOPPEKTUPOBKACHHU MyCTaxamuiall -THOKOCTH.

WHBECTUIIMSITAITHUAT yCYJUTAPUHA KYTIPOK CaMapacuHU TaHJAll TYPJIU XUJl
BapUaHTIAPHM  WMKOHUSTIAPWHHM  aHUKIAIIaH  OomwiaHagw.  MykoOw
BapUaHJIApHU WMKOHMSITIIAPUHU YpraHWIaETraHia yHU KYOpOK AapOMaJlJININK
napaxacu 3THOOpra OJMHUO; MIIOHYJIMJIMIYA Ba XaBCU3JIMTH XaM YpTaHWIAIH.
AcocaH KanmuTalHd WyHAITHPUIIHE KydMac MYJKKra, KHMMAaTiIl KOro3ra, UIniad
yyuKapulmra, ¢kd Bamorara OynraH Makcaau anukinadagu. Iy ca6abmu
MHBECTULMSTIAILAA KyWHUard TapTUOra puosi KWIUILIY 3apyp:

-Myooamnapuoaeu monussui uvucoamaap Tamounwmra (0AaHKHHU OJTHH
KOMJAACH ), Y30K Myjj1ara kaja0 Kujiarad Madjarjiap XucoOura MOJIMSIIAIITHP UIITHU
MAKCA[UIMJIUTUHU  KalUTal ~ KYWWIMAHWUHI  KOIUIAHUIIWIa  YPHATWIraH
MyaJIamiapAard KyTWIAETTaH JapoMaJl Ba  XapaXamlapHU Ma3Kyp MyJaaT
UYHJIark MaKcara MyBO(DUKIIUTH;

-Pucknu 6anancrawmupuws TaMOMUIN-aCOCAaH PUCKIM WHBECTHUIIUSIIAPHU
nraxcuii Mmabnarjap xucooura amaira OIMPHUIIHA MaKcaara MyBO(UKIIUIY;

- penmabennu MebEpU-yecapacu (npeden) TAPTUOU - KanmuTal KyHuIMaaad
MHBECTOP YUYyH IOKOPH JIapoMajira 3pUIIMII Y9yH MaKyjil BapUaHTHU TaHJIALIHU
TaKud ITaau;

-Kanuman xytiuwoan xenagurad cod doiima OaHK JENO3UTHTa KyWraH
MabusaraaH kenaaurad cog (oiga XxaxxMu OpPTUILM KEPaK;

Pu>Pan

bynna;Pi-uHBec TULIUSIHU peHTA0CIUIUT 1
P nn- wamsiis napaskacu XucoOra oJIraHaaru ASno3uT Pou3 CTaBKacH

Co
Pu= ----memmeee- *100

"
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C®d-unBecTrIMAIAH Kenaauran cod doiina
N-naBecTuims xaxmMm

-Unsecmuyusanu penmabeniuey 1OUMO MHQILMSHUHT ypTaya HAILTK
Japa)xacu1aH I0KOp OYJIHUILH JIO3UM;

Pu>Un

-Kopxona akxmuenapunu penmabeniuey JTOWAXaHW aMajra OIUPTaHIaH CYHT
OPTHIIIHN JIO3UM, Oy 3ca OaHKHM ypTada HAUTMK (OU3 CTaBKACH]IAH XaM IOKOPH
OYyJMIIN JIO3UM

Pu>®dC

-Kypub uwuxunaémean notiuxa KOpXOHaAHU TOBAp 0030puAaru MUILIad YUKapHUII
aCCOPTUMEHTH OV iinua OOl CTpaTerusCUHU OeNTUIallu JO3UM.

XakuKui Jlouxara WHBECTUIMA KwiagTraH Oy jkapa€H BakTiaap Oyinmda
V30K Oyiranauru cabadbim KyWuaaru XoJjaTiIapHH XHCOoOTa OJIUII JIO3UM:
-10UUXAHU PUCKAUAUZU- XAPAKATHA KOIUIAHUIL MYAJIATU KaH4ya y30K Oyica, y
X0JI/1a MHBECTHUIIMOH PHUCK XaM IlIlyH4Ya IOKOpH OYiamu;
-nYMHU 6aKkmaap oyiuua Kuiumamu- Ma3Kyp BaKT Hauaa HHQISIUS XUCOOUTaH
BaKTJIap KeauO My THU KUMMAaTU KaJpCU3IaHUO KETalu;
-MHBECTOPHU MAKCAJWHU AHUKJIANIIA PHCK AapaskacHMHM KaMaWTHPHILL,
KOMITaHUSI aKIMUACU KUWMAaTH KYpCHHU OIIMPHUII Ba JapOMAIMIMKHH IOKOPH
Japaxkara OIIMPUII HYKTal Ha3apujaH KamuTal KYWWIMaHd MYyKOOWI
BapUHATIAPUHU TAKKOCJAII OPKAIM JIOUUXAHU Hco3ubadopaueunu OenruiaHau.

bo30op UWKIMCOOUWETHM pPHUBOXKIAHTAH MaMJIAKATIAPHUHT UHAYCTpHUAI

PHUBOYKJIAaHTaH MaMJIaKaTJIapy/ia KalmuTal Ky WAJIMaHA MOJIFSUTAIITHP UIITHUHT aCOCHi
MaHOAcH KOPXOHAHHWHT IMTaxXCHil MabJiaru Xuco01ann0, Oy TakcuMiIanMaraH (oia
Ba aCOCHM KamUTaJIHU SCKUPUILM KypuHHUIIIA OVianu. byHra kymmmua paBuiiia
HIaXCUI KUMMATIIH (AKX Ba 00JIMralysi) Koro3Jjap COTHUILIAH TYILITaH JapOMaJIHU
MabJIyM YIIYIIIU Ba CCy/Ia KamuTaix 0030pU/IaH OJIMHTaH KPSAUTIApHU KUPUTHIIUMU3
MYMKHH.

V3-y3MHM  MONMANAIITHPMINHM  camMapacd Ba YHHMHT  JapaXacH
KOPXOHAHWHT MOJIMSBHM MaOJjarjapu XaXKMH YIyIIUAard YHUHT —[IaXCUN
Mabsarnapu Muknopura oorimk Oymaau. CaHoaTH PUBOXKIAHTaH MamilakaTiiap
amamuéruna (CHJA, Kanmaga, EC wmamnakatnapu, Snonus) arap ymyMuid
MOJIMSUIAIITUP UL (MUKU Ba TAIlIKK) X XMUHUHT 60 % u3uaH maxcuii Mmadiariapu
yIIylH opTca 0y KypCcaTKuy IOKOpH €0 IOPUTHIIAIH.

XajKapo aMaTMETIa KeJTaXKarv OKOPH JIOMUXAIApHU MOJIMSIBUA TabMUHJIALLI
yUyH KyMHJlaru MOJIMSIIAIITHPUILI MaHOanapuaan GongalaHIIaan:

EXYCyCUIl KOPXOHaJIapHUHT (KOpHopauui) Ba SIKKa WHBECTOPJAPHUHT
Mabuarnapu,

mxaxoH ¢oHa 6030pUHN UMKOHUATIIAPH;

EXaJIKapO MOJUSA-KPEIUT MyaccacaTlapuHUHT KpeauTiaapu (Xajlkapo BaIoTa
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donamn, XKaxon Oanku, EBpoma Tapakkué Ba TukiaHum 0aHku, Ocué TapakKuer
OaHku Ba OoIIKamap);

EXAIKApO SKCTIOPT ar eHTVIAPUHUHT KP SN TIIAPH;

EMaxaUTi THKOpaT OaHKJIAp MTHUHT KPEUTIapy Ba OOIIKaap.

Oxopunarn kentupwiaraH MaHOAJapHUHT OUPOHTACH XaM  SITOHA
UMKOHUSITIApra 3ra 3Mac. Karra joWuxamap ydyH KYTPOK MOJIUSITAIITHPHII
MaHOamapyHu KoMOMHalusIaHrad(apaiam) ¢opmacu Makcaara MyBOQUKIUD.
VHBECTUITMOH >kapaCHHW SUIMMA WYKA MaxCYJIOTHHHT MablyM KUCMUHHU JKOpUH
HUCTEHMOJIIAH KaMTapHIll MaKCaJnra 4erra >xau0 Kwmob Oopuira omd Oopaiu.
HNuBecTrriod Mabmariap 3ca 0ObEKT Ba MIMMK KyBBATJIAPWHU WIUIA0 YUKAPHUIITA
KOPHUI ITrYHTA Ka/Iap KEHraUTUPWITaH TaKpOp UILUIA0 YUKAPHIITHHA TAPK KUJIAIH .
Kyiinnran mabnarau keiarycujaa HHBECTOP(KypyBUMra)ra KypWJIMII OObEKTUHU
WIIra TYIIUPHII (TOBapJapHU COTHIIIAH TYIITaH TYIIyM)KapaéHuaa KaWTaau.
NuBecTHIMOH JaBpHM V3OKIWIMTH Ba KypwiaérraH OOBEKTHH KHKWMAaTH
IOKOPWIMTH KyIIMMYa Maxcyc Ma0jarjiapHu >Kai0 »STUIIHM Tanad 3Taju,
UKTUCOAUN alllaHuI KaUCHUKH TTyJT MaOJIarjJapyuHU OTIOCPEyECIOT.

XaKUKU WHBECTUIUA(KAMATAT KYyWHJIMa)HH MOJHUSJIAIITHPHUII MaHOAcH
MOJIMS —KpEIUT MyHocabariapu TU3MMHU OwiaH OeBocuTa OOrimk OYimoO, Oy
MUKpOJIapaxa/ia MIITUPOKYMIAp KyMIIQaH: KypyBUMWIap, NOApsumiap, OaHkmap,
JaByaT Ba OOIIKa CyObeKTIap YpTacuaa MHBECTUIIMOH XKapagH/ia 103ara Kenaju.

NHBeCTUIIMOH ~ JOWMXaNapHU  MOJISUTAINTHPUIN  TapTUOMHH  YHU
MOJIMSUTAIITUPUIIHUHT ~ MaHOamapura  OOTJIMKIMIA —~ HYKTal  HazapuiaH
TyPKyMJIAaUMU3.

[Maxcuit mabnarnapu wmaHOamapu - WHBECTUIUSHUA MOJUSIIAIITHP UL
MaHOACHHHMHT Oap4aCHHM WYHAa JHT WIIOHWIM MaHOacu XucoOmaHaau. bynmai
XoJiia OaHKPOTIMK PUCKM KaMmasijau. PUBOXJIaHraH KopXoHajapnia y3- V3uUHU
MOJIMSIIAIITAPUIL MOJIUSIBUNA OapKapop SXIIM KOPXOHANApTa XOCIUp, IIyHUHTIEK
pakobartumnapu ypracuja KaWcUku OyHAal UMKOHHMATIAp HyK >Koiina ynap
MabJIyM ad3amukiapra sragup. VMHBECTULMAHM MOJMSIAIITHPUIIIHUHT aCcOCUMN
nraxcuil ManOacu KaHjail TWKopar KOpXOHAcH OyJIMIIMIAH KaTWi Ha3ap YHUHT
co( ¢oitnacu Ba aMmopTH3aLUs AXKPATMACH XHUCOOJIaHATH.

Kopxonanuar wmabnarmapuHu Iaxcuii mabiariapu MaHOacu KyWumaru
KypUHHUIITA 3Ta;

macocuii paosusTaan kenaguran cod doiina;

EOCKUPTaH-YUKAPUITAETTaH MYJIKHY COTHIIIAH KeJlaauran cod doiina;

ECaB/0 COTUK OynmaraH ¢aonusaTaaH kemaaurad cod ¢oiina;

mOapkapop naccuaiap;

BMaKCaJJIy TyIIyMJiap;

B XY KaJIMKHU MEXHAT ab30JIapUHU 1ail Ba Oo1Ka Oaganiapu.

bo3op mapouTria KOpXOHAHUHT aCOCUH MaKCaau KOPXOHa (Pao M THHHHT
acoCHi MOJMSIBUN HATHXKAacH OPKaIM IOKOpH cod doiiaara spuimniamp.

Kopxonanunr 6ananc cod ¢doigacu MaxcynoT COTHIIZAH OJUHIaH cog
doiinagan, KopxoHa MYJIKHHHA COTHIIIaH TymraH co¢ ¢oiina, Ba HOCaBa0 -COTHII
omepanusaapu OusiaH OOTJIMK HOCABIO OIepalysuiapuaad OJIMHTaH JapoMaiaaH
HOCABJI0 oTNepauusyiapu OwiaaH OOJMK Xapaxarigapyu adWupraHjaH CyHITH

192



napoMaasiapuaaH TapkuO Tomanu. bamancoBas mpuOBUTE HAa TPEANPUATAU
CKJIQJIbIBACTCS W3 MNPHUOBLIN, MOJYYEHHOW OT pealn3alud MPOAYKIHH (pador,
yCIIyT), TPUOBUTM OT MPOJAKU UMYILIECTBA MPEAPULTHS, TOXOA0B, TIOTYIEHHBIX
OT BHEpEATU3AIMOHHBIX OTIepaIiii 332 BHIYETOM PacX0/10B, CBSI3aHHBIX C BHEpEaIH-
3aIIMOHHBIMU OTIEPAIHSIMHU.

SAmmu cod doitmacu — cod doimamaH COMMK TYJAHUIIA YIyH
xucoOananuran 6azacuaup. Kopxona y3 xucoOumaru Kaiicuku cod doiinanan
COJIMKJIap Ba MaXOypusTiap alMpuin0 TyJlaHTaHJaH CYHITH KOJa€TraH OanaHciiu
co( ¢oitnacura KM3UKaIH.

Arap YHHHT TEXHWK PHBOKJIAHHUIIM TAcT OVica, Oy pakoOaTim MaxcyjaoT
YUKapUIl Y4yH TOPMO3 XHCOOJaHca Ba KOPXOHAHU OakpOTIMK Oynuin cababura
oymb 6opca y xonaa cod ¢oiiia yHUHT pUBOXKIAHTUPUII YUYH WYHAITUPUIAIH.
Kopxonangaru cod doimann TakcuMiIam WKTAMOHWK Ba MKTUCO IUHA acOCJIaHUTIH
Kepak.

Cod doiima kenmaxakna MOPJIOK HATHMKACH MaBXKYJ,KEIT'yCHJA TEPCTEKTUBACU
MaB:KyJl peXaliii KOpXOHAHU PUBOKIaHTHpHUIITa o0 Oopanu.aau. NHBeCTUIIMOH
JOMMXaHW MOJIMSITAIITHPUIITHUHT YCYIUIAapU: KOpXoHa ¥3 mabnariapu xucobdura
MOJTMSUTAIITAPHII TApTHOM\

V3 mabnarnapu TapKuoH :

-aKIIMOHEPJIA MOJIMSUTAIITAPUTIT

-cod doitmacu xrucodura MOJTHSIIAIITHP AIIT

-aMOPTH3AIHS AKPATMACH XUCOOUTA MOJIMSTIAIITAPUIIL

-Maxcyc (oHAIApU XUCOOUTa MOJHSIIAIITHP U

-l MOJTUSITAIITUP ATIT

-Ba O6omKkamap (OMHO COTHIIN, TaaOUpIapIaH TyIIagurad Madarjap Ba OomKkamap)

Hneecmuyuon notiuxanrapuu MOIUAIAWMUPULHUHE MAHOAIAPU!

-3 mabnazu xucoobuea-cod doigacu xucoOura,aMopTH3aIUs  axXpaTrMacu
XxucoOura,  aKkIusyiap  COTHII  XHCOOWTa,IOKOpPH  TAIIKWIOTH  MaOJjaru
XHCOOHUTa,0011Ka aKTUBJIAPWHKM COTHIN XHCOOWTa, OEBOCUTA MAWIINA Ba MaJaHU
UIUIap XKUcoOura Tylrad Mabiariap xucoOura Ba Oo1Kaiap;

WHBEeCTUIIMOH JIOWKMXaHU MOJMSUIAIITHPUIIIA Y3 Y3UHU MOJMSIIAIITAPUILL
dopmacu KYNpoOK KYyJUTAaHUHO, KOPXOHAHU MAKCUMAAHMA2au cog ghotidacu 6a
AMOPMU3AYUSL  AHCPAMMACU, KYUUMYA KUMMAMIYU KO20314p YUKapuui 8a
bowKanap KypuHuwoa 6ynaou.

Amopmusayusa euuwimupuui- aCOCU BOCUTAIAPHU 3CKUPHILM Y3 YITUOBU-
MebEpu Oyiinya nnuiad yuKapuiaaéTraH MaxcynoTra yrud OopuIlMra auTHIIAIH.
DcKupuui-CeKMH acTaluK OWJIaH BOCUTAaHM aBBAITHM KUWMATHHM  MYyKOTWJIMIINA
O0ymm0, HadakaT uII BakTUAa OaJIKM WILIAMaraH BakKTJIapuUjaa XaMm HILiad
YUKapWIraH MaxcyJIOT TAaHHapxura yTud 0opanu.

MHBeCTHIIHOH KAPAEHHUHT ACOCH IIYKU YHMHI XHCO0 KUTOOJIApUHH
aMaJjira OIMpPyBYH KOPXOHAJAPHHU XYCYCHSIT/IM acOCJAapu, TOMOWWJIapu Ba
yiaapHu 0eqaruiiad oOepaauran 0o Bazudacu xucodgaaHaam .

Kypumumimarn xuco® KATOOJMapHW MKTHCOAMETHU TapMoTH cudatuma
aHAJIOTUK YMYMHU TaMOWua Ba (opManapuHu KyJUlaHaguraH cdepacu cudaruia
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MaBxkyl. LyHuHrnek, KypWIMIOHUHI TEXHUK - HMKTUCOAUN acoCu  Ma3Kyp
TapMOKHHM XHCO0 KUTOOWHU aMajra ommpanu. Acociapu;

-unuad YUKApUI Tanad 3TaguraH Y30K MyAAariu OyiaraH HUCOWM >kapaéHHUHT
KypWIMII MaxcCyJIOTH XapakTepura acociaHagu. byHna oObeKTHH KypWIMIl Ba
MOHT@X WIUIAPUHU JAaBOMUWJIMTU TYPJIH XWIAHP, Oy OyIOpTMAadyWHU TOAPSAYH
Omnan xuco0 KUTOOHM TaBOMUNJIMTUTA TALCUP ITAU, Oy aCOCaH Talép MaxCyJioT
YU4yH XUCOO KUTOOJapHU PUBOKIAHTUPUII IAPTIAPU XUCOOTaHAIH.

Kypumui xapaéauaa Kyn HIITHPOKYWIAP(JOMHXa WIUIOBYHU,0yIOpTMAYH,
JKMX03 Ba TOBAp >KYHATYBUM,ITOJPSAYH, CYOIMOApsSA4N, Ba OomiKamap)oymmo, a
MaxCyJIOTHH 3ca (akaT Oup ncTebMoMu-OyroptMaun ¢oigananud, 0y acocwid
pOJIHM YHHaWaW. byHAaH Tamkapu Kypuwiviga Kyl Typjid TyMaH >KUXO03Jap
KyJUIAaHUIM, Oy KeHT KyJUIAHWJIHO KypWJIUII KapaéHu UINTUPOKYWIApU YpTacuaa
¥3BBpO OOTNIaHTaH XHCOO KUTOONAp TM3WMHMHHM Tamkuil dTaau. llyrmait kumo,
OyropT™Madu Kylujaara Tamkwiowiap bunan xuco06 kutobiapHu amanra o rMpaau:
-JIOMKMXa-KUIUPYBYM KOPXOHAJIAP- JIOWKXA KUIUPYB UILIAPU YUYH;
-MaIMHOKYPWJIMII 3aBOJIJIapU Ba OOLIKA jKUX03 KyHATYyBUMIIAp —KHUXO03 YUYH;

- OyropTMadura- OKJIaTUIraH KypUJIHIIHN TAMHUHJIAI MaKCaauaa U3 eIus ->K1UX03
€KHM KypWIHIL XUXO3JIApU YUYH;

-~TypJIM XWJI KOpXOHAJIap-Xap XWI KypcaTuirad Xu3Matiiap y4yH;

-0om nyaparuu-KMU yuyH;

-MaxCyC MOHT@X KHWJIyBYM Ba OOINKa Myaccaca-TyFpuiaH TYFpH TY3WIraH
HIapTHOMara acocaH OaxapwiraH UIUIap y4yH.

bour nyaparun y3 HaBOaTtuaa KypwiMll MaxcyJjoTiapH, *UX03, OylOM Ba
TOBapJiap y4YyH CaHOAaT UILIad YMKApUILI KOPXOHAJIApUTra,

- TAHCIIOPT KOPXOHAIAPUTA KUX03JIaPHU TAILUII XapaXaTiapy yuyH;
- cyOmyapaTyd TallKWIOT/IapTa MaxCyC MOHTaX MIIUIAPUHU OakapraHu y4yH.

CyOnyapatuy TalKWIOT/Iap 3ca ¥3 HaBOaTtuja y3ura ToBapJsiapu y4yH XOM
airb€ JKyHaTTaH MIUIA0 YMKAPUII KOPXOHAJIAPU YUYH XUCOO KUTOOJIApHU amalra
OIIMPAIH.

Kypunmumigarn xuco06 KuTOOMap TH3WMHUAA KypcaTWiIraH acocjapu
KypWIMIIHA y3 BakTHAAa HIIra TYHMHUPULI, >KUXO3JAPHU Y3 BaKTHIa Kenud
TYHIMIIA, YHU ¥3 BaKTUAa WINTa TYHIMPUII y4yH XU3MaT Kunaau. Kypummmaru
XUCOO KUTOONAp acocaH HaKACH3 KyHUJard TYJIOB CHH(MIApW OpKaId amajra
OILMPUIIA/IH;

-TyJIOB TaJlAOHOMAacu

-TyJIOB TONIINPUKHOMACH

-aKKpEJUTUB Ba MaxCyc XucoOJap

-¥3abp0o KUTOO KTOO Oyiinya eHuITUpUIL(B3auMO3a4eT)

-TUMUTIAHTaH Ba JIMMUTIIAHMAraH 4ekjap OpKaju

-Ba Oo1mkaap.
Hneecmuyuon notiuxanapuu XucoonaumumHute acociapu.:
-MaxCyJOT UIIUIA0 YMKAPUIL YUYH YMYMHUN XaKMU [IAPTUTA MOC CTaHOKJIAPHU
ypHaru. bynnan:
-SIHTY MaxCyJIOT UIIUTa0 YMKApUIL JMHUSCUHU YPHATUII YUYH XaM JIOKaJl CMeTa
XyXOKaTlapy Ty3UIau.
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-3apyp MaxcyjoT y4YyH aHUK KypWIMII Y4yH, OaXapwiraH KypUIAIIHUHT
OXHpPTH WII TypJiapu yayH.byHmaii xommapaa Oy KypuJaum MaxcyJoTH
NennItaau.

Kypunuw yuyn maxcyromuune axamusamiau acociapu.:

-0y YHMHT TOJBOJMT JIUTH 3MAC. 3TO €r0 HEeTOBUKHOCTH

-YHH TAUIKWI 3TULITHUHT Y3YHJIUTU

-JIorXa KuAMaTIapUHU HUXOST KaTTAIUT .

HIyHUHT y4YyH Kypuauwi MmaxcylomjJapuHA XUCOOJAIMII — TypJid XWil
yeylulap OpKald aMaira oluupuwiaad. Xamma Hapca — OyiopTMadu Ba
OaXapyBUH-TIOAPSTIMKHAHT SI20HA XUCOO Kumobea Keauwuuiea O0TIIK:
1.5Irona xuco0 KUTOO OYIUIIN MYMKHH:

-KOPXOHAHUHI OapyacHHU OyTYHJIUTUYa.
-KYpWIHIL XUCOONAMII KypuaumHuHe oxupeu maxcynomu €k «Iloaxmou»
OPKaJIM aMajra OmMup Uil

2.0xXupru Kypwiil MaxcyjaoTu (KauoHKH OyropTMmauu noapsiauuka KMU
TYJIUK KUAMATUHU TyJlaca)
3. Kypunuwmu mosap.iu maxcyromu —0y KMW kuitmaTé TyJI0BY TyraJUTaHTaH
KypWIUIII Ba Ma3Kyp KypWIMIIHU aT0XHU/1a IEXU KOMIUIEKCH HIIra TYIIUPHUIIT
»kapaéHura tainép oyica.
4. Oiima o1 KM Gaxkapuirad XaxMH y4yH TYyJIOBJIAp.

JlaBnar  KOpXOoHalapu Ba  Myaccajlapura  KaruTall JapHU

MOJIMSANAIITHPHIT Y36eKNCTOH PecryGNMKacCHMHE MKTUCOIMI Ba MKTHMOMH
PUBOKJIAHTUPUIL JABJaT peXKach Ba Janar OIO/)KEeTUra acocaH amaira
ommpunaau. Kypunmiira MOJIMSUTAIITUPUIIHA ~ OYHUIIT yuyH OyropTMauu
KylHiaaru Xy>;oKariapHu TaKIuM 3TaJlu:
-Kanurtan Kypuiauil pexxacu (ONe)
-KypWIHILHUAHT TUTYJ PyWXaTu
-KaluTaJl Ky MAIMAIApHU MOJIMSTIAINTUPAIIHUHT WAJUIMK PEXKACH
-UYKHA KyPpWIHILHUA TUTYJ PyHXaTh
-[OJIPsi]T IIApTHOMACH
-MPOEKT-CMETa XY}oKaTiapru(JIOKall CMETa Xy KaTJIapH)

Arap OOBEKT yW-)KOW KypWJIMIIM HOMH OWIaH OOTJIMK WIUIA0 YHUKApUII
oObekTapu Oyitnua y xonjaa 0aHka yMyMUl XapakaTjiap HyCXacUHU Oepuiiaau.
SAHru KypwMIIHM aMajira OlIMpwica y Xojjga OaHka OyHra Moc yMyMuUi
Xapaxariaap Hycxacu Oepwiagu.Arap Kypwidil aMaijaa uWOUaétraH  Ba
PEKOHCTPYKIMU Tanald STUIMAETTaH KOPXOHAJAPHUHT aJIOXU/a HexIapaa, y Xoaa
Oanka xap Oup oOBekTIap OyilMua ymMyMui XapakaTJapHU Ma3Kyp WHUI y4yH
OeNTW/aHraH XoJIJaru  HycXacH TakaAuM HTwiaau. Kamnurtan KypuIMIIHWHT
peXacH, KypWIMIIHUA TUTYJI PYWXAaTH Ba KalUTAI KyWWIMaHU MOJIMSIIAIITHPHUILL
peXacu MOJMSUTAIITHPHUIAAUTaH 0ol 0aHKa OpKaiM Y3WHU O0aHK Myaccacacura
eTKa3WIaau, KOJITaH XYXOoKaTiap KypyBUM €KUM THUTYIYLUIOYM TOMOHMJIA
KoJupuiaaan. UyHKH Kypwiuil Ma3Kyp Xyxokaraa OeNTwiaHraH cTaHaapTiapu
acocua KypWIHIIHHA Ha3opaTra oJmbd Oopaiu.
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bankmap Kanutan KyWHJIMaHd MOJIMSUIAINTHPUINHU OYMII Y4YyH KEJraH
XY}OKaTJIIapHU YYKyppOK YpraHud YuKaau, KyMIIajaH; XIK ~ XYXKAIUK
pexanapura acocaH MOC IOKOPH TalIKWIOTH Ba Ba3UPJIMKIAPU TOMOHUAAH
KyUWIraH KanuTajl Ky WIMaHu KypcaTKhulapura MOC KypUJIMIIHU UYKUTHUTYII Ba
TATYJ  PYWXAaTMHU  TYFPU  TACAUKJIAHTAHJIMTMHM  TEKWIMpaan.  baHkmap
TyraJylaHMarad KypWIdII XaXMUHU KaMalWTUPUIL, 00BEKTHU KyBBaTH OMUJIaH MITA
TYIUMPUILl XUCOOWTra FOTyKKAa DSPUIIMIL, KaluTal KyWuiIMaaaH camapaiu
(doiinanaHuIll UKOHUATIAPUHU STHOOp Kaparagu. Yinap Oup BakTaa KypwIaETraH
OOBEKT Ba KOPXHAJAPHU COHUHU KHUCKAPTUPHIL, HMINra TYyIMIA€TraH KypWIUII
OOBEKTHHN KamuTall KyHWIMaJapWHU KaHIETpalus KWIWII, OWpUHYM HaBOatda
amMaJjard KOPXOHAJAPHU KaWTa KypOJUIAHTUPUII Ba PEKOHCTPYKLMS KHJIMIITa
UYHAITUPWITAH KalUTal KyWWJIMaHd TYyFpPU TAaKCUMOTHHU TYFPWINTMHA
TEKIIUPAH.

[llyauHraek, arap MasKyp KanuTanl KyWHAJIMa PeXacu MasKyp AaBp y4yH
JIaBJIATHUHT VOKTUMOUW HWKTHUCOAUM PUBOXJIAHMUIL  KypCAaTKMWIapura MocC
KEJIMAacJIruHu Onianb KoJjca,y Xosiga 0aHK Ma3Kyp KanmuTal Kyiuima pexacuHu V3
Ba3UPJIMKIIAPH OPKAIM TyFpWIAll YUYyH KaUTapuiaad, KaWCUKH TUTYT PyUXaru
TYFpuiam 3apypar OyiamaraH oOOBEKTNIap yYyH MOJMSUIAIITHPUIN OYMIIA]IH.
yHuHT 1€K, KOMIUIEKTJIA UMIOPTIHN XKUXO03JIapu BaueT DI JULEH3XUSICH Oyiinda
MaJlra OIIMPYBYH KypWIMIUIAPHU KYPUO YMKHUII OYH/IaH UCTUCHO.

Kypumuman TUTyn pyHXaTHHA TaxXJIwl KapaCHUIaH OaHKIap KypYWIAITHA
HOpMa OViinya JaBOMUWINTUHU CaKJIaHAETTaHIMTMHA TEKUIINPaau. Arap aipum
KypWIMILIAPHU KypWIMII JaBOMUUIUTY HOpMaJlapy KanuTai KyiuiMma OuaH Moc
KenMaca y xosijga OaHk Myaccacacu MOJMSJIAIITUPMANIH.

Kanuran kyiunMaay MOJUSJIAIITHPUIN MaHOamapu Ba Oy Makcaara
HYyHaNTUpWITaH yMyMHd Maljarjgap cyMmacud MOJUSUTAIITHPUIT  pekKacuja
KypuHaau. MaHOanap XaXMu KypWIMII KOPXOHAaCHHU AapoMajl Ba Xapaxariap
Oanancu OmiaH OOTJIMK TY3HWIHUILH JIO3UM.

@12 HM TY3yBUM BA3HUPJMKIAP BEAOMOCTIAP XapaXarjaap XaJBaIMHU —
MOJIMSUIAIITUP UL PEKACUHU TY3a/11, KAUCUKU OYHJa pekagaru Wnjl y4yH KaruTall
KYWWIMaHU OJIMSJIAIITUPUII MaHOamapu KypcaTuiaau. by pexa Mmosmmus
Bazupiura Oepuiiaiu,Moyus Ba3UpIUry Kyiin BusiosiT0 GomkapmManapu, MaxauTiii
opranymapura Oepanu. Pexxa TacaukiaHraHmaH cyHTr,ld Hycxacu OaHka, 2-4
HycXaJlapy MOJIMSIBU opraniapia, 3 Hycxacu OOl TaKCUMOTYHM KpeauTopra
oepuiagy.

Mosua wmyaccacugan osmHran @® 12 ra acocan OaHKiIap KalCHUKHU
KypuiaéTrad o0beKTIap Oyirda Ba3upUKIap, BEIOMOCT TAIKWJIOTIApH Oyiinda
TaKCUMOT JIMMUTJIADU  YpHATWITaH CyMMara Kalmural  KyWWIMaJapHU
MOJMSUIAIITUPUIT  Oyiindya XxucoO pakam ouwnagu. byHaa MonMsuiamrupuil
anOamapu (12 ra Moc Xoya KypcaTuirad Oy Iau.

bankmap ¢S5 Hu Tekmmpaérranga  p7 Oyiinua OenruiaHTaH KamuTall
KyiniaMa JuMuT uBa Oy gopmanu 19 ctpokacupa kypcarwiran wmaOmiarjapHu
TYFpU TaKCUMJIAHWIIM TapTUOWHU TEKMMpaau. MONUATIAIITUPUIL pPeXKacH
ypTacuga ¢apk aHUKIaHCA Y XOJiAa MOJMSJIAIITHPHUII pexacu OyproTMauura
KanuTall Ky MUJIMaH! JIMMUATH OWJIaH TYFpUJIall Y9yH KaWTapuiaan.
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®5 vu 01-09 ctpokamapuma OaHka B3HOC cudaruaa OenruiIaHTaH-KypcaTUIraH
Mabjar Kaicuku Oy KamuTal KyumiMa xucoOwra yTkazwiaaau Ba Oy mabiariap
0aHK Ha3zoparuaa XapaxaTr KuinHaau, a 13-18 ctpokama kypcartwiran madsar
O0aHKa yTKa3WIMalAu KaliCUKM OYMITaH XUCOOJaH TYFpUAaH TYFPU Xapaxar
krmmHaau.11,12,2, Ba 21 cTpokamapja XKHX03 COTHO OJIMINTa WYHAITHPUITaH
KpEIUTIap Ba MOJUSJAMITUPUIaAUTral Mabariap kypcarunaau. [lynnai kummo,
¢S KypuwmiHa 0apya MyHOcCa0aTIapy Ky pCcaTHIIaan.

Mukukypwmi TATYA pyHUXaTMHU OaHK KauOHKH MOJIMSUTAIITHPUII IIyHIal
X0J/1a Ka0yJl KWIMHAIWKY, arap KanuTajl KyiuiMma JUMHUT WBa KypUJIMII MOHTaX
UIUIapy  YHUHT KYPWIMII WIIra TYIIUPUIL, acocuil GoHI Ba ¥3 KyBBAaTHAA MILTA
TONPUILIMIUAA KaluTajl KypWIMII pekacura Moc keica Ba SIHru OonaHaétran
Joiuxamap OyiiMua Kanutan KyWniaMma KypWIMII HOpMajlapura MoC KelraHja
KaOyn KUIMHAAU. VMYKUKypUIUII TUTYA pyHxaTu OwiaH KypUIMIIHUHT KaruTaml
KypWIHILI PEXaCH KypCaTKH4YJlapyu  MOC KEJIMaciurd aHuKJIaHca, y XoJiaa
KypyBuUMra Tyfpwialml y4yH Mmyanar Oepwiaau.bank Oy Baktaa (akar wumra
Tylma€TraH Ba yTuO kenaérraH oObektnap (Oup olgaH OpTHK OyamaraH Myajaar
WUIUa)ydyH MOJUsIamTupaan. byHmai TapTHO 00BEKTIapHM Y3 BaKTHIA UIIra
TYIUMPUILHY,  KypWIMIIra  aXparwiraH  MaljarigapiaH  QoiiaJaHuIIHHA
KEeHrauTupwuiira épjaam oepaiu.

bank Myaccacacu JAouUMHN paBHIIAA KYpUJIMIIHU IIPOEKT CMeTa

XYXOKaTJapUHU TAabMUHJIAQHUIIMHA Ba YHUHT CU(QATUHM KEHTaWTUPHUIIHU V3
BaKTHIAIMTUHU Hazoparra ojaaud. Yinap QaxkaT KaliCUKU JIOWHXa Ba CMETalIapu
ypHaTWITaH TapTUO OyilMua TacAMKIAHTaH KypWIMILUIAPHUA MOJMSUIAIITHPUII
yuyH KaOyn kunagu. Arap 3apyp IICX (mpoekt cMera Xyxoxariapu) Oyica, y
X0J/1a MablyMOTHOMa ¢ 6 OwnaH TacaukiaHanau. byHpa Kyluparm Jjap
Kypcartwirad Oynaguionnxa sikka TapTUO/1a COOPYKEHUSICH, SIIIAlll Ba MaJlaHu|
Maulllui  MakcaJa ajouxja oOObeKmap HIulad YUKApUIIra MakKcaauara
HyHanTUpwIran o0bekTaap Oyiinua amoxuaa Eku yMymuid KUanb Oepuiran cMeTa
KUMMAaTH;
-JIaBJIaT AKCIIEPTU3acu KayOH Ba KM TOMOHMJIAH YTKa3WIraH, KaliCH OpraH Ba
Ka4OH JIOWMXaHW TacAUKJIaraH. MabIyMOTHOM Xap WWiIM oObekTiap Oyiinua
OMpWHYM pexara KUPUTWITAH JIOWUXalIp y4yH Ty3winaau. TexHuk Johuxa €ku
CBOJIHBIM cMeTacu y3rapca 60aHk SIHrM MabiayMOT Oepaju.

bank myaccacanap ¢bra acocaH MOMMSUIAIITUPUIIHM TYXTaTMaraH XoJjja
KyHUJaru JIApHU TEKIIUPAANA: MAabIyMOTHOMAJa KypCaTWIraH JIOWUXaHU ITPOEKT
Ba CMETAJAPUHM TaCAUKIaHTAHIUTUHU KYpUO YUKAIH,

-TaCIMKJIaHTaH CBOJ] CMETacura 00beKTaap Oyiinda amoxuaa 0OObEKTIapHU CMETa
KUMaTu cMeTa OYiinya ulll Ba XapaxarjJapHU KUMMAaTura MOCJIUIH;

Maxcyc Jjonuxanap OyJca y Xojia yHHHI aMajjard Hu3omura MyBo¢uk Oapua
Xapakamiap KAIMHAIH.

Cmera KypWIHII MaxCyJI0TUra Y pHaTWITaH 0axo y4yH acOCUM pOJIHU yiiHa0,
Jouvxara ypHaTWIradH CBOJHBIM-yMyMUN CMETANOAPS] KYPUHUILAATY KypWIIALL
Ba3UPJWTU OWIaH KeNMuIiaau,0y Kaiicuku Ooll MoApsiAYMiap 3UMMAacura
IOKJIaTUIaAu. Arap OaHK/Iap yJlapHU TEKIIMPUII BaKTHIa CMETa YHUHT KypYBUHCH
bunan kemummMIMaraHIdrdHu Owica,y XoJyigja OaHK/Iap  Ma3Kyp JIOWHUXaHU
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MOJMSUIAIITUPHUINHN ~ TyxTatanu(h6  MabIymMOTHOMAacura acocaH OyHmau
KaMUYMWIMKIIAp aHUKJIAHCA Y X0JI1a MOJUSIAIITUPUII OYHIIMAKTH.

Arap anmoxuza OOBEKTIADHM  CMETacuja CBOJHBIA CMETacu EKU  yMyM
Xapaxariap cBoJkacuja (apk MabIyMOTIapU aHWKJIaHCca, y XoJijga OaHK
MOJIMSITTAINTUPHUIIHA Ty XTaTMaW, ypPHATWITaH KaMYWIMKIAPHU KAaUCUKU KypyBYH
JTUPEKIUs TOMOHUIAH CBOJI XYOKaTIIapUHU TYFpUJalra Myiiat ypHaraiy.

Myaccaca 6aHk aifpuM XoJuIapJa JIoMrXa CMeTa Xy}oKaTIapuHu cudaTuHu
3apyp XoJjapja TeKIIUPHUIIA MYMKHH.ABBAJIO Ma3Kyp KypWIHIIHH YMyM CMeETa
KUMMAaTUHA TEKIIMPAad, KAMCUKA CMETa KMMMATJIapyd HMMa Ba KaHJal TEXHUK-
UKTUCOJUN KypcaTkhujap-cababmapra acocaH OpTraH €Ku KaMaWTaHJIUTMHU
tekumpaau. IyHUHr1eK,aqMUHCTpAaTUB Ba YMyMHUH OWHOJAPHU KYypPUJIMII
XyAOKATJIapUHU CMETacu TEKIUPUIIAIH.

KypunmummHuHr jofinxa cMera XyxoKaTJapuHu CH(PATHHU TeKImMpaéTuo,
OaHKIap KypwiuIl OOBEKTIApW TapKUOWra JSCKHUpPraH Jovuxamapra Kympok
aTbop Oepanu.Bazupimkiap Ba OOIIKa IOKOPU TaIKWIOTIAAp KYPHJIMIIHU
CaMpacHHHU OLIMPUII, UILUIA0 YUKAPUIIHU TEXHUK HUKTUCOIAUN KypCaTKU4JIapHU
AXIIWIANl YYYH JIOWMXara 3apyp Y3TapTUPUIUIAPHU Y3 BaKTHAA KUPUTHUIIN
3apyp.bank nodmxamap Oyiimya MoMMsUTAIITUPpWIAETTaH Ba KypwiIaéTraH
oObekTNap 3 Wi Ba YHAAH OPTUK MYJJaT aBBajl TacIMKJIAHTaH Oyica, y xoJija
JIOMMXaHU caMapacuHU TaCAUKIOBYM XYXOKATHU SKCIEPTH3a KWIMHMAca y X0JiIa
MOJIMSJIAIIITUPUII Ba KYPWIMIITa pyxcaT OepuiMann.

Kypuwmuira MoIMsIaITUPUIIHK OYMINTa pyXcaTHM  OaHK  maccaca
oomkapyBurcu Oepanu. Kypunuiira mabnariap TacaUKJIAHTaH MOJSUIAIITHPHUIILL
pexacu(IiaH (UHAHCUPOBAHMSI) Ta AacOoCjaHTaH JUMHUT acocuja Oepuiiagu.
Kypuwmumra axparwiran wmaOnarmapaad  (GOWJANaHUIIHU — SXIIWIAIT  YIyH
Bazupimknap Ba OKOpM TalIKWIOTIApU  KypWJIMII PEKacCHHU OakapMmaraH
oObeKTIap Oyitnya MOJUSIAIITUPUII PEKACUHU KaMAaUTUPHUIL XUCOOUTa KypUJIHIL
pexxacuHu opturd buman Oaxapaérran Kypwiuil oObeKkTiapu Oyitnmua 3apyp
MaOJarHd KYMaWTUPHUIN XyKyKH Oepuiiaau. bUpOK MONMSITAIITHPHIN PeKacHHU
y3rapumm acocui GpoHJ Ba OOBEKTHM Y3 BaKTHJIa WUII KyBBAaTH UIITa TYIIMPHUII
TONIIMPUTH Oakapwiica, WWUIMK KamuTal KyHWIMa XaXKMUHU KaMaWTUPUIICHU3
Oaxapwiagu. arap WWUTMK KamuTal Arap KylniaMma pexacu opTHpHO OaxxapuiraH
Oyica, y XoJa KypWIHII peXalaH OpTUTH Oujad OakapuiraH J1e0 XucoOJaHaIu.

Arap oObekTIap OupammMa TapKUOUra KUpUTHITaH 0yica y xosna OyHuan
unuiad  YuKapuil  00BbEKTIapura KanmuTal KYyWWIMaHd  MOJMSIJIAIITHPUII
OWpJalMaHu HKOMIAINTaH XKOWKAa OYWITaH SITOHA MOJUSJIAIITUPHUII XHCOOHTra
amanra omHMpWiIaau.Arap unUad YUKapuil OupiammMacura OyHcyHMalaurax
MYCTaKWJI ~ KOpXoHajmap Oynca, y xonga OyHaalh oObeKTjIapra Kamurall
KYWWIMAacCUHU  MOJIMSIIAIIITAPII OeBocUTa OYMJITaH xuco0maH amaira
ommMpwiIaau. MOMMSUTAIITUPUIITHA  MYCTaKWJI XUCOOMapyW  KaliCukyd Owupiiamma
MaBXy/l JKOoMapaa XaM OUIUIIA MyMKHH.

bank wmyaccacacu  KypyBuM OaHK OynuMujaH OwupJialiMa TakuOUra
KAPUTWITAH Oapya KypWIHIIM 00bEeKTIAPUHUHT KauTal KypUJIHII pexkacu popma
7 HM Ba  KamuTal KyWWIMaHd MOJIMSJAIITHPHIN pekacu ¢opma 5 HH
omanu.Kanuran Kypuidin pexacuaa aHUuK KypwIdIn Oyinda TaKCHMJIaHMaraH
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X0JI/1a yYMyMUI MabiayMoOTaap KupuTwiaau. by pexara Ba taptu0 O0yitnua TUTYIHH
TaCUKJIaHTaH pyixaTtura acocad OaHK Myaccacacu OupJamMa TapKuOura KupraH
oObekTnap Oyitnua ynapHu oobekTiiap Oyiinua uIiira TYIIMPHUII KyBBaTH, KamuTal
KYyWnIMa JIMMUTH,acOoCuil (POHAJIApHU UILTa TYIIMPUILI Ba OOIIKA KypCaTKUYJIapHU
TaKUCMOTIIApY TaCAMKJIAHTaH XOJIAaru KanuTan KypUIHI pexacH ¢ 7 HU olau.

Arap  Kypwmm ~ 0o0beKTHM ~ OupiammMa — TapkuOura  KhpMaras
MOJIMSITAIITUPUIIHA - alloXuga XucoO pakamu Oynran Oyica, y xoJsjga OaHK
Myaccaca  OupjamMacu  YHUHT  JKOWJIAlraH  JKoMHJIa  TaKCHMJIOBYH
(pacniepuenuTenbHbIA) XMCOO pakaMu OYaau Ba MYCTAaKHJI MOJMSIIAIITHPUIL
pakamu Oynmaranmapra Oy Xuco0aH KarnuTail KypHIUIra MOJUSIAITHPUIA .

bupnamva Tapkubura kupraH xap Oup KypWwiIMILTa TUTHYJ pyilxaTu
TY3uwImO, OyHr OupnanMa Gonuuru 0o myAparyu paxoapu OWIaH KeIMIIUITraH
XoJjna TcAuKianau. bupnamma tapkuOura KUpyBYM MYCTaKWiI KOpXoHajapra
WYKW TUTYN pyHxatu TY3unu0, OyHH ylnapHU paxOapu TacIUKJIaiIn.

Kypumuin oObeKTIapyUHM  MOJIMSTAIUTUPUIL  KOPXOHAIap TypyXH YYyH
yMyMuil Xxoijaa Oow KypyBuwiap maljarjapyu XUcoOWJaH YIyIUIM TaKUCMOTH
KypUHHUIIZA aMaira ommpuiaagud. bynmaid mabnarjapHu XaXMHM — KypUWIHILIHH
JoMuxanamTupaéTrana  JaBiaT JIOMMXAacHJIaH KamuTal KypWIMII pexacura
acoCaH TacAMKJIaHTaH Ba yJapra MOC CMETa XyX¥oKaTiapyu XOoJijia TacIUKJIaHa 1.

bomr KypyBuM KOopXoHa- MalOyarflapHd MakcaJCH3 MIIUIATHILITa TMOPSIHU
VIYIIMHA OJIAETTAH JIOMUXAIAp YUYYH NYyJl KyUManIu.

Kypuwmmmu — nojapsa  ycyiana  TallKWI — 3TUAII  kKapaéHuaa  yHU
MOJMSUIAIITUPUII  [IApTAapuaaH Oupu OyiaraH KamuTal KypWIMIIHU TOJPSJ
mapTHOMacuaaH Oup Hycxa TakAUM OTWIMIIM JIO3uM, Oy [mapTHOMa
KypCaTKU4Iapy XaM KaluTajl KypWIHMII pexacu Ba OaXapWIuIl pekalapu Ba
MOJIMSUIAIITUUIT  pekanapura Moc Kenum Jjo3uM. [llaptHoma 1maptiapu
dakaTruHa JoiiXa CcMeTa Xy}oKariaapuaa — y3rapTHMIL — KUPUTWITaHJarvuHa
Y3rap TUP WU MYMKHUH.

Kypumuman — Xykammk  (XY)KaTUKHA ~ y3  Mabiaru  Xxucoobura)ycynuaa
MOJMSIIAIITUPUINIA OaHK Myaccaca (akaTrMHa ypTaya WII XaKuHU — YCHII
Japakacura HucOaraH MEXHaT YHYMJIOPJIUTH YCHII Japakacy ypTacuaa KyManuil
pexxacu OakapWIraHiarvHa MOJMSUIAIITHPUII XUcOO pakamu oumnaau.bynman
XUCOO KUTOOJIApHM XaKUKUIJIMTMHM TEKIIMHIAAa OaHK Myaccacu KOPXOHAaHU
UIMWIAPUHU  KYJI MEXHaTH XapaXaTlapuHU KaMaWTHpHIL Ba  MallliHa
MeXHATIapUHU TAKOMUUIAIITUPHII XHUCOO KUTOONAPUHU YPTraHuO YuKaIu.

Mynnait kuinb, MOJUSIAIITUPUIIHK OYHUIN BaKTHAArd IIApOUTIAPHU
TabMUHJIAII OPKaIM OaHKJIAp KamuTal KYyHWIMaHW camapacura SpUIIUIITa 0JIM0
Oopaau, TYFpU Ba aHUK Makcajapra MabyarjapHu,MeXHaT Ba Ul KypOJUIApUHU Y3
BAKTUJA WYHANTUPUIIHU TabMHUHIAWIN.ACOCAH MOJIMSIIAIITUUIIHN OYHILIArU
acocuii Oom Bazuda MOJMIAIITHPUIN  TaMOWMUIApU(MOJUSIAIITUPUILTHH
peXKaATM-MaKCaJIM XapakTepH Ba OaKapuiraH MIIl acocuja MaljarjapHH TYyJarll)
HU TabMUHJIANIN.

bo3op ukrucoauérura yraérraH >KaMUSTHUHI acoCUi ad3auukiapuiaH
Oupyu 0OBEKTUB MKTUCOIWN KOHYHJIp Talablapura Moc Xajik XyKaJTUTMHUA OUp
MebEpia, OUp XWJI PUBOXKIAHTHpHII XucoOnaHaau. BbyHma xap Op KopxoHa
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TaKM(pU- WHULATABA OWJIAH  MYCTaKWUIMKHA KEHTaUTUPUII OpPKaJIU aKJUIH
OOLIKAapUIIHA AOUMMNA TAKOMWJUTAIITUPAAH. XaJK XYKaJIUTMHU aKJUIA-CaBQUSIIU
OOIKapUIl UKTUCOAWETHU camapaid OOINKAPWIIHUA TabMUHIAWIA, MOJIUAM,
MEXHaT Ba MOJIMSIBUM BOCUTaJIap/laH camapaiu (oiganaHuiira oaud oopaau.

DU3HUHI MKTHOIMETUMU3HM PUBOXKJIAHTUPUIL XX JAapHU  OXHMPIHU
IOTYKJIapUTa SPUILKMII, Ul cU(aTH Ba UILIA0 YUKAPUIIHMA CaMapacUHU amMaija
OIMPUIITra, >KAMMSITHUHT YMYMHUW JOUMHUNA ycuO OOpaérraH HMCTEMOJUMHU
KOHAMUpULITA WyHaNTUpWITad. byHIa Xank XyKaJUru-ukKTUCOIAUETHU
UHTEHCU(UKAIMSI, MOJEpPHHU3ALMs  KWIUIL, IOTYKIM TaXpuba, TEXHHKa Ba
(aHHUHT SIHTM 3aMOHAaBUM  IOTYKIApUHM KHPUTHUIL  OPKAIM SUMMKM  UILIA0
YUKapHUIlra SpUIIMIIAaH uOopar.

YMyMKaMusAT MIDIA0 YUKAPUII CaMapaJopJIMIMHM OLIMPHUIIIA aCOCHM
POJHHU:

-UKTUCOAMETHU  JKyMJIaZlaH TapMOKHH PHUBOXKJIAHTUPHUIIHMA CaMapalid TallKHII
dTUII  EpAAaMUIA KanuTal Ky UMJIMAaHU caMapalld Wy HAITUPULL YUHANIK.

Kanuman xynuimanu camapacunu owupuwi Kym Ba KEHI MUKECIH
XUC001aHn0:0y
-pexanaITHp UIIL
-JIOVHUXAJIALLTUPHULLL;

-KypWINLL,
-AIUIa0 YUKApUILI KyBBAaTUHU Y3J1alITUP A/IH.

Kanuran xyiuiManu camMapacHH{ OLIMPHIN KalUTal KypWUIMII peXacura
acOCJIaHraH WJIMHUH  JapakaCHMHU OUIMPUII Ba pPEXKATATUPUII YCYIUIAPUHU
JOMMHUN TakoMWUIamThpuimra Ooriauk. Kamurtanm KyWuimMaHu pexanalTupH I
KEHI'POK JIOMMUH Ba dyerapajganMarad 0o, Oy IIyHWHTIEK, KaluTal Ky HHIMaHd
MOJ AWM, MEXHAT Ba KypUJIMILI MOHTaX TAIIKWJIOTH OWJIaH OOTai .

Kamuran  KyUWIMaHUHT  MKTUCOAUETIIArU pEeKAaCUHM  acoCHi
KypCaTKU4JIapu:

-amanoacu KOPXOHAHU PEKOHCMPYKYUs 6d Kauma KypOowlaHmMupuul OpKaiu
KV66AMUHU OWUpUW, 00bekm 6a uunab qukapuul Kyeeamiapuhu ,AcOCUli
Gononapnu uwiea mywupuuL,

-amMandacu KOpXOHaHU peKOHCMPYKYUS 64 MEXHUK KAUMa KypOoLTHAmupuul Ouian
Oo2nuK Xapascamiap, Kypuaiuui-MOHMANC UWIAPU 64 OAGIAMHUHS KANUMAJ
KYUUIMA TUMUM.

Acocuil QoHmIApHU MITa TYIIMPUII — WOUIA0 YMKApUII Ba HOMIILIAO
YUKapUIl WyHamUnum 0yiaub, Oy KypHJIHIL, KeHTaWTUPHIILKAWTa KypOJUIaHTHP UL
xapakamiapu bunan OornmMk Kypuirad, Kypuia€rrad €KU sSTHTH KypuslaéTran OuHO
Ba HMHIIOOTJIApHU CMeTa KuilmMatu wme€puja  OenrujaHraH  MIra >KOpui
ATWIAETTaH MUKIOpUIup. Kypuauwinu cmema KuumMamu-oObeKTHH YMYMHM
KuiiMati OyimO, Oy TpelcKypaHT Ba cMmeTa Oyihnya aHuKiIaHaau. Kamuran
Kypwmin pexxacunu (¢p7) 11 Oymumumaa acocuit ¢oHA Ba unuiad YUKAPHIL
KyBBaTJIapUHU UIITa TYIIUPUII OENruIaHaIu.

Amangarn KOPXOHaHM pPEKOHCTPYKLHMS KWIMII Ba TEXHUK Kailta
KypoJutaHTupum OYinua Kypumi-monTam unnapu(KMM) Ba kanwran Kyidunmma
mamute (KKJI) 1 oxupru dnigard uiira TYIIUPUIT PeKACUHH Oaxapuin Oyiinya
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acocuil (oHa Ba WIDIA0 YMKAPUII KyBBAaTHHU WIITa TYMIMPHUIIHU TabMUHIANIH.
by karmmuran kyitmnma kypcarkudauaa 7 au 1 Oynmuvua Oenrianrad Oymaay.

Kanuran KypwmiimHu acocuil KucMiapujaad Oupu Oy - THTYJ pydxaTH
neinnany, 0y Kalicuky KypWiIMIIHY Oapya HWIapu JaBpura, )Kymiajad Wi yayH
aloxXmaa KypcaTwirad Xojjga wunriad 4dukuiaad, Oy XyxokaT Oapua jgaBpiapa
y3rapmac 0Vnanu.. bynaa Kyimgaru map kypcarwirad Oyiaau:

- KypWIHILI HOMU;

-YHUHT >KOWU Ba IOKOPH TAIIKUIOTH

-KypWJIHII MyJJaTH,

-JIoMinXa KyBBaTH;

-CM€Ta KUMMaru,

-Kanurasn KyunuiaMa JUMHUTH;

-WrIapiad TapKUO TomraH acocH (poHIap Ba WIUIA0 YMKAPHII KyBBATHHH HIITA
Tymmmpuii 6yinda tonmmpuk, KMU Ba kanurtan Kyinama JTUMUTH.

Tutyn pyiixatu KypWIMIIHUHT Oapua cepacu yuyH Ty3wiaau. KymiaaaH;
-STHTY KYPWJIHIIH PeXaaary Jonxanapra;

-KypWIUIIH yTKa3UIraH(Tiepexoaseii) o0beKTIapra;

-{IITa TYHIMPHUII peKalaHTaH JIoHnxara(IyCKoBOM).

Kypunui Ba kopxoHanu 0apya KypWIHII JaBpiiapy yu4yH TY3WIraH KarmuTal
KypWIMII PEKAcH Ba TUTYJ pyHXaTura acocaH KypWIMIIHHU alloXuaa 00beKTIapu
YUYYH Xap MWIM KauTal KYpWINII PEKACUHUHT MYKH KYPUJIMII TUTYJ PyXaTu
(p1)ry3unanu, KaCUKM KypWIMIIHM CMETa KMMMaTura OOriavk OyiamaraH xoJjijia
0oL TOAPATYM OWIaH KEJIMIIUITAH X0J1/1a KOPXOHA IUPEKTOPUHN TacAUKIalIu.

Nukn xypwidmi TUTyd pyiixatuaa oObBeKTiap KyWuaaru rypyxiapra
OynMHaIH:

-AIIra TyIMpUiIaéTrad Jonnxa(IyCKoBok);

-KYpWIHLI 1aBOM 3TaéTraH-yTaéTran (epexoisiiei) Joinxa;

-SIHT'Y KypWIMIIH (BHOBb HAaUMHAEMbIX )pEKalaHTaH JOHUXa.

Kypunmuman XykaauKk MeXaHW3MHWHH TaKOMHIUIATHPHIT — Oyiinda TamOupiiap
TU3UMUJIA ACOCUN OYTUHHY KYpUIUl my2amuican maiép Kopxona ra Tylaiira
(monx xmou) yrui xucodananau. Kypwmiinga xuco0 kuroOiapaa oxupeu mauép
maxcynom — «KJIIOY acOCUIA» YCYIUra YTUII mMOo6ap Xadcmuoaeu Kypuiuu
maxcyiomuea YTHII yCyaura HUcOaraH MOAPSJ KOpXOHa HadakaT KypUIIHII
MOHTa&X WIUIapU y4yH Oajku OOIlKa Xu3Mariapu yuyyH Xam MyJ TyJIOBJIapUHU
onanu. by Kypunuiigaru xy>kaliuk MyHOCa0aTIapuHH Tyraliura mapouT spaTajiy,
OOBEKT Ba WILIA0 YMKAPUII KyBBATJIAPWUHHU MINTa TYIIHUPUII Te3JIAIITUPHILTA
om0 Oopasu.

KypummimHuHr Xuco0 KUTOOMHM «KJIIOY acoCHIa» I'M OOBEKTHU CMeTa
KaiiMatd 0ol moApsauu Ba OyropTMauM ypTacuaa KypWIMIIHM HuJUtapra
TaKCUMOTH  KypHUHHIIA V3uHn ~ (QyHKOUACHHA  OakapyBuu  cudaruaa
takcumiaHagu.Cmera  KUWMaTUHU  TaKCHUMOTHU OpOTOKOJI  OuWiaH
pacMUMIAIITUPUINO, KallcMKu Oy MOJps] IIapTHOMAacura WioBa KWIMHHO,0y
KypWIMIIHA Oapua HWUiapu y4yH Ty3UIau.

bank Myaaccacu OaxapuiraH WII XaKMUHU OPTUPHIL, OPTUKYa E3UO
KypCaTHUIIUIApHU KaMaWTUPUII yUyH [JajoJIATHOMA Ba XMCOO-CUETIIApHU TOUMHUI
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TeKImMpud O6opaau. Yiap acocuii Y9bTHOOPHU CMeTa KUHMaTh TapKUOM, TOBapJIU
KypPWIHIII MaxCyJIOTHHH KAWMarura, VyHUHT Jiolnxa Oyinda KuiMaTh Ba
TapuOUra Ba KypWIMIIHA WIKA TUTYJ pyUXaTura;
-JoiXa cMmera KUiMarura acocaH OOBEKTHM,UIIra TYIIMPUII KOMIUIEKCHUHH,
KOPXbOHAHU UIIra TYIIUPHUIITa TAUEprapIUrHA TEKITHPATIH.

bank mMyaccacu nouMui paBHIlia XakKUKaTaa OakapuiaraH WIMHU KaOyll
KWIMILI JalojaTHOMacuja TacAUKIaHraH pexa OwiaH — Takkocyiad, OaHk
TOMOHUAaH(KOHTPOJIHBI 00Mep®) Hazopam yauosu WHU oanb Oopanu. baHk
TOMOHHJIaH OJIMO OOpmIaéTraH Ha3opar YIMOBH HINTHPOKHAA OYIOpTMadd Ba
NOApST KOPXOHAIAPHU BaKWUIApU MINTHPOK 3Taad Ba  OyXrairepus
aBBaIrM(MEPBBIYHBIX) XYAOKATIAPU Ba JKOWMIap/ia KypWIMII UIUTAPUHU MUKIOP Ba
cudaT KUXATIApUHU CTAaHIAPTra MOCIUTH TEKIIUPWIAAH. Arap OpTHKYA KyIIHUO
&3ur Ba 00IIKa catouii XoJaTIapHu aHUKJIaHTaHIaH CYHT TTOAPSI9H, OyIopTMadn
Ba 0aHK BakWJIapu TacAWKJIAHTAH OpPTHUKYA CyMMAaJapHHU MOAPSAYN XUCOOUTaH
yHIUpUO onuHaau. by Tekumpwuiga aidaop Ba kaBoOrap maxciapra HUc OaraH
MabMypui, MOJAMN Ba KUHOMMHA >KaBOOrapJiMKka TOPTWIMIIMIaya oJiuo
Ooopuaam.

8.2. broaxer mMadJarjapu Xucooura MoJIMsJIAIITHPHILLL

bromkernan MOMMSUTAIITUPUIT  JABIATHUHT Y3 (YHKIMSICUHU OasKapulll
KapaCHUIa aMaira OMMPUIAAN - HKTUCOIMM, Myao0(daa, XyKyKHHA XUMOS KUJIHUIII,
TaIIKWI 3TYBYM, 3KOJIOTHK, WXKTUMOWKM Ba Oomkanap. JlaBnat kanuran KynWuama
BOCHUTACU OPKAIA HMKTUCOAMETHU CTPYKTYypaJld KanWTa KypHUIITra XK XYKaIuK
KOMIUIEKCUHU CaMapacHHH OLIMPUIIHUA TabMUHJIAI, aJOXUa TAPMOK Ba XyAYyJIHU
PUBOKIAHTUPHUIIAATH JTUNPOTIOPLUMSICUHA ~ MYKOTHIN, aroHa WKTUCOUM
XyJyIJIApHU CaKJIa0 KOJUII OPKAIUA TabCUP ITAIIH.

baroxkerTnan MOJMSTAIITUPHUILIHN OJIyBUMJIAP JajarT MYJKYWINTHIA 3ra
KOpXOHAJNAap XaMJla JAaBjarT JAacTypUHU aMaira OIIMPUIIIA HUINTUPOK ATaETraH
IOpUJIMK CYOBeKTIIap Oymuiiy MyMKuH.[lomydaTtensimMu Or0KETHBIX aCCUTHOBAHHM
MOTYT OBITh IPEANPUATHSI, HAXOASAIIUECS B TOCYJAPCTBEHHON COOCTBEHHOCTH, a
TAK)KE IOPUAWYECKHE JMIA, YYACTBYIOIIUE B PEAIM3ALUH TOCYAAPCTBEHHBIX
nporpaMm. JlaBiaaT MHBECTUITUSCUHN MOJIUSIAIITUPHUIN KaOyJT KWJIMHTaH KapopJiap
Japakacura MoOC  aMmaira ommpuiaau. JlaBmaT MyJkura sra JaBJIaTHUHT
MOJIMSIIAIITUPUII MIPOrpaMMacyu JaBjiarT Japaxacuja MOJUTSIATUPpWIUG Oy
XyIyIIU- aOXUJaH aHUK XyAyJUlap MYJKYWIATHA aCOCUIArd XyAyAJId JacTyp Ba
00OBeKTIAp.

BbrokeTnan MOJMSIAIITUPHUII KyHUAard TaMOWIIIapra O yricyHau:

- DHI' KaM XapakaT acocCHuaa FOKOPHU MKTUCOJIMM Ba WKTUMOWM camapara
SPUILIHIL,

- 010 KeT MabTarapuaH (o TaTaHUIITHA MAKC a IIIATH,

- KypWIHILTa Ba MO Apsyrduiiapra OropKeT Madarjapuiy Oakapuirat pekara
aCOCAaH aBBAITU aXXpaTWJIraH MadiarjaH (oii1aJaHral XoJija axpaTHiil.
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Kam xapaxkatnmap acocuaa 3HT IOKOpU caMapaid MakcaJra >SpHUIIUMI
nennaranaa 01 pKeT Mabaru arap Oy Jlolinxa KyIpoOK HaTwmkara om0 OopcarmHa
QKpaTUIIAIN.

XoxyaraH WHBECTHIIMOH JIOWMXaHW arap JaBiarT OmwoJDKeTUIaH Mabiar
dorinananunaérran  Oyjca YHUHT MKTHCOJHI caMapacHHHM OaxoJjariia xap Oup
UIITHPOKYMHN KU3WKHWIIVMHA OWIIMPYBYM TYpJId XWI KpUTEPHsIap Ba
camapaJopJMK Kypcarkuuiap TuzuMmuian Goinananunanu. [lasnat yayH OyHman
Kputepusiiap cudaruia MapoOUKTHCOAMM KypcaTkuwiap OynauO- suimu Ba cod
MUJUTAHA MaxCyJI0T Ba MIJIUIHI JJapOMaTHA OPTHUIIH; KOPXOHa Ya9yH-co(] poimacuun
OPTUILIM;, aXOJUU YYyH - IKTUMOMN XapakTrepra 3ra Typiud XWJl MaulIii
XU3MATJIapHU, KBapTUPa KHAMATUHU KaMaluII XaXMHU.

bromker wmabnarimapuman QoimamaHuIIa MakCaIdd XapaKTepu IIyH!
OWIAUpPANNKH, aJIOXUAA KYPWIMII Ba OOBEKTHH MOJUSJIAIITUPUII MOC WHIUIAp
y4yH OIO/KET TAaCIWKJIAHTAHJIaH CYHT amalira OIUPWIAIN, ITYHHHTICK aBBAJITH
MabJiyM HyHanuil Oyinya mMaliarfiapHUHT XapaKaTUHW MaKCaIJM WIUIATHIIAIIHA
YCTUIaH HAa30paT STUJIA/IH.

JlaBnat V4yH 3apyp HHIIOOTJApHM KypWIMII Ba OOBEKTHHU
MOJIMSUIAIITUPUIN KaWTyBUM Ba KaTMalauraH xam OYJMIIN MYMKUH.

Kaiimmaiiouean monuAnaw —mapmu6b Oyuuuya WIDIA0 YUKaAPUII
GaoMMATHHU  SIHTH  WYyHAIWIIHUHT  PUBOKJIAHTUPUIN — Makcaauja aMajra
OIMPWIAIU, MacallaH; Ma3Kyp TapMOKHU PUBOJIAHTHPHIN YIyH TypTKUA Oynuo
XU3Mar Kummira o6 60opanu. byHmaH Tamkapu, KalTMaclIMK aCOCUIAry JaBiiar
OroxeTr Maldaraapy THKOpaT acocuia OyaMarad KOHBEPCHH, XapOui, IKOJIOTUK
Ba Oo11IKa 00BEKTIIAPHU aMalira OLIMPUII YUyH WyHAITHPUIIAIH.

Katmysuu monusnaw- amanra ommpuiaaéTraH MHBECTHUIIMOH JIOWUXaaaH
THKOpAT camapacura Ky3JlaHTaH —acocjiaHraH Oynagu. AManMér UIyHU
OWNANpaauKy, XOXJIaraH JaBJaTHUHT KyJUlad KyBBATJallM KYIPOK JIOMMXaHU
MabliyM OOCKMYM JaBpU YUYH KyNnpoK axamcusT kacO sranu. UlyHuHr y4yyH
KalTagurad OIO/DKETIaH  MOJMsJIalra MMTHE3NAp THU3UMHU  KyMJIAJIaH;
BaKTUHYAIMK XapaKTepra Sra COJIMK Ba KPEIUT UMTHUE3TAPUHH KUPUTHIIVMHU3
MYMKHH.

JlaBnar OromkeTH MaOjariapu XHUCOOWJIAaH KaWTMalauraH MOJIHSIIAIT
JABJIAT IXTHEKM YIYyH Ma3Kyp OOBEKTHH KypHIHII Ba OOBEKTHU TACIIUKIIAHTaH
pyHxaTu-liepedyeHura KUPUTHIL BAaKTHAA amaira owmmpuiaau. byHnmail pyixar-
nepevyeHbra MPUOPUTETIN JIaBJIATHUHT KyJulad KyBBaTJAlIEK FOKOPH aXaMHsITra
Ba 3apyparra sra OOBEKTJIap KHUPUTWIAAU KaWCUKKA  IIYHUHTJEK OyH7aii
MOJIMSIJIAIITHPHUINTA OOIKa MaHOanap OyIManIu.

JlaBnar Oro/KeTUaH MHBECTUIIMOH JIoMMXalap KyWumaru 3 -3tarapiaa
amasra OIMpUIaIu:

-MOJIUSITAIITUP ULITHHA OYHIII,

-MOJIMSUTAIITUPUIITHUHT Y3,

-poinananmiaran MabJlarHl MakKCaId MIDIATWININA YCTHAAH KEHHHTU
HA30paTHU amajra OIIUPHIIL

MonusIalTUPUIITHA OYHIN YYYH JABJIATHUHT WXKPO ATYBUU OpTraHJIapu —
naBiar OyopTMaumnapu —  Mosms Basupnwrura xypuiammn Ba oOBbeKTIIAp
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pydxaTu-riepeyeH JapHH Oapya MabIyMOTIApUW Ba MOJMSAJAIITUPUIN KaOyi
KWIMHTaH, MOJIMSJIAIITHPUIL XaXKMU KypCaTWIITaH Ba Oy 0OBEKTIapHU KypUIHLIN
Oyiuya jaBiar mapTHoManap(Mmoapsi/ apTHOMaIapH) Ba O0IIKa MabIyMOTIapHU
TaKJIUM STaJIH.

bromxernan  mabmarmap — oOBGKTIIap — pydxaTH-TIepedeHb  (pakar
TacJAWKJIAHTaHJAaH CYHT Oy MaljarjiapHH Ma3Kyp cHcTeMara KHpUTHITaH JaBiiaT
OytopT™Mauucura €Kv yJIapHM TOMNIIMPUTUTa acocaH Oolllka Myaccocaiapra
aKpaTuiagm.

Mommsnamrupaérran 0ank Mirucomuér Basupmmruman TacauKIaHTaH
«Kypumummn TUTVYJL pyiixatu»yau, KaWCUKHA JOWMXaHW KypWIHAIT OOBEKTH
pyHUXaTU-TIPEYCH Ta KUPUTWITAHINTH XaKuJard Xyxokar xamjaa OyHH amanira
OIIMPHIN  Y4yH JaBiar OmoKeTHAaH Maljar  aXpaTUII-TaKCUMIIAIIHU
tacaukianrad Momusa Bazupimruaan « KypriniimH MOJIASIIAIITUPUIL PEXKACU -
¢Nel2)» uHM onraHaH CYHT MOJUSITAIITUPULITHA OYaIu.

bynnan Ttamkapu OypropTMaun OaHKKa KyWHAArd Xyx#OKaTJIQpPHU TaKIUM
ATAU:

-[IPOEKT-CMETA XYKKATIapUHU J1aBJaT SKCIEPTU3ALUACHIAH YTKAHJIUT UHU
TacAUKIOBYU MabIyMOTHOMA,;

-KypWIMIIHA Oapya AaBpJiapura OeNrujaHraH KypwWIMII-MOHTAIl UIUIApU
OaXkapHuIll XaKuIaru mopApsi I Map THOMAJIAPH;

-MOJIMSTAIITUPWIAETTaH MK y4YH OO MOAPSIAYUAAH UIIUTapHU OaKapuIll
Oyiunya xaneHaap rpaduKHU OJIMILL;

- )KUXO3HH YHATHILl Ba MOHTaXX KWIUIITa TY3WITaH apTHOMaap;

- KEHMHIM Ha30paT Ba TEXyIYOB Y4YyH OAHKHUHT TEXHUK OyIuMura
Jonxa-cMeTa XyxoKaTJapuHu OUp JTOHA HyCXacHHU OepuIi

bank wmmuumapu TakAuM STHIATAH XYXAOKATIApPHA PacMHUMIAIITAPUITHUHT
TYTPWINTMHU UIYHUHTACK YHIArM CyMMald XapaXamiapy Ba KypcaTWira
XKMIIQpU MOC KelMuuM Tekummpaau.Kymianad moApsiAYMHA WIUIMK KypUIIHUIIT
MOHTaX MIUIAPUHU KalleHaap Tpadukigard Xxaxmu Oy WOUIap TUTYJ pyHxarna
Oenrunanrad  Ba ¢gopma 12 maHOanapu erapiM TabMUHJIAHTaH XaKMHUTa MOC
KEJUIIN JIO3UM.

Arap Oapua XyxoKamiapu Tyrpu Ty3wiraH Oysica, y xohga OaHk
MOJMSJIAIITUPUIIHN ~ Oo4aau(JIOWMXaHW  aMaira ommpum  Oyiuya  y3
Oyxranrepusicura Xy;okaTJapHU TyJammra pyxcar Oepanu). bynga mnoapsauu-
KypyBUM KOpXOHajJap XUCOOWAAH KYypWJIMILI YYyH XUCOO KUTOOJap ypHATUITaH
TapTu6 Oyitnua Tynad Oepunanu.

YeT1 JJ1 HHBECTHLIUSACH .

Yer1 371 MHBECTHUHMSICH-YET 3J1 KAMTAIMHU KaHIAWIUp MamJjakariap
O00OBEKTUra 4YeT 3J1 MHBECTOPU TPAXKIAHIMK XYKYKH KYPUHHUIIIATH TYpJId XUJ
TagOUpKOpJIMKKa (HaoHUsSITH 00BEKTUTA KyMIIaaH; IMyJra, KHMMaTJIM KOro3Jjapra,
Oomka MyJKiIapra, WHTEIEKTyad GaoiausaTd XaMmJa TypJiad Xull Xu3MaT Ba
MabJIyOTap HaTWKacura sra OyJmaraH IyJUIM yJI4aHaguraH MYJIKHHA XyKyKiapra
KYWUHULLIUD.
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Yer 51 MHBECTULUSCHU TYTpUAaH TYrpu Ba JaBiaT kadoJyiaTh OCTUAAru
KpeauTiaapra OynuHagu. TYTPHIAH TYrpH JoWuXaawm Ba TOpThenn Oyauim
MyMKHH. JIOWMXali WHBECTHIMS  Y€T 3J1 HMHBECTOPJIAPHHUHT KaUTATMHU
xounamrupui 0yauo, 0y KaliCUKH MaxaJUIMi KOpXOHA YCTUAaH Ha30paTHU COTHO
oymira oo 6opaau. Acocad Oy Ka4OHKH YeT 3JT KOMIAHUICH Ma3Kyp (pupmaHu
y3 MaH(]aaTH - KH3UKUII acOCHA dKCIUTyaTalusl Kuiaau. (ToJydeHne OoJIbIei
npuObUTH, TPOHUKHOBEHUE HA BHYTPEHHUI PBHIHOK B 00X0] BRICOKUX TAMOKEHHBIX
NOIIUIMH, TEepeMeIIeHHe COOCTBEHHOTO TMPOU3BOJCTBA B pailloH 0ojee HU3KOM
3apabOTHOM TIAThl WM OJMM3KUN K 00BEMHBIM PhIHKaM COBITA WM UCTOYHHUKAM
CBIpbs, MaTepuaioB). [lopTden nHBeCTUIMSAIa DCa YIAPHUHT drajapu y4yH ¢akar
JTapoMaj] OJIAII acOCHM axaMmusTra sra Oynud, a MaxaulMi KOpXOHA YCTHIaH
Ha3oparra OJIMII YET 3J1 HHBECTOPUHH KHU3UKTUPMANIH. .

Mammakatia 4etT 351 WHBECTULMsACUTA OyiraH HUCOATH YHUHT Makcagura
oornuk OynuO, kaiicuku OyHHM y ypHartagu-kysau. Yer Dn gupmanmapu Tyrpu
WHBECTHIIMAIA WIKU KaUTaI KyHriaMa yuyH Hadakar Kymumia Manoa cudarua,
Oalki MOJMSUTALITTUPUIIHM SIHTM MaHOacu OpKajlu Tallku 0o30pJapaaru
(cOBIT)TAad TH3WMHIa SIHTH IOKOPH WITOP TaKOMWJUIANITAH TEXHOJTHsIapra
quKuIad uoopar. Yer Di WHBECTUIMSCU SHTH TaKOMWUIANITAaH — HIUIA0
YUKAPUIITHA TAIIKWI STUITHA TE3JAIITUPUILTA TAbCUP ITaIH.

Hlynunr 6unan 6Gupra Oy epia SKKOJIPOKIMK MaBxKyl Oynu0, OyHIa deT a1
KOpIopamysilapura pecypciapu yCTHIaH Ha3opaT OTUIIHA  OCpIIIUIII
HATWKacuJa YHUHT MaOjarjapuHyd 4eTra oKuO Kerummra ojmd Oopanu, Oy
UKTUCOAMETHH MWUIMKA MOTEHIMATUAA KypUHAau. OJ UHBECTHUIUSCHHU
UKTUCOAMETTa K0  JTUII  W)KTUMOMM-UKTUCOOUN  PUBOKIAHTUPUII
MyaMMOJIApWHHM eduIra oo 6opanu. by:

- Tamad HTWIraH WIMHN-TEXHUK MOTCHIMATHYN Y3JallITUPHIL, acoCaH
XapOuii-caHoaT aMaIITHPUIIAIUTaH KMILICKCHH;

-MaxaJJIMii TOBap Ba TEXHOJIOTUSHU TalIKK 0030pra 0JIMO YMKHIL,

-UMIIOPT YPHUHH OOCYBUM HWIUIA0 YMKAPUIIHU alOXHAa TAPMOKIAPUHU
PUBOXJIAHTUPUII Ba JKCMOPT TOTCHIUAIMHA JUBEpCU(UKAIUS KWIUAIT XaM[a
KEHTaUTUPUIIHY yJra Kynuui,

- KanmuTajl OKMMUHHM MEXHAaTHU KyIl Tajald 3TyBUM XyAy[d Ba pailoHiapra
001t pecypciapu OWJIaH YHUHT Y3JIAIITUPUIIHU TE3NAIITAPHUII YIYH KOPHH ITHIIL;

-ANUIa0 YUKAPHII TAKWJIOTUHU HWATOP GOpMaTapuHK y3JIaIITUPHII STHTH
UIITY Y SKOMITAPUHM TAIIKWIT STHIL,

- TanOupKopiuK cdepacuaard TaxpuOany IUBUIM3ALUATA acOCJAHTaH
MyHOCa0aTJIapHU y3JIaIlITHPHIII,

-AUI1a0 YMKapUIl HHGPACTPYKTYPACUHU PUBOKIAHTUPHUIILL

Yet »J1 KaMUTATIMHA MWUIAHA UKTUCOIUETTa HHBEC TULIMSICUHT aCOCHUU
dbopmanapu:

- VY30ekuctoH PecnyOnuvkacu MaBJATHUHT KaJ0 ATraH KypHUHHMIIIATH
WHBECTUIUSICH. HWHBECTUIIMM B (GOpME TOCYJapCTBEHHBIX 3aMMCTBOBAHUMN
Pecny6iuky Y30eKucTaH;
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- Peciy0nmika KOpXOHACHHHHT aKITMOHEP KAMUTAINTA BKJIAJ] KYpUHHIIIAru
KYWWJITaH UHBECTUIINS;

-KMMMATJIM KOT03J1apra KyiHuiran (oopMaaaru HHBECTUIIHS;

- YeT 3J1 KpenuTiapH ;

- IN3UHT KPEIUTIIAPH ;

- pecry0MKa KOpXOHATapUHUHT MOJIUSIBUN KPETUTIIAPH.

ITpesunent Ucniom KapumoBauHr 2009 MWITHMHT aCOCUM AKYHIIapH Ba
2010 #irrna V36eKNCTORHN MKTHMOMI-HKTHCOMI PUBOXKIAHTUPHITHUHT SHT
MYXHM YCTyBOp WyHamnuiapura 6arunuianrad Bazupinap MaxkaMaCUHUHT
Maxiaucugaru mappysacuga « 2009 WuaIu UKTUCOAMETTAa UHBECTUIHSIIAD
KUPUTUII XaXXKMU 8,2 MUJUITUAP/ JOJIaPHU TAlIKWII 3TaAu, Oy aca 2008 iuira
Hucoatan 24,8 douszman kyn gemakaup. Kand sTuiaraH XOpMXKHUM
WHBECTULIMSUIAD XaXMU 68 dousra ycau, SHI MYXUMU, YJIAPHUHT aCOCU
KucMu TyrpumaH-Tyrpu KUPUTWITAH HWHBECTULMIIAD OYauO, yJIapHUHT
xakmu 1,8 Gapobap oman» 2neb yraniap.

benrunanranran  JaBiaT  KOHYHUMJHMTHAQ YeT O  WHBECTOpJapu
(baoNMATUHUHT XyKYKHAN PEKUMIIAPHU Ba MHBECTUIHS (GAOTHUTUSIAaH OJa&TraH cod
doiinacunu QoiiganaHuia XyKyKuid pexxuM (aosmsiTUra Hucoarad eTapiiu siXIm
TOMOHTaH Oyaau

Yer 1 WHBECTOpJIApM YYyH UerapajliaHraH XapakTepHU OJMO Tarniamd
opkamu (pakar y €ku Oy Mebépu Oyilindua ypHATWIraH Oyjaau, ylapHU KaHJIauaup
Oy XWMOSI KWJIHMII MAaKCaJAWHH, Oy KaHTaWAup 3apypJUTd  KOHCTUTYIUSBHMA
KypWIUIITa, HDAaBCTEHHOCTH, COTJIOM, OOIIKA IMAXCIapHU KOHYHUN KU3UKUIILIAPH
Ba XyKyKJIapu Ba OoIIKanapra acoCIaHa/IH.

Yer D1 vHBECTOPJIAPHH pardaTalaHTUPYBUM XapakTepra sra UMTHE3TIAp
VY36ekucton PecnyOnmukacuHM MKTUMOUNM-UKTUCOANA PUBOXKIAHTHPHIN HYKTau
HazapuaaH ypHaTwiaau. WMTué3map Typjapu Ba YHH KOPHUM OSTHII TapTHOU
MWDIMHA KOHYHYWIMK aCOCUA YPHATUIIA/IH.

VY30eKuCTOHIa YeT 3J1 MHBECTOPJIAPHU XYKYKUH peXuM  (HaoTUSTHHU
ypHaTyBYM acocuil xyxokaT Y30ekuctoH PecmOmukacumaru «Yer On
uHBecTULMsACH (paomusaTu Tyrpucugantu KonyH xucobianaan(KeHuHru Kylmmmyaa
Ba KEHHWHTrW y3rapTupunuiap opkamv). KoHyHma der D MHBECTHIMSICU OWIaH
KOPXOHAaJap y4yH UMTHERNNAp, Kadoaamiap, XyKyKIapUHN XUMOS KIJTyBUH MaxcCyc
qopa Taa0upiaap ypHaTHUITaH.

Yer a1 uHBECTOP, Y30EKUCTOHAA TEPUTOPHUSICHIA TAIKHII TONTAH YET AT
WHBECTUIMSICH OWJIaH MIIIOBYM THXKOpAT KOopXoHacw OynmuO, Oy KaliCUKH 4YeT
kK uHBecTop 10 % naH kam OynmaraH yiymra sra, KypcaTWIraH KOpXoHa
yCTaB KamuTauaard yiaylnuld, yHA aMaira OIIUPHIN >KapaéHuaa YylapHU
PEUHBECTHIIMSIIAIIIA KOHYHYWIMKIA ypHaTWiraH kadoiar Ba wMTHE3NAp,
XYKYKUHU TYJIHK XUMOS KWIAII OpKaiy (oiiamaHuIaIm.

Yer Dn uHBeCTHIMACU OWIAH MIUIOBYM THXKOpPAT KOPXOHA CTaTycHra
THKOPAT KOPXOHAIAPH YET 31 MHBETOPH UINTUPOKINIAPH TAPKUOUTa YHU KUPHIII

28 o
W.A. Kapumos. Hama rmaBHas 3ajada — qanpHEHIee pa3BUTHE CTPaHBI U MOBBINICHHE 0J1ar0COCTOSHASA Hapona//
Hapomnoe cnoso. 31 suBaps, 2010
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BaKTH KyHUAaH 0o1u1ad yrkasmwnaan. by kynaan 6onuiad yer D1 MHBECTULIUSICHUTA
ra TWXOpPAaT KOPXOHAa Ba 4YeT 3J HHBECTOPHU  Y3JAPUHUHI XYKYKJIApUHU
XUMosiIani, kagoJyar Ba UMTHE3Iap1aH (poiigananuIaguiap.

Yer Dn UWHBECTUIMSCUTA dra TIKOPAT KOPXOHA CTarycu 4YeT O
UHBECTOPJIAPU YHUHT TapKUOM(MIUTUPOKYWIAPH)IAH YHKAPUITAHAAH CYHT Y3
KyduHU HykoTaau. (MpW HAIMYUU HECKOJIBKUX HHOCTPAHHBIX HHBECTOPOB B
COCTaBe €€ YYaCTHUKOB - B CJIyuyae BbIX0OJla BCEX MHOCTPAHHBIX UHBECTOPOB). Ly
KyHIZaH Oonwuiad Oapya XyKykHd XWUMOSACH, KadoyaT Ba HMTHUE3APIAH
doiinananui OEKOP KIIMHAIH.

Yer 2iMK MHBECTOPJIAP PUCKIIAPHU KaMaiiThpuira oaub Oopaauran 4er
9] MHBECTUIUSICUHU JKIO0 KWIMIIHU acOCHid mapTu Oy JaBiaT TOMOHUAAH 4YeT
JJUIMK WHBECTOpPJIAp XYKYKJIAQpW Ba YyIApHU KU3UKUIUIApUHU Kadorariain
xuco0ann0, OyHra:

-KOHCTUTYITUSIBUN Ba MaxCyC HOPMAaTHB aKTIap acOCHUJIA;

-4yeT DJ WHBECTUIMSCUHHM pParOaTIaHTUPHIN Ba XUMOS KHUJIMII XaKHa
KeJNUIIWITaH JaBjiaTiapapo Kyl Ba UKKA TOMOHJIaMa KeJIUIITyBJIap paMKacua;

-laBiaTiapabpo Ba OOIMKa MamlakaTjJapHU CyObeKTiIapu  OwiaH
WHBECTHIIMOH KEIMIIMOBUMWIMKIAPHUA OOIMKapUII-TapTHOTa COoNMIn  Oyhnda
KoHBenusija MIITUPOK ITHII OPKAJIH.

Kyn mamnakaTmapHUHT KOHCTUTYLHMSCHIIa MYJIKHM TOBOETMIMK Ba YHU
AKCIIPOTpUALS KWINII UMKOHUATIApU Xakuaaru Huzom akar mabaym kabTuii
XOJUIapJlariHa KyJUlaHWIaaud. (Kak MpaBWiio, MPU HAPYIICHHH OOIIECTBEHHBIX
uHTEepecoB). Mylkuii XoJaTaapHu aMaauéTiiap OuiaH, XaKMU,KOH(UCKALIUS ITHII
myaaariapu  Oyiinya KENMMIIMOBUYWIMKIAD —XaKUAard MyaMMo(CHop )IapHU
OoLIKapUII-TapTUOTa COJMII YCYJAM Ba  aJoJIaTiM KOMIIEHCAlUsUIalra JIoup
XYKYKJIApUHU KOHCTHTYILHS OpKaIM MycCTaxkamyaHaau. by kadomariap acocaH
Oapuara ofauil KyJUIaHWIHO, YET DIUIMK MYJKIOpJIapura xaMm >KOPHUMl STHIaIu.
AllpuM [faBiarT €kM MamJakaTiapaa KaWCHUKA MHBECTUIMOH (aoiusaT OuiaH
OOrIMK MaxcyC KOHYH Ba KOJEKClap KalyJd KWIMHMaH MaMajakariapaa
OenruiaHrad Ma3Kyp HOPMAaTUB aKTJIApHU aHUKJIATHpUII Oyiinua Huzom uiuiabd
YUKWIraH. Yer DJ MHBECTHLUACHUHU parOATIaHTUPUIN Ba OWp OUPUHHU XUMOS
KWJIMII XaKUJIary Japjamiapapo KelIuilyBra Kyiuaaruiap Kupaau, Taptud Oyitnua
Kylugaru Maxoypusiap:

-yeT DJ1 MHBECTOpaapu (aosusATH OWJIaH Ba MHBECTULMOH (aosusT OuiaH
OOTJMK KanuTal KyWnuiMa y9yH MabKyJl PEKHMHU TAIIKWII TAIIKUII ATUI,

-4yeT OJJUIMK MYJIKIOPJMKHU XUMOSICMHM TabMHHJIALI, YET OJJUIMK
MYJIKIOPIMKHHA SKCIIPOTPHAIUS KWIUII XOJIaTH/Ia YHIa MOC KOMITEHCAIIUS Ba 4€T
N1 WHBECTHIMSACHIAH KeMa€TraH JapoOMaUIAPUHU  TyXTOBCH3-YTKA3UIIIHU
TabMUHJIAII,

Yer DOn WHBECTHULMACUHM XapaKaTHMHU aMajira OIIMPHII MaKCaauaa
WHBECTUIIMOH Kadomarmap Oyitmua kyntomonmu areHT (MKKA)ramkun Ttomras.
by der sk uHBECTOpJIapra KyWHAard HOTMXKOPAT PUCKIAp MIAPOUTHAA Y30K
MyIJaTau KadoaaTiapHu TabMUHIAWIN:

EKANWTATHU YTKa3WIl Ba aJIMAaIITHPUIITra YHU derapajail Makcaauaa
KanuTain kaOyn kuimaéTtrad JaBjiar paxoapJiapi;
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mUer D MHBECTOpIAPUHM MHBECTHLIMSA Ba YHJAH KeMa€TraHraH yHUHT
JapoMaJvHU KaMaiTtupuira oiud Oopuira AOWp Ba MYJKHA XYKyKIapuaaH
Oexop KuiMil Oylinya Ka0yn KUJa€TraH JaBJaTHUHT aMUHCTPATUB Ba KOHYHU I
yopa TagoupJiap;

mxapOuii KeIMIIMOBUMIMKIIAP Ba HpXKIaHIAp YPYIIIH.

baHK KpeAUTHHUHT POJIH.

MamanakaTHi caHoaT HIDIA0 YMKAPUIN TOTCHIIMAIMHUA TAIKWI OTHUII
*Kapa€Huaa acoCHil POJIHM 3aMOHAaBHI Ba KOPXOHAHM TYJAWK KypWIMIN OuWiIaH
Owpra yHHHI  JKMXO3JIap OWiIaH  TabMHUHJAHUIIAIA YHTa aXpaTwiaéTra
Mabsariapyu acocuil poiHM yiiHa0, Oy KalWCHUKM KanuTal KyWWIMaHu yMyMUN
XOKMU Ba YHMHT Y3 BakTHJa TabMUHJIAHUIIM OWIaH W30XJIaHAAH, Xamjaa Oy
JOMMUN paBHIAa ypTaua Kanutan kKyhumiamand 40 % mMukaopuna ommpud
oopanau.

Mosus 6o30pujiaH KaJl0 KUJIMHAIUIaH acOCHUU Ba axaMUSTIU OyJiraH
pecypciapaan Oupu Oy OaHK KpeauTH XWcoOjaHaau. by BakTdaa Kap3 OJIyBUH
y4yH CCyAa KanuTrtaqura OyiaraH Kailcukd Tanad Ba Takimd opKaiu
aHUKJIAHAJUTaH XUCOO CTaBKacH Japakacwra, Aeno3uTiap Oyiinda Gous XxaxMmura,
UKTUCOAMETHU TEPCIEKTUB PHUBOXKJIAHTUPUIN Oyinuda HMHBECTOpJap KyTa&TraH
MaMJIaKaT/aaru HHQISIIS Japakacura Kynpok ooriuk Oynaau. bankmap onaguran
douzaap KpenUTHN MaKcaIura Kypa, XaKMura Kypa, MyJiJIaTiura Kypa, KpeIuTJIall
dopmacura Kypa, yHM TabMHUHJAHTAHJIUTUATA Kypa, KPEOUT PHUCKUTa Kypa Ba
Oomkamapra kypa auddepeHanamTUpuiIaan. X03UPrd BakTAa HHBECTOPJIAp
KaWCUKNA T€3 KaUTapWIWIIKM TabMHUHJIAHAIUTAH TaAOUPKOPIUK (aosMsaTura xajid
KAJIMOKJTaap.

V30K MyAAamivM KpEeAUTIANIHA 3apypJIUTd KeHralTUPWITaH KalTa UIniad
YUKapHIl y4YyH MaBXyJ KOpXOHAa Ma0jariapd Ba HCTEbMOJHIa MOC
OyiMaraniurura acociiaHaau. byHmail mapoutna KpeauT MyHocabariapu y30K
MYJJATIA XapaKTepHU OJIMO, MIDKO3ra TOBAap COTraHIaH CYHITH MyoMasiaJlaH
KOJITaH KUCMMHU Kaji0 KIJIUIITa HUCOATaH aBBAIPOK Kap3 OJTyBUMIra ITyJ OJUIIHA
UMKOHUSAT SPATaIH.

Karmmran kyWinaMaHd KpEeOuT VYCYIM OpPKAIM  MOJFSUIAIITHPUITHA
ap3aummkiapy  MaOnarHd —kKatumm OwnaH  y3abpo Oorimk. By  y3abpo
OOTTIMKIMIIMK ~XaKWKATAaru KaluTal XapakaTlapHu KOIUIAHUIIM Ba Y30K
MYJIaTJIA KPEIUTHH Y3 BaKTUAA KaiTuim Ouian Oupra 6ormamra oaubd 0opamu. .

bapya MyJKYMIMK MIAKIMIAard KOPXOHAJIAPU YUyH KamuTal KyHHWIMaHH
OaHK KpeauTiapu 00ObEKTH KylHaaru xapaxariapaad noopar:

mliriad 9wkapwin Ba HOUWIDIA YUKApPUII Makcaauia KopXoHasap-
0OBEKTIapHA PEKOHCTPYKITUS KIJTUIIL, KEHMAaUTUPU Ba KyPWIUIITa;

mXapakarjaru Ba KydyMac MYJIKJIaQpHHM CcOTHO oyl (TOCTPOEK,
000pyI0BaHUS U T.1.);

mSHrM KOPXOHAHW INAKIUIAHTUPUIL WIyHJAH, 4YeT OJI HHBECTOPJApH
UIITUPOKHUATH KOpXOHaap;

mlMUli-TEXHUK MaxCyJIOTHH, HWHTEIUIEKTyal Kuimariap Ba Oollka
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MYJIKANA 00BEKTIAPHH TAIKHIT YTHIIL.

V30K MyagaTiv KpeaWTIapHH PaCMHUNIAINTHPHIN, OCpHII Ba KaWTapHII
TapTOX OaHK Ba Kap3 OJIyBUM OWJIAH TY3WIAJUTaH KPEAUT IIapTHOMAacHu Ba OaHK
Kounanapu opkanu taptuOra coaud Typuiaam. .

Kpenut mapTHOMacua acocan Kyiuaarmiap KypCaTHIUIIN JO31M

mbepuna€rran kpeaur cymmacu;

mbyHUHT Myq11aTH Ba YHAaH (oiiaTaHuIn TapTHoH,

mKpenur Oyiinya ¢pous cTaBka Ba Oo1IKa TyJIOBJIap;

mToMOHIapHU MOXOYPHSATH Ba HKTUCOIUH )KaBOOTapJITH;

mMaxOypusaTHH TabMHUHIAIT dopMagapu (3aJI0T HUMYIIECTBA, MOPYUH-
TENBbCTBO U JIP.);

mKpenur pacMuiinamTHpUIn y9yH OaHKa TaKIUM dTUJIAIUTaH XyXoKaTiap
pyHxaru.

banknap y30k Mymgarid KpenIWTIAPWHA KAWTApWUINMHUA TOUMUNIIUTH Ba
YHU MyJJATIapyuHU YpHATUIIIA KyHuaaruiapra yptuoop Oepanu:

1)Kap3 oyBunnu cod oiigacu xucoOura xapaxamiapuHu KOTUTaHHIIIH;

2)KopxoHaHu TyJI0B JaéKaTH;

3)KpeauT pucKuHM 1apakacu;

4)Kpenut pecypcliapuHy aiJIaHUIIIMHEA TE3JIAITHPHUIIT UMKOHUSTIIAPHUTA.
Kap3 onmyBuu y30K MyA1aTiM KpeIuT OJIMII yuyH OaHKa TyJOB JaékaTu Oyiunda
KyHHIaru Xy;oKaTIapHU TakIUM STajIu:

mOxupru caHara OyxrajaTepjuk OajaHCH;

mCod doiinaBa 3apapiap Xakujara Xucooor;

mKpenutinanaérran Ttaabupiap Ba oO0BeKTIap Oyinda XapaKaTIapHH
KOIUIAHWIIM Ba TACAWKIAHTaH CaMapaJopiuK KypCaTKUYJIApWHU TEXHHUK-
UKTUCOJMIA acoCH Ba yHra KWIMHTaH WIOBajdap (Yalie BCEro 3aeMIHK
IpeICTaBIIsIET OU3HEC-TIJIaH).

Y30k Myagamid KpeauT XucoOura JOWMXaBUH Ba KypUJIMII-MOHTaX
UILIap, KypWIMII y9yH OOIKa 3apyp BOCUTANIApP Ba K YHATWITAH JKUX03Jap YUyH
TynaHaau. SHru OomnpiaHaéTraH Kypwidil Ba OOBeKTIap Oyiimya 3aém
MabJarjapHi KaWTUIIM [IapTHOMaja OeNruiaHraH OOBEKTHH MYAJaTHaa HIIra
TYIITaHJIaH CYHI KaiTapuiaau.AMaigard KOpXoHa oObEKTH Kypwiuim Oyiinua
KPEIWTHU KAUTUIIN y WIITa TYIITaHAaH CYHT OONUIaHaIu.

Kpenur pecypcnapunan poiiananranivk yuyH ¢ousnap 6aHK Ba KOpXOHa
ypTacujard KpeauT MIapTHOMAacHura acocaH (MMTHE3NM NaBpjapu OelruiaHra
Oynca y xonma OyHra gaBpiap Oenruianann) xucobnanaau. 3aéM mMabiariapuaaH
dolinanaHranIvK yayH (OU3IapHA KaUTHINHM KyHHIarnda aMajira OmmpuiIam. |

1) Slarm KypuiaaéTraH KypHWIHII Ba OOBEKT Oyirua- KPeauT IMapTHOMAa
OenTuiIaHraH yJapHA MyAaTya Uilra TyIIMpTradaH CyHT,

2) AMangaru KOpXOHaHH KypOJUIAHTHPHUIAETran 00beKTIap- Oy Mabiarau
OJITaHJaH CYHT Iy caHajaH Oomniad oma-oil.

V30K MyIaIaTiau KpeauT Y30eKHUCTOHIA XaJK XY)KaJIUTH YIyH XaJId eTapJii
KEHI' KyJUlaHWJIMaraH. ByHuHT acocuii cababnapumaH OWpHU IIYKH, UWHBECTULIUS
TapOMaUIMIIMK Japaxacu 0aHk (ou3 cTaBKaCHAaH OUIMPAAUraH, UKTHUCOIUETHU
KyNnpoK ad3auTMKIapra 3ra peal CEKTOPHIIAaH CaBIO0-COTHK (AOTHUATH OPKAIU

209



BOCHUTAYMJIMK OUJIaH yerapajganu0 koiMokaa. kkuaun cababu, 6aHK pUCKIApUHA
IOKOPJIUTH, KEPaKIU CYrypTa (paoJUsTHHH PUBOKIAHMAraHJIWTH, KOPXOHAJIAPHU
MOJUSIBUM HOOapkapopymrd. JKWxo3 Ba MallMHAa acOCUW HILIA0 YHUKAPHII
(OHAMHUHT aKTUB KMCMU 0Y1IM0, KalicuKK1 Oy acocHil napaxacu UILIa0d YUKapull
XOKMU Ba cudarura, MEXHAT YHYMIOPJWIWTra, Ba OOINKA TEXHUK WKTHUCOIUN
Kypcatkuwiapura 6ormuk. [llyHuHr ydyH KYnpoK XallK Xy>KaIUTHHU KyMJlaJlaH
MaBXy/Jl )KMXO3JIApHHU KalTa KypOJUIAHTUPUII Ba YHIAH caMapaid (poianaHuIIHuA
Tanad ATaau.

MamasiakTHH MallliHa KYpHII 3aBOJJIAPUHHA YMKAPAETTaH JKUXO3JIAPHUHT
cudarn momMuil KeHraitmb Ba Oymapra Oyirad Tamad 3aMOHABHHIANINO,0pPTHO
oopmokma. Kypwmin novuxanapuaa dakarruna JKAXO3JIAPHU  SIHTU
3aMOHAaBUIUIMIY KYNPOK Kapalaau. XallK XYXaJIurd uuuiad 4uKapuil 3aMOHUN
TEXHUKAa MOC KeITyBYM TE3HUK MKTHUCIWN KypCcaTKW4uura sra OynaraH (akar siHTH-
WITOp TEXHUKATAPHU OJIAIH.

Kuxo3napHu TE3pOK KYHATHIL JABPJIAPUHU KUCKAPTUPHIL OPKATIU YHU
UIIra TYHIMPUINTa Te3JalluIiira o0 OOpyBYM >KMXO3Japra HyHaITUpUITraH
KalmuTal KyHWiIMamaH caMmapaad (poigamaHuIHN OMHMpaar. ACOCaH KUXO3HH
0JIMO KEeJNWHTaH/IaH CYHI YHM MOHT&XM Ba ¥3 BaKTHJa WINra TYHIMPHUII BaKTHIA
MabJiaryiap Ba 3XTHET KMCMIIap YeTra Kajl0 KUIMHAIY.

Kypuwmnuiapgarn acocuii KaMUYWIMKIAp IIyKHM, OMOOpJIard KauCHKH
YpHATUIMAaraH >»KHUXO3JIapHU OXTHET KUCMIapu  opTHO OOopMokma. YHUHT
TYIUITAHUIIIMHA acoCuil  ca0albu IIyKH, >KMXO3JapHU YPHATHUII >KOMIapuHu V3
BaKTHUJIa CMETara MOC TauW€pmaciiurd, Kanurtaa Kyumima buiaH uiuoapHu
OaxpapwmimH Oup Oupura OOTJIMK SMACIUTH, Ba yHra TYyJAHAJWTaH WIII
XaKJIapuHA MaOJarjiapHu eTHUIIIMAJIUTH Ba OOIIIKA XOJIaT/Iap XHCOOIaHa IH.

Kuxozmapuu onub KenuImM KanuTal KyWniama pekacu buian moc
HMACJIUTU Ba JIOWHXa CMETa XyxoKarjapura TYFpU KEIMaciuru XucoOJaHaIu.
VpHaTWIMaraH KMXO3JIApHM KaWTanaH pyiixaT KWIMHTaHAA YJIAPHH TYPUIIN
XUCOOWTa YHUHT 3aHTJAllld Ba J3CKHPHIN XHCOOWTaH KEepaKCH3 JKUX03 OYyiamb
KOJIUIIIN XUCOOJIaHa N,

HyHuHT y4yH XyKymar OJ11]ia JOUHUXa CMETacCura acocaH 0JIu0 KEeJIMHIaH
ypHaTWIMAaraH >KMXO3JIApHU COHWHU KaMaWTUPHUIN Ba YHAaH (olmanaHut
caMapacuH{ OIIMPUII MaKCaAuJa KeIrycHujaa KamuTal KyWWIMaHd pexa
KYMJIAJIaH: KUXO03JIapHU Y3 BaKTHAA JKyHATHUII, MaOarjapuHu Tyjall, MapTHOMa
HIApTIaApUHM  ¥3 BakTHAa Oaxkapuil Makcajauja  KaTWil pexa acocuaja
TabMUHJIAHUII Oopacua dopa Tanoupiap oenrwianaau. by xuznapH ¥3 BakTHIa
KemuO TYyIMINM, My/UIapHU ¥3  BakTUAa TYJaHWUIIN,KUXO3JIApHU V3 BaKTHAA
KOMILJIEKT OYJIMIIMHM Ba MINra TYIUMPUIIHU Oy V3 HaBOaTuaa Kanurtaid KyhuiMa
camapacuHu ommpanu. JKuxosnapra MaOjarjapHU TyJallHU TaKAdM JTHII
yCyJ/Ulap¥ TaKOMWJUTAIITHPAIN, KaiCuKkn Oy oMOoopAaruu >KWX03JapHU HIITa
TYIUMPUILMHA omMpaau. by ycyn xalcuku >KuX0o3HU XapakTepu buman Gormmk
kY11 Oenrunapura ObOTIUKIUD.

bank Myaccacamapu acocaH ypHaTWIraH KaluTal KyWHiIMa pexacura
acocaH OyropTMadymIapraMaxajinid Ba 4eT JJIHUHT OYIOK-TIPOTPECCUB KUXO3J1apH;
KYMIIaZ|aH, SHEPTHUA KUX03JIApH, TEXHOJOTHK XKUX03Jap y4dyH ypHatwirad JICX

210



Ura acocaH KamnuTall KypUJIMII pexacura acaocan ccyaanap 6epaau. Kopxonanu
MOJIMSUTALITUPUIL  XUCOOWAAH KamuTal KypWIMIIHM aHUK peXacura acocaH
KUXO3JIapHU KuiiMatu Tyna® Oepunanu. Kpenutnana€rran >KMXO3HU TyJall
dopma 5 ra acocaH KanuTal KyHWIMaHW MOJMSUIAIITUPUII PEXacura acocaH
MOJIMSUTALITUPUIL XUCOOUIAH Kpeoumaaul IuMumu2a aCoCat aMmaira OIupiIaI.
Kuxo3HM KpeauTIIanl JUMUTH PEKaATAIITHPUIIA IH:
-Kypuauwea Kenub mywean uuiu pexrcadasy MOHmaxtcea mouupuiaoucan OyoK
3aMOHABUL 84 Yem 3]l MEXHONO2UK 84 SHEPLEMUK HCUXOZNAPUSA- XAP YOPAKHUHS
oxupuea 6y12aH Kap300PAUKKA ACOCAH,
-KYpuaumea Keaub myuwean Uuiu pexrcadacu MOHmMadicea moumupuiaoueat 6a oaiud
KenuHaémeaaw 6yI0K 3a MOHABUL 64 Yem 271 MEXHONI02UK 6a IHEPLeMUK HCUxo3napaa,
WIYHUH2O0EK, YMYM3A800 dHcuxoziapuea — Uul oxupued Kap300pauK 6a UULIUK
bepunaouean cymmaea,
-UMNOpM JHCUXO3NAPU OYUUYA —Xap Oup UYOpax oxupuea Kap300pauK XarCMu
oytiuva ea xap oup uopakea uus oxupuea 6epunaoucar cymmaza.

Kypunmuuuap Oyiinya MoJsijaml Ba KpeauTiall MOJUSIAIITHPHUILIT
KaOyJ1 KWJIMHIaHJIapy yYyHTMHA amaira ommpuiaan. Kypuwim  Kuxos3iapu yuyyH
KPEIUT KPEIUT IIapTHOMACH, apu3a Ba Kap3 MaxOypusatiapu Oyiinda kaOyn
KWJIMHTaH CPOYHBIN 00s13aTenbCcTBara acocaH TyJIaHa .

Kpenut maptHoMa kpenut Oynmumuaa,KoiraH apusza OuiaH KalTapuill
MaxOypusTU(Xap oiira, YopKka aHuK MyJaTiapy Ba CyMMaliapy OuiaH Ty3uiIaau-
KpEAUT TYyJIUMK TyJaHTyHra Kajap) OaHK MyaccacH MYXOCHOJIMK OyiauMura
Oepunanu. Apuza MyXoCcHMOJIMK OylIuMUAa KYHIMK XyxoKajlapra TUKWIAAU, Kap3
MaxkOypusTHOManap sca(uyHku Oy Oup Hewya Y30K MyAjaarra Ty3WIaaH) Y30K
Myajgarra cakjam Y9yH OaHKHMHT KhMMaTOaxo OOWIMKIApWHU  CaKJIall
oMOopxoHacuaa(ITyJ1 Cakjiall Maxcyc OMOOPXOHa/a) cakyall yuyH 0aHK Kaccacura
TOTIINPUIIA]TH.

ByHnan tamkapu KypuwidIl >KMXO3Japd Y4yH MaOjarjlapHud camapaiu
UIIUIATHII MakKcaauja Xap JaBpra JUMHUTIra Tajgald €Kd >KOpPUM HCTEbMOJI S’bHU
KUXO3HM TIIyJUHH TyJall y4yH Mabjiar MHKIOpPU aHUKJIaHaau. bBaHKHUHT
KpeAuTIIapy Y3UHU Kyluaaru Oenruiarad TaMOMWIIapy acocuaa Oepuaiu:
-TabMHHJIAHT QHJIHK;

-MyAOaTJIAIHK,
-KauTapULLUTAJIUK;
-~TOBaPJINIIUK;
-pom3mInK;
-caMmapagopJIuK.

bank myaccacu kpeauTiaml JaBpuja *KUXO3JIapHU HIapTHOMA IIapTiiapH
Oyiinua gaBiar cTaHaapTiIapura xkaBoo OCpUIIMHY, YHUHT XaKUKUKA cMmeTa Oyiinga
0axOCHHHU, aXPATWITaH MaBXyJ Ma0iar MUKIOPHUHHU, >KUXO3HHMHT OJIUO KEJHII
BaKTJIApDMHHA CMeTa OYindua Ba OOIIKA TETHIDIM XYXKXKATJIapHU TEKIMPAIH, arap
IOKOpHJIaT KEITUPWITraH Xojariap Oyinya KaMuWiMkiap Oyiamaca y XoJjja
KHUX03 MYJIMHU TyJamra pyxcar 6epaau. byHna acocaH KUX03HU MyJIUHUA TYyJIalll
O0aHK MyaCcCAaCHHUHT KpEOuT €K KamuTall KyHuwima Oyiinya Maxcyc MyTaxacCuc
UM30JIap1 OPKAIM OyXraiaTepust Xy»OKaTIapHUu TaKIUM 3Taau.
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KpenutaHn wMIopT XKuX03W OWIAH TabMHHJIAHWIIN OYyXTalaTepJIiK
Oamancu (KypwmimHN (-1)1a Kypcatnauran 0ynmmuO, KpeauT OyIMMHUU XOJUMU
TOMOHUIAH TCKITUPHIIAIH.

KummaTtiiu korosJjap 60030puaaru KOpXoHa-HHBECTOPHUTI Ka10 KMJIMHAIUT aH
Ba 3aémM MalJiarjapu

Kanb kmauHaauran madaaraarjap —0y nouMuii acocaa Oy mabmariap
y4yH dsracura aapomaj(AeBUACHI Ba (Pou3) KENTHUPYBUH, OepuiraH-KyWuiraH
Mabyiar KalWCHMKM KYNpOK 3racura aMmaiuérja acocaH KaWTMaciIUruHU
Oenruwnaiaurad Mabnaraup. byHpadnapHu kyiujaruda ASHUIT MYMKWH: aKIUs
OMUCCHSICUIAH TylraH Maljar, ycTaB KamuTajura KyWwWirad KyIliuMua
B3HOC(Tai), UIYHUHIJICK yiynom KM KaiTMmaiauran OeBocuta OepraH
J@BJIATHUHT MaKCaI1 MOJUSIAIITAP UL,

3aém maodaarjgapu-0y MabJIlyM MyI/1aTra, KalTapui acocuaa Gpous Tysamt
miapTd OWJlaH OJIMHTaH CCy/la KypUHHUIIIArd TyJdl pecypcilapuiup. 3aém
Mmabnaznapuea Kyuuoazunap Kupaou: o0auramus Ba 001Ka Kap3au Max0ypusTiap
YUKapulll XucoOura oJIMHraH maljarjap, IIYHUHT/IEK, AaBjiaT Ba OoIIKa MOJIUS -
KPeIUT MHCTUTYTIapH Xama OaHKIApHUHT KPEIUTIapH.

Kan6 xunuHagurad Ba 3aéM MaOJarjapvH{d WHUTHII-KaMJiall TYpJId XUl
ycyJulap OpKajiu amaira ommpuiaau.bynapaan acocuitnapu:-KuMMaTIId KOro3Jap
0030pHU, KpeauT-pecypciiapu 0030pH, JABIATHUHT MOJIMSUIAIITUPUIINA  OpPKaJIU
KalMUTATHU a0 THUIIL.

Kummatiu xoro3napHM SMUCCHS KWIMIN Ba YKOWIAIITHPHUIN HATHXKAcUaa
OJIMHTaH MalJarjiap WHBECTUIUSHU MOJUSJIAIITUPUIIHUHT acOCUil MaHOacu
OynuO XU3Matr KUJIaJIu.

Axyusanu myomanaea yuxapuuwl. AKITUSHA SMUCCHUS KWIHII XHCOOHWTa
OJIMHTaH  MabJiar  WMHBECTULMSHA  MOJMSJAIITHPUII  MaHOacu  y4yH
dolinamaHuIaIUral aCOCU Ba KyIpok (olaanaHagurad Madyaru XxucoOJaHaau,
Kalicuky OyHJa aKIMOHEPIH JKaMUSTIApU aKIMOHEpJap KaUTAIMHU KaI0
ATHIIIA YHU aKTHB KYJUIAWAW. AKIUSHUA YHUKAPUI OPKAIHA IMAXCHA KamUTaTHH
OIMPUII KOPXOHA TallKWJ TOMraH[a, MOJMIBUN pecypciapra akIHOHEp
KOMITaHUSJIap MYXTOX OynraHja, €Kkd aMajjard akiMOHEp KOMMAaHMSIIAp SHTU
aKIUSIJIADHA ~ aBBAITH €KW OCKM  XaMJla SIHTH aKIWOHepJiap ypTacuia
KOMIamTUpranga MyMKUH. Ba oXupru xojjga aBBaITH akIMOHEpJapra TapTHO
Oyiinya  MaszKyp nponopuusana  KauCWMKA ~ YeTAaru  MHBECTOpJapra
KOMNAIITUPTaHlaH Kypa aKI[MOHEp KalmuTalJard yaylnmra Kkapad sHru akiusHU
COTHO OJIMIIHM yJap ypTacuja MYJKAW XyKyKura Kypa TakcumiaHaau. byHnai
aMaMET aKIUOHEpJap >KaMHUSITH (PAONHMSATHHH HA30paT ATHIIHU CaKJIad KOJMII
OpKaJIM MabJIyM Japaxkaga aKUMOHEpJIApHHU Y3 KallMTallJlard YIyIld Ba ycaéTra
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yIAyMHA yIriad xosmiira o6 6opagu. KymmMua akiussHE COTHO OJIMIT YIyH
Mabyarnap eTUIIMai KOJraHia aBBAITH AakKIMOHEpJapJard axkuusiaap SHru
aKIMOHEpJIap ypTacuja >KOWIaTUpwiaa, Oy XojaTaa akIHOHepJiap KyJuaa
KOJITQHJIapU Ba MOC XOJI/1a aKIMOHEP KaMUSTHHU KalUTATUAA YIapHU WUIITUPOKH
JapakacH akIMOHEepJap ypTacua aKIUsIapHU Yy 00bEKTUB KaMasiIH.

Obnueayusn yukapuwi. AX0JIM Ba THXXOPAT CTPYKTypacH Kyiauaard Oy
myn MaOnarjapuHu BaKTHUHYAIMK Kal0 KWIUINTa WyHAITUPWITaH O OJMurarus
IMHUCCUSICH KWIUII MyMKHH OYJraH WyHaJIMII OpKaJi WHBECTHIIMOH (PaOMATHHH
MOJIMSITAIITHPHUIIHA acOCHi MaHOacu xucoOnaHamau. OOnuranuoH 3aéMiapHH
MyJJIaTH;  WHBECTHIIMOH JIOWUXaHU aMaira OIIMPHIIHU YypTadya MyJJaThra
HucOataH TapTUO OyiiMua YHUHT JTaBOMMIJIMTHJIAaH KaM OyJIMaciuru Kepak,
LIyHUHT OmyiaH Oupra oOJauraiuuoH Kapsiap Oyinya MaxOypusTIapHU KaWTUIIN
KyWrIran MabJjar KalTUMU OJIMHTaHIaH CYHT aMaira OIIMpUIaIu.

[loTenuman wWHBECTOpJap YYyH OOJMranmusiHA >KO3MOANOPJUTH YHU
KOWJAIITUPUII I[APOUTIAPU OpKAIM aHuKIaHaau. OOJuranvoH 3aéMiapHH
mapTapura KyWuaaruiap Kapaad: 3aéMHA CyMMacu Ba MYJIJaTH, YUKapUITaH
oOmurarus coHura; ¢Gou3 CTaBKacH Japaxacura; (ou3iu TyJoBJap IIApTHTa,
caHacWra; KanTapui TapTHOM Ba ¢opmacura; oomraiys KOHBEpCHUS CaBOJUIapU
Oyiirua KeluIIyBiIapra; KpeauTopiaap KU3UKUIINHA XHMOSICUTa Ba OoIIKaiapra.

Taxmu¢ sTunaérran MmapT-IIapOUTIAP HHBECTOP YYYH €Tapid MaKyll
OyMIIM JTIO3UM Ba OOJMTAVMSIHU JMKBUJIUTUHU TabMUHJAIIM JIO3UM, -OyHmaif
X0JTap Karopura Oynap Oyindya MabiIyM BaKT WUMJIa OOJUTAIMSIHA SMHUCCHUSICU
BakT nunaa ¢poua Oupskacuaa €ku Oup:kaaaH Talkapu 60030pJap/ia MUHBECTULIMOH
UHCTUTYTJIAp OPKAIM COTUO OJMII-COTUIN Hynu OuinaH wmalJjariapHu KaWTHIIH
UMKOHUATIIAPH.

WMHBecTUIIMOH pecypcllapHM  MIAKIUIAHTUPUIN MaHOAJapuHU  TaHJIAI
BaKTH/IAa KamuTal Xajld KWIMIIHKA Typiad XWl YCyJUIapu Y4YyH XapakTepiu
TOMOHJIAPY,YHUHT KaMUYWJIMKIApU Ba a3auTUKIApU XUCOOTa OTMHA/IH.

AKX SMHCCHS KWIMIIHU aKIUSOHEPJIUK JKAMHUTSJIAPUHU MOJHSIBUN
MalOJarjJapyHu Ka0 KWIUII yCyJUIapura yxiiaml acocuil ah3aUMKIapu ITyKd
OyHna 3aém MaOnarjmapuaaH ¢GoWalaHUIIHU Y OWIaH TakKoCJaraHjaa pHUCK
Japakacu KaM KaMm Xuco0JaHu0, Oy Kyiugarnda KypyuHHIIIA Oyaan:

- aKIMOHEPJIM MOJIMSJIAIITHPUIN Y30K MYZJATra aKIHOHEp KaluTAIMHU
ommpanu. Kanbd xwimHanuran mabiarjap 3ca y3 srajapura akipoHep >KaMUST
énunaérrania Kaiitapub Oepunanu, y xonna Oy Xynau 3aéM MaoOsarura yxmad
KeNMUMIIWIraH MyJAartuia Kaitummra oJmd Oopaau; AKUUSHU KOMIAIITUPHUIIIA
aca KpeIuT MyHocabariaapura HucOaran rapoB €ku kadosar Tainad dTUIMaNIN

- aKUUMOHep JKaMUAT OAAMM  okmusuiap Oyiuua cod  Qoiina
OynMaraHnjaakiMoHepJiap WMTHIUILY Kapopura acocaH JCBHUICH TyJlaMaiu;

- o0muwranmsiM  MoJMsUTAIITHpHINAaH ¢doigatanranga cod Qoitmacu
MaBKy1 OyJica XaMm TYJIOBIMJIMK TaMOMIIMHH cakyiad TypHII 3apyp:

- KaTTa WHBECTUIMOH JIOWUXAIAPHU KalWTal >Kal0 KWIWIIHU aKIHs
YUKAPUIIT OPKATM MOJISUIAIITHPUII —KAYOHKU JIOWUXalap Ma3Kyp AapOMajHH
Oepranjiad CyHI Ma3Kyp JaBpra MabiarjiapHu Tynaira oaub 6opaau.
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AKIIMOHEPJIMK JKaMUSTIApU AMHUCCUSl KWIAaETraH KHMMATIIM KOTO03Jap
ynynom  (aknus)Ba  Kap3nu  (oOmuramus)  Jlapra  Typkymmanaau.byspait
TYpKYMJIaHUIIMJA Kap3 IIyHU aHrjaragukd, Oy myn  wmaliarjapu CyMMacu
xuco0saHu0 oxupuaa pousu OmnaH OMpraavkaa KauTapuIuIIKI Kepak.

Kap3 Ounan akumoHep KamuTadHW MOJIMSIBUM HYKTaW HazapuiaH yiap
ypracuaaru Gapku Kyiumarnia n30XJIaHaju.

- Kap3 KOMMaHUsAa MYJIKHIA UIITUPOK ITUIITATACIUTMHU UCOOT dTMANIH ;

- (Qousznap TynoBu OyiMya KOMIIAHUSHU TYJIOBJIApHU TAaAOUPKOPIIHMK
XapakaTd XucoOJaHnO Oy COJMKIApAaH O030J] OJTWIAad. AKnusiap Oyinda
NeBUICHJIap TYJIOBJIApHU COJIMKKA TOPTUIIAIH;

- KalfTapuiMaran Kap3Jjap KOMIAHUSTHU MaXOypusaTu xucobianaau. Arap
y Kalitapunmaran Oyica, y XoJjaa KpeAWTOpJap YHHHT MYJKHU(aKTUBIApU)ra
ATralK KWJIMII Oyiirya NpeTeH10BaT KWINIIA MyMKHH .

FOxopu kap3nmap ydyyH TyJoBJap HaTHKacuia y OaHKPOTIMKKA OJIMO
Oopaay €K KOMITAaHUSTHM KaiTa TaIllKW STHUII XHUCOOJaHagu. Arap akiuoHep
KanuTany opraérrad Oynca y xosjaa OyHaal xonar OyaMaiiy.

bapua xap3 MaxOypusTim(oOnuWramms) KAMMATId KoOTo3jmap Oy
KOMITAaHUSTHA MabJIyM MyJJaTra KaTapuiMarad KHCMUTa TOUMUE paBuina Gous
Tynab Oopanuran TynoBiap Oyiimdya MaxOypusTiapu xucoOnaHaau. OOmuramus
TapTuO Oylinya KOMIAHUSHUHT TabMHUHJIAHTaH Kap3u Oynu0, YHUHT aKTHUBJIAPUHU
omngupanu. OOnuranusagap aipum xoJuiapia KadojariaHMmaraH Xam OyJuIm
MYMKWH.

AKIII amanuéruma kap3au T XaT Jeranaa myomana mynnata 10 iwn Ba
YHIAH OPTUK MYAJaTAard TabMHHJAHTaH Kap3 MaxOypusTiapu XucoOJaHamu.
Kapzmu tun xar sranapu gakar KOMOAaHUS MYJIKHMHU YHAUPHUO OJIMII XYKyKUTa
ara, KalCWKW Oy TapoOBHU MPEMETH XMCOOJaHMaca XaM Kojaau. byryHru kyHua
amammérna Oapua AKIIl HuHr caHoar Ba MOJIMSBHMI KOMIAHUSJIApUTA
oOnuramusicura >konnamrupaérrannap (akar Kap3id THI XaT Ae0 IOpUTHIIAIHN.
bupok Temup Hyn Ba jxamoar TpaHCHOPTH KOpXOHaJapu OOJMrauusiapu rapos
OwiiaH TabMHUHJIaHTaH. ByH/IaH Tamkapu amaga HHBECTOPJIAPHA XUMOS KIJTUIITHH
Maxcyc MexaHu3Mu cudaTtuia, 3yIIMK OWIaH COTHUO OJIMIN UMKOHUSITIApU, YHH
KaiiTapuiiga SHru  GOHAJAPHU  TAIIKWI  OTHUIL, PEUTUHT  KypUHHIIIArHU
KOOPTOPATUB OOJUTaIsJIapHU OSTHUIapyu MaBxKy/I.

OO6muramusiHuHr  O6apua Oy XyCyCHATIapU SMHUCCHUS  MPOIEKTUIA
OenrwiaHrad Oyiau0 — YHUHI KpEAUTOpJIapu Ba KOMIIaHUs (3a€MILUK)YpTCUIATH
¢3Ma mapTHoMaza Oenruiananu. Kommnanus acocan MIIOHYIIM aXCHU OUIIUpUO
(Macanman OaHk) Oy oOmyuraiusi yuoioBUMIApHU MaH(paatuHu Owinupaan.byHmnan
TpacT KOMIIAHUS SMUTEHTHU MOJIMSBHI KMAMHYIINKIIAPH F03ara KelraHaa Ma3Kyp
KAMMATIIM KOT03J1ap Oyinya srajapuHu XUMOS KWITUII Ba OOJUTallisiHU KalTap Uil
GboHIUHN OOIIKAPWIN, SMHCCHS MPOCIEKTH MIAPTIAPWUHU TapTHOra COJIMIIN
Maxoyp.

Tassnu udopanap:
MuBecTULMsIaIHN TYIIyHYacH, TApTUOU Ba yHra ypHatwirad tanadmiap. Jloiinxa
TaxJawiM, 3apapcu3iauk HykTacu, NPV, Ba coTum Xaxmu, WNUIA0 YUKaAPHIIT
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xakmMuHd NPV ra tabcupu. MHBECTULMOH JOMMXAHW MOJHUSIIAIITHPHUITHUHT
ycyuiapu. MIHBECTUIIMOH JIOWUXalapHU XHCOOJIANIMITHUHT —acoCjapyu Ba amalra
ommpuil makwiapyd. JlaBaar KopxoHamapu Ba Myaccajlapura  Karmurtail
KyHWIManapHd MOJUsUIaTUpUIl  yuyH oyuml taptuOu. JICX unuad yukuin
TapTUOU Ba yHTa KyWnraH Bazudarap. CMETaHHMHT YMyMHUI KHMMaTUTra KyHWIrad
Tanabiap Ba YHUHT Ty3uml TaptuOu. Kamurtan kyiimima pexanapuHu
KypcaTKuWwiapu Ba pexanamrpuml taptuou. Kypuwmmma xucod kutoOsiapHU
amMajira OIIMPYBUYM KOPXOHAIApHU acociapu. XucoO0 KUTOOHUHI -TyJOB
TaTabHOMAacH. XMCOO KUTOOHWHT TYJIOB TOIMIIMPUKHOMAacH.bakapuiaran umuiap
yayH xuco0 kwrobmap.lloapsn ycymm €paamuaa aManra OIMPHIN OpPKaIA
KYPWIMIIHU MOJIUSTIAIITAPHUIIT
Mag3y Oyiin4ya caBoJujiap :
1. Xankapo amManmérna JIOWMXaJapHU MOJMSUTAIITHPHIN KaHAal MaHOamapu
MaBxKy1?
2. Iaxcuit manOamapu neraHaa KaHaan TylyHacus3 ?
3. Hlaxcwuit Mabnarnapu XxucoOura MOJMSJIAIITUPHUIN Ba YHH OYHUII TapTUOWH,
TaKIUM STHJIAJNTaH XyxXoKaTiap HUMallapiaH noopar.

4. BroxernaH MOJUSJIAIITUPUIL Ba YHU OUMII TapTHOM, TAKIUM STUIIAJIUTaH
XyXoKaTiiap HUMajapjaH uoopar?
bromxernan MOMSAIAIITHPHUIIHT TAMOWHAIUIAPY HUMaJap1aH noopar?
UYer D1 MHBECTUIIUSACH JSHUITaHa HIMAaHA TYITyHACHU3 ?
Kannait Myammosap der DJ1 MHBECTULIUSCUHH Kai0 3THUIL OpKaIu WyJuiapu?
XKanb >tunran nerniranaa HUIMaH!u TYIIyHACH3?
Kummatiu koro3nap SMUCCUSICUHUHT ad3UTMKIAPUHA aWTHO OepuHT ?

©O~No G
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9- maB3y. MHBeCTMLMOH PUCKJIAPHH (axoJall yCyJIapu

1. MHBECTUIIMOH Kapa€HIark PUCK Ba HOAHUKJIUKIAPHUHT TYILIyHYAJIapH.
2. TaBakKaTYMIMKHU aHUKJIAIITHUHT aCOCUN YCITyOIapHu.
3. PucknapHu Gomkapuil ycysiapH.

1. IHBeCTHIMOH KapaéHIaru pUCK Ba HOAHU KJIUKJIAPHUHT
TYLIyHYaJIapH.
CyIIHOCTh MHBECTUIMOHHBIX PUCKOB M UX KiIaccupuxkaums.
Kenrycuna 6usra anuk smac. Kenrycuma mapomas Ba xapaxariap IIyHHHT Y9yH
HOAQHWKKHU, OU3 ylapHH y €ku Oy MIIOHWIMIIMK JapaXkaJa MPOroHO3 KIJIUIIMMU3
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MyMKuH. Kenakakna HOAQHMKIMKHUA KaHJad OwimmmMu3 Kepak? bus Humanu
PHUCK KWJIaMH3 Ba «PHUCK» TYIIYHYaCHMHHM KaHAall TymryHaMmu3? MonmsaBuid
OKAMJIADHU  KEITyCUJAard  HOAHUKIMIMHUA  KaHJal  KypcaTull — Kepak,
OOlLIKapyBUMHHU y €KM Oy MKTHCOAMI *apa€Hiap Ba OOllIKa Kapopiap KWIUIIIA
XapakaTWHU  caMapacu XakuJa Xyjoca Ba XapaKTepUCKAaCMHU OepUIIup
MykoTHIIIap MMKOHHMSTHHM KaHAall KAMaWTHPHMII Ba OYHM PHUCKIAH KaHJai
XUMOSI KWJIMIL JIO3UM ?

Puck — Oy xoxiaamaraH HUMKOHHUATIAPAUP 3TO HekKeJaTeJlbHasi
BO3MOYKHOCTb. by MMKOHMATHM Keiarycujaa amajra ommpuil MyMKHH.[IlyHuHr
YUyH PUCKHU OOMIKApUII Ba TaxXJIWJI YCy/ulapuja Oy Kelrycu puBOKIAHTUPHUILIHU
IpOTHO3JaIra 0a3agalTHp UIa .

PUCK —0y Huma

Puck Ba HOaHUKIMK ypTacuaaru (papkHU aHUKIal OwiaH  OoLUIaiiMu3.
Hoanuknuk- xenrycupard xojariap XakuJa TalupUIIHM HWMKOHM OylmaraH
XoJiariaapra auTunaau. Puck-ogauil HOAHMKIMK »Mac Oanku y €ku Oy Xapakar
KiwiaéTranja 3Tuoopra OoJuIl Kepak OyiraH xoJsaT OynuO, KUIIMIApHU MOIIUN
Allalira TabCUp JTaau. Xap Oup pPHUCKIM XOJaTyiap HOAHUKIMK Oynuo,
HOAQHMKJIMK Ba PUCK MaBXKYy/I.

By myxokamanaHn kenud 4MKUO,KpEeAUT OCpUIIHM peKanaiTupaéiraHia cus
yU4yH XamMa Xojamiap Oup Xuwiaek Oynu0 KypuHaau, KpEeOuT KaWTaauMu EKu
iykmu . By xonga puck Oynmail, HOAHUKJIMK (03ara YuKa/Iu.

Kyn xomnmapaa puck OunaH OOFJIMK XOJATHUHT  SXTUMOJUIMTU OJJIUMN
OyMMIIM MYMKHUH, Oy TYrpuaaH TYrpd JapoMauid EKU 3apapiiu OyIUIIUHU
aHUKJIaiAM. MUCOJ y4yH CU3 MYJIMHTM3HU KMMMATIM KOFO3 COTHO OJIMII Y4yH
KyMMOKIacu3. Arap CHU3HA KUMMATid KOFO3JM NOPTHENIMHIU3 KuiMaTu
kamasérran Oyinca, -OyHaa 3apapii XoJjar, arap opTca y XOJjaa IapoMaJjiu
xucoOmananu. Oaauil KWmO, PHUCK - 3apapHUHT KenaérraH mapaxkacu Oysmo,
JapoMaji OJIUII UMKOHUATH OyJIMaian.

bupok, kalicuku 1apoMaj Ba XapakaTHU aHHMK XHUCOOJall UMKOHUATH aMaja
MaBXKy/I.

Mucon. Kpenutr Oepumira kaitamus. MuKo3HU MOJHUSBUM XO0JaTH OWJIaH
OOFNMK OyIMaraH XoJjJard HOAQHUKJIMKIIAP, KPEIUTHU KAWUTHILIM TYJIUK E€KU OUp
KMCMU KaWTHUIIM PUCKHU to3ara kenrupanu. lllynpaii kumm6, alipum xosatiapaa
KyTuiaéraH  axaMuATiAd — XoJjiarjaapra HucOaTtaH — XoXJjara y3TapHuiil
(oTKJIOHEHUsIAp )IapAa Ny Ky WHIMacHH.

Pucknu xabyn kuamaciux - 0y KUIIWIAPHU XOJaTiap Xakuaard puck Ousian
OoFuK OynraH (GUKpIapUHUA TaBCUU.

By tanbupnap KalCMKM PHUCKHM KaMaWTHpUINTa TOTWITaH KHUIIWJIAPHU
TyJIAlK YYyH Tau€prapivri.

Puckau xoxsamaraH KUIIWIAp, PUCKHM KaMaWTHPUIIIATH — y3abpO
XapaKaTIapHA KEIWIIMOBYMIATHHA(KOMIPOMHUCC)0axomad, Ma3Kyp xXapakariap
acocuJla PUCKIIM BapUAHTHU KaMaWTHUPJIUM JEUIUIIAp.
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Mucos, yMyMaH OJITaH[a CU3 SHT JIapOMaJM SHI KaM CTaBKaja, y €ku Oy
WHBECTUIIMOH Kapop KalyNl KWJIacu3, YyHKH, Oy XOJija KyOpOoK aWTuiIaéTraH
JapOMaJIJIMK CTaBKacu Takiu( KUIMHAIU, Oy X0J1/1a CU3 PUCKAAH KOUTaH OyJacus.

Kytunaérran nmapomanu Oup Xujl cTaBKajard MHBECTUIIMOH Kapopiap KaOyi
KWIKII BapUaHTIAPUHU TaHJANla XYCYCHSTIM PUCKIAH KOUMIIIAa KUIIWIAP
PUCKHU 3HT KaM JIapaXKaid BapUaHTUHU TaHJIANIH.

PuckHu 6omkapui.

TaxmuHaH, cU3HU OaHKETU-YTUPULIMHIU3 OMOOpYU YUYyH UMKOHMATU HYK,
MOC XOJIJa XOJATJapHW PHUBOKJIAHHUIIUAArd HOAHUKJIMKIAPHU XHUCOOTa OJIMII
Kepak. byHIaH Tamkapu, Cu3 OBKAaT €TUILM Y4YyH €TapJii 3axyupa Tau€pJiallHu,
Kalicuku Oapya MexMoHiapra eru0,0y XojargaH 4YWMKUO KETUIl YYyH CHu3
xoxyasncus. by xonarna CU3HM MXTUEPUHTH3[A KAWCHKU MabJIyM Xapakariap
OwnaH OOFJIMK HeYa XWJI BapUAHTIIAPUHTU3 MaBXKY/I.

boiika BapuaHT cH3 aHMK 8 KUIIMra OBKAaT Y4yH OyropTma Oepsrcus, siHa
MEXMOHJIap ke bunan OyroptMa OypTMa Oepulll UMKOHUSTIAPUHU KEJUIINO
osguHru3. Mkana BapuaHTAa XaM cu3ra Kyluumua ITyJI TyJIalra Tyrpy Kelaau.

[ynaait kumuod, Ou3 Kalicuky Oy pUCKHU KaMalTUPHUII y9yH 0JIU0 OOpyBUH
Tall€p MaxcyJOT COHU Ba Xapaxarjapu Xuco0 KuToOua XxaTosmk buman O0FIuK
PUCKHM WyKOTHII Oyiu4a y3abpo Makysl OyiraH TOMOHJapu Oyiinda
KoMIpomucra 6opamu3. PuckHu kamaiftupuir Ba Oy y4yH 3apyp Xapaxariap
ypTacujard y3abpo Makysl TOMOHJAPUHU IOTYKIM OajaHcra WyHaJTHPUILTA
WyHaITUPWITaH KOMIIPOMUCCHU MIIUIAII JKapaéHH, UTyHUHTIEK, Oy XaK/la pUCKHU
oomkapum (risk management) aeliniran OyHra SpUIIMIN YUyH KaHAall Kapop
KAJUILLAUD .

Onamiap pyUCKHM KMaUTHPHIL Y9YH KUMMATIIM OyJraH yopa KypHuilra Kapop
KWl Oyiinya akia OwiaH Ml TyTuil BakTH kenau. Kaiicuku xyau €MoH
XOJIATACK yJIapHU KypPKHILIM TacAWKIAHMaraH. Arap cu3 0axocu ycMacJaH aBBal
PHUCKIIM aKIsTHU COTHO 0OOPIUHIU3 Y XOJIa Y3 KApOPUHTU3 XaKH1a MOXKaJeeTe.
bupox Oymap Gapya HOAHMKIMKIAp OWIaH OOFIMK KaOyJl KWJIMHTAH KapopJiap
Oynu0, KAUOHKH y MYKOJTYHIa KaJiap KaO0yJl KWINIIHU 3CJIAlllMMU3 Kepak.

bynu amamuérna axn kaepaaH OolnIaHMO KavyoHAAH OMAJIM BaKTJIApHU
aHWKJIAIl KARUHAAP. AHUKIAHUIINM OylHnda pUCKHU OOIIKapuI Oyiinda KapopJiiap
HOQHUKJIMK IMapouTHaa KaOydl KWIMHMO MOC XOjjJa Ma3Kyp XOJaTHHU
PUBOKJIAHTUPUILHU OMp Heda BapuaHTIapu MaBxkyl. Oxup okubartna dakaTtruHa
Outa BapuaHT >xopuil KwinHaau. Kapop kaOyn KuiMmpgard KaM4uJIMKIApHU
MabHOCH NYKIIUTMHUA ail0q0p KMIMHMANWIU, YyHKH Y KalCHUKH Kapop KaOyJl KUJTHIII
BaKTHJa »Mac OaJKu MablyMOT OJIMHTaHAAH CYHI MabiyM Oynagu. Puckuu
oowkapuw Oyuuua KapoOpHUHZ A0EK8AMIUSU KAYOHKU MA3KYp Kapop Kaobyl
KUTUHeAH 6aKMOA ONUHSAH-00CMYN MABIYMOMIAP ACOCUOA KYPUO YUKUTULUU
Kepak.
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Macanan, arap wuira yWUHTU3J4aH 4MKa TypuO CH3 Y3UHTU3 OWiaH EMrup
OYyJIUIIMHU 3XTUMOJIM YYyH 30HTUK OJIacu3, a €Mrup ErMasnrtd, y Xojjaa Cu3
Y3UHTU3HU HOTYTPU KApOPHUHTHU3 OpKAIM KyIIMMYa TalBUIITa(oJud FOpHUII Ba
OOllIKa MWIUIApP)COJIMACIMIMHIU3 Kepak bomka BapuaHT: MacainaH Oapua
METeOMAabIyMOTUMIAp EMIHp €ErUlll SXTUMOJU IOKOPH HKAHIUTHHU MablIyM
KAJIMOKJIA , & CU3 30HTHKHHU OJIMaIuHTH3. Arap émrup OynMaca cu3 Y3UHTU3HU
MYJIpUNA SKAHJIMTUHTU3HU Ba KypYBUAHJIMTMHTU3HM MaKTamra moummanr.Cus3
dakaT oMa CH3.

Puckka TopTHiraH/Juk

Cu3Hu OW3HECHHTM3 MabliyM XYCYCHTIa, Xaparepra 3ra acociiapu OwusiaH
OOFJIMK PUCKHH Maxcyc (opmamapura ayqdop Oyiacus, y XoJa Cu3da Maxcyc
pUCKa TOPTUITAHJIMK MaBxXy[ Oynaau.

Mmucos, arap CH3HU HWINTa BaKTHHYAIMK KaOyJl KWIWIIIW, Y XOJIa CU3HH
UIIIaH OyIIaTUI PUCKUHU TOPTWITAHJIMK Japakacu IOKOPHU. Arap,cu3 KaTTa
YHUBEPCUTETAA ITaT OyiiMya YKATYBYMCH3, Y XOJIJa CU3HU WIIAH OyIIaThIl
PUCKUMHU TOPTWITAHJIMKK Japa)kacCh TaKKCOJlaraHga KaMpokKaup. Arap cus
dbepmepcus, y xomnna Oyraoi XoCWIMHE OyJIMaciIMK PUCKHUra TOPTHITAH, XYIIH
myHgaii Oyrpoiira OynmraH OaxoJapHHA TYIIMIN PUCKH XaM IMyHIaWaup. Arap
CHU3HU OM3HECHMHTU3 TOBAPHU ACKIOPT Ba UMIOPT OWJIaH OOFIUK Oyiica, y XoJaa
ANIMAIITUPUII KypCUHU EMOH TOMOHTA y3Tapull PUCKa TOPTHITAaH. Arap CU3HU
YAMHTU3 €HTUHTA, CYB OCTHAA KOJMINTA, YTUPJIAaHUIIra, e€p KAMUpam Oyiuda
pHCKa TOPTUITaH OyJica, yXojaa YUHHTU3HH 0030 0axocH Tymmb KeTaIu.

ynaait kunubd, pyUcK akTUBIAPHU OOIIKAPHUII Ba MAPTHOMAJIAPHU OakapHuIll
Owitan 60FyMK OyinO, OyHU OOIIKA OMUJUTAPHU XUCcoOTa oJiMai GaxoJia MyMKIH
amac, abctpaktin. bup xun mapoutna y €ku 0y MyJIKHU COTHO OJHII EKU COTHII
CU3HM pHCKAa TOPTWITAHJIWUTUHU3HU OIIMpaau, OOIIKa  XoJulapia Mas3Kyp
omepanusIapiard puUcK KaM OyJHIIM MyMKAH. MHCOJI, arap MEeH y3 XaéTUMUHHU
cyrypraiai Makcajaujaa CyrypTa NOJMCHHUA COTUO OJSITMaH, MEH Y3 OWJlaM yUYyH
PUCKHHM KAMAUTUPSATIMAH, YYHKHA arap MEHUHT (PaBKyJIOTaa yIUMUM OyaHrO KoJica,
CyrypTa TyJAWHH  TYyJaHWIIN OWJIAMHH  KUCKapaéTraH NapoOMajuHU MabiyM
KACMH KOMITCHCAIMSIIANHSTITH.

Arap kummiaap, MeH OWjaH TYTWIMIUM y3aMH OOFIMK OyiMmaca, y Xojjia
yJap MEHU Xa€TMMHH CYT'ypTa KWINTH, Y XOJ/1a MEHUHT OWJIaM yYyH PHUCKJIap
KamManMmanan. Xyaaud I[Iy BakKTAa yJap, MablyM JaBp HWYWAd YIMIIMMHHA
Oenrunamany. Exu, Mucon ydyH, dgepMep YHAA KACHKM SKMH KyHJIAp HYUIa
Oyra0¥l NMUUIMIOM ETWIANTH, YHU COTHUII OyiiMua kaTuil OeirwiaHrad 0axoja
MabJlyM MYyJAJaT WYUaa Kenarycuaa ImapTHoma Ty3wasnTh. Kaxpail mapTtHOMa
PUCKHU KaMalTHpuil y4yH xu3zmar kuwiagu. KumuHu omoOopxoHacuma Oyrmoit
Oynmaca, Ma3Kyp MmapTHOMalapja Ty3uica, Oyraoi TYIIMIIM Y9yH OO COTHIII
OpKayi OYyra0MHU 0aX0CH TYHIMIIM MYMKHH, IAPTHOMA

Omub6 cotuuumk €ku 6030pJM yilMHIa UHBECTOp OynuO, yHU y €Ku Oy pHCK
Typura TOPTWITAHJIMKHA ONIMPYBYM Y3WHUHT Xapakiap XOJIATHHU ONIAPUIITA
UITIOHTaH X0Jila KaOys KWIyBYM UHBECTOPAUP. AKC XOJiAa 0JIUO COTHII XEJIKeE:
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(hedger) —Oy wHBecTop OynmmO, YHHHT XapakaTd pPHUCKa TOPTHITaHIMKHH
KaMaWTHPHIITa KapaTUIraH. .

Puck Ba ukTucoaui KapopJaap.

AlipuM MOJIMSIBUI KapopJiap, MUCOJ yYyH TypJid XWJI PUCKIApJaH Cyrypra
MIApTHOMAIApHW KaHAal Ba Kalicu cymMMmazaa Ty3WIl jkapaCHu TYrpuaaH Tyrpu
puckHu Oouikapuin OmnaH OOfiaMK. bupok ymymuil xapakrtepra sra OyiraH KyIl
KapopiapAa TypJid XWJ aKTUBJIapra MaOyar KYWHWII, XyMJiaJaH; JKaMTrapuil Ba
WHBECTUIUSTIAII TyTPUCH/IA, MOJIMSTIAIITUPHUII YUYH Kapopiap XaM MabliyM PUCK
napaxacura ra xucobnanagu. lyHuHr yuyyH OylapH MabJiyM Japaxkaaa pUCKHH
Oomkapuii Oyiinda Kapopiap KUpaamu.

Tocoux cudatuga yi XyKaIHKIapHU Y3WHU XUMOSJIAIIl JapakacUHU
OIMPHIN MaKCaAWAa YHH JKaMrapuimmHu KypuO dvukamu3. LlyHuHr y4yH
KeITyCHJIar KypUHMAaraH XapakaTJIapHA KOTUIAll yCyJUlapuaaH Owpu OyiraH
aKTUBJIApHU cOTUO onmHamu.. kTtrucomuunap OyHU ocoxianmupysuu sHcameapma
ne6 roputanunap. bupok Oy TaxnmwimHu Oakapuiga, Xed KadyoH KWJIMHMaraH
OWJIAaHW XaKWKUWA AYHECUIArd PHUCK OMWIM Ba OTOXJIAHTUPYBYHU KaMFapMaHU
YeT]a KOJIIUPIHK.

by Oymumpaa kaOyn kumaérraH OWJIaMHU, KOPXOHAMH, JaBIAaTMHU, KaWCHUKU
alipyuM MOJIMSBUM KapopJiapra puCKHU TAbCUPUHM YpraHaMu3. Monusaeuil mu3umHu
oxupau QYHKYUACU — VUi XYHCATUKIAPHUHS MAONANAPUHU MYPJU XUT AKMUBIAP2d
HCOUNAUIMUPULL 84 UCTEDLMONIUHU ONMUMAT CIMPYKMYPACUHU WAKIAHMUPULUA
onub dopaou. KopxoHa, NaBjarra yximaml UKTUCOAHMM CyOBekTiap Oy oXupru
GYHKIMSHA amalira OIMPHUIITHN SHIMJUTAITHPYBUKCH, ajioaTTa OMpuHIN HaBOaTaa
MaBxky..[llyHuHar yayH, yrmapHU peakcUsiCHIaru pHUCK XucoOra ojraH XoJjua
MOJIMSIBUA-UKTUCOIUNA TYIIyHMaraH KUIIWIAPHU,MabJIyM TaMOWWIIAD OPKaJIH
OTITUMAJI MIIUTAIIHU TYIIyHa OepaMus.

XysKaJuK 1y40p OyJIraH pucKHH TypJiapu.

YMymaH oJraHza puck Oup Hedya XWUlapu MaBxya Oymu0 1rymapiaH
KaWCUKH XYXKaIUKJIAp TyTPH KEIIyBYW KyHUIaru 5 TypHUHH KypuO YUKaMMH3.

* Vaum, mexnam xobunuamunu uyxomuuw, kacaiiux pucku. Kytuimaranaa
KacaumKk €ku OaxTcu3 XoJuca JaBoJiall, Kacaira Kapail, EMOH XoJjariap
OKMOaTHaru HIUIall KOOWIMSATMHU THUKJIATyHTa Kajgap MaHOagapHU HyKOTHIIra
0JIO KEITyBYH KYIIPOK XapakaT KWIHIITa MOKOYp KUJIaIH.

* Mwcuznuk pucku. By puck ouna ab30JapuHyd OMPUHU UIII HYKOTUIIN OUJIaH
OOFJIHK.

* V30K Myooam ucmewvmon mosapiapuea 32aiuK KUl OUiaH OOIUK PUCK.
By puck 3apapnap Oymm0, y30K Myajmar yidra, MalmHara Ba OOIIKa ToBapJjapra
TAIMK KWINII OwWjiaH OOFfiMK. 3apapiap (aBKyJOTAaru Xojarjap HaTHXKacha
XaM OyJIMIIA MyMKHH- €HTUH €KU YTPUIMK-EKM MOpaJl 3CKUPUII Ba OOLIKaap.

*  bowrxa xuwunap-cyovexmaap onouoaeu dsxcasobeapaux bunan 60snuxk
pucku. By pUCK MOJTUSIBHI XapakTepra 3ra Oynu0d, CU3HU XapaKaTHHTU3 OPKAJIH
KEITUPWITaH 3apapaup. Mucon, CU3HHM 3XTHUETCU3IUTMHTU3 OPKaId aBTOMOOMII
aBapusicu OyJsau.
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* Monussuii akmuenapea Kynuamaiap ounax 6ok puck. by puck, arap yi
ATacH TYPJM XWUJ MOJIUSIBUM aKTUBJIAPHU STalluK KWiaérran Oynca, Xyaau OJauin
aKiusi €KUM KaTui JapoMajra sra KUMMATIM KOFO3Jiapra yXIiarl, TeHOMUHUPOBAH
Oup €xku Oup Heua BamoTanapra Kyiuiaca optud OGopaau. ByHnmail Typra sra
PUCKJIapHU MaHOACH, MyMOaJlard KUMMAaTIIM KOFO3JIapHU YMKAPYBUU WKTHUCOIUN
CyOBEKT, KOpXOHAEKH JaBIaT 1yqdop OyIraH Xo1amiapHu pUGONCIAHMUPUULOacu
HOQHUIUKIAp XUCOOJIaHAIH.

Yii XyXaJdukjaap ay4dyop OyJraH pucKJapHH TYpH XaKUKATAAa YHHHI
0apya MKTHCOJUIT KAapopjaapura TabCUp ITAAHU.

KoMnanus ny4op OyJiran puck Typjaapmu.

Kommanus €xku pupma — Oy KUMHUIAP OUPUHYN Ba acOCUN (PYHKIUSICH
Oynran ToBap €KM XM3MaT KypCaTyBYW TAIIKWIOTAHP. KOMMaHUSHUHT XOXJaraH
GaoymAT Typu XaKUKaTaH PUCKHU TYypJM XWil Typjapu OuiaH OofymK. Puck
XOXJIara TaJ0UpPKOPJIMKHU 3apyp acocHuil KUCMU cudaruaa kupubd kemagu. Puck
BBICTYIIACT HEOOXOJMMOM COCTAaBHOM YacThIO JF0O0TO Om3Heca. KoMmaHusHUHT
TaAOUPKOPJIMK PUCKUHU TypJiapu y €ku Oapua cyObekmiap Xxapakatu busan
OOFnMK Oynagu, KUMAUP LIyHAAN YHUHT (aosusiTé OuiiaH OOFJIMK: aKlIMOHEpJIap,
KpEAUTOpJap, MUXKO3Jap, TOBap O>KyHaTyBUWJIAp, XyKyMaT Ba XOJHUMIAp.
Kommanus Oy BakTaa OOIIKA MINTUPOKYMIAP KAHCHUKH ITydop OyiraHmap Ma3Kyp
MOJIMSL THU3UMHM acOCHJAQ PHUCKHU YTKAa3WIIM MYMKHH. Maxcyc MOJHSBHMA
KOMIIaHHS, MacajlaH PUCKHU YTKA3UII Ba yMyMJIAIITUPUII Oyiirua XU3MaTIapHUA
OakapyB4M CyrypTa KOpXOHAcCH. YMyMaH oJiraHaa KalCHkKH KopxoHa uim bian
OOFJIMK PUCKHH Oapdya TypJapH, axoaW OujaH TOPIXKIAIOT, MOPOKIAIOTCS
JTHOABMHU.

Kypu6 unkamu3, macanad; HOHOyJIOUKanapy uuiad yukapum Ousiad OOFIHNK
pucK TypiapuHu KypuO uukamu3. HOHkomOuHaTH KyHuaaru puck Typiapura
yUpanuau:

» Hwnab uwuxapuw oOunan 6oenux puck. by puCKaa MaxcyloTIapHH
eTKa3UII(MyKa, sSina U mp.) Oyiinya TexHHWKa (N€YH, TPY30BUKU IS TOCTaBKU
OPOAYKIMU M T.J.)U3JaH YMKUIIM XHcoOWra Myjajaaruaa Oaxkapa OJIMAcIuK,
MexHaT 0o030puja 3apyp HUIMMWIAPHM OyJIMacjiurd Ba KOMIAHUSIAru Mopal
ACKHUPTaH )XKUXO3JIAPHU STHT'M TEXHOJIOTUATa YTKa3MaCJIIHK.

* Nuwnab yuxapunaémean mogapea 6axonrapuu yzeapuui OuiaH OOIUK puck.
By puckna HOH MNuIAd YMKaMIl KOPXOHACH MaxCyJoTura COTHUO OJyBUMJIAPHU
OupIaHura uICTEbMOJ BKYCHHHU Y3TapHUIIM (HallpuMep, B pECTOpaHax BMECTO Xjieba
CTaHET MOJIHO I0/1aBaTh CelbJIepeil).

* Hwinab uukapuwi omuiiapuea mavcup >mysyu OaxoHu yzeapuuiu. by
puckaa Oaxojap wWNriad YHWKAPUIMHUHT KAHIAWIAp OMIUDIApH XHCOOuTa
Oupnanura ys3rapaau. Macanan yH 0Oaxocu €KM HII XaKWHU OpPTHUIIM. Arap
HOHKOMOMHATH y3 (HaOUSATHHA MOJMSIIAIITHPHUII YUYH y3rapyB4uu (ou3 CTaBKaaa
KPEAUT OJIIU Y X0J1/1a Y Y3UHU (POU3UHH OPTHIL PUCKUTA TOPTUIAIH.
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Tanbupkopimkaaru puck HadakaT HOHKOMOWHATH drajiapy 3uMMacura 0ajaku
PUCKHU OWp KUCMUHHU MEHEKepiap y3 3uMMacura €K MpecoHa]d 3uMMacura
ofaagu Arap KOMNAHUUSHUHT JapOMAUIMIIMNTA IOKOpU OyiMaca €Kku HILiad
YUKAPPUII TEXHOJIOTHSACH y3rapca, Yy XOJia yJap I XaKMHU HYKOTHII PUCKHTa
Tydop Oynmaau €Ku yMyMaH WITHHA WYKOTHIINA MyMKUH

Hon xoMOuHATMHM MXTHCOCTH GONIKAPYBUMIAD YH 3aXMPPACHHU KHUIIULI B
oMOOpXOHaja YIUIAll OpKamM OMp Heda PUCKAAH Xomu Oymamu. Exu pucknanm
KOYHMII Y4YH CyTrypTa (TpaMBa Ba OOLIKanap ))OJUCH COTUO OJIMIIA XaM MYMKHH.

Puckam alipuMm TypJapuHU KAMUTHpHIIHKA OOIIKa ycyuiapu:hopBap/,
¢drouepc Ba OoNIMoOH 0030pJapuard MOC TOBAPJM Ba YET 3J1 BATIOTAIHA Ba Gou3
CTaBKaCHMHHM IIapbTHOMAJIAPHU MCTEShMOMWIAD Ba (UKCHpJaHeraH Oaxomaru
nocTammkiap bunan Ty3wiras mapTHOMaap

Puckuu 601m<apm[ma AaBJaTHHU POJIN.

Puckun OGomkapuinma naBnar Oapya mapaxkaiap/ia acoCHid poj yWHaWmu.
JlaBnar aiipyuM pHUCKIApHM HyKOTaau €K KalTa Takcmmuiaiau. Kummmap tabuii
odar, Typsu Xwi (¢aBKyJIOTAard OaxTCU3 Xojucaiap Ba Oomrkaigap OynraHja
XyKyMaTnaHe MoJusaBUi Epnam cudaruga XyKyMaTHH XUMOSICH  Oynaam.
ApryMeHTIap KympokK akTuB ¢oigacura Oymaau. ApTyMEHTOM B IMOJb3y OoJjee
akTBHO! VIKTHCOAWI PpPUBOXKIAHTHPHIIIA JABJATHA HWINTHPOKHA  KaIldTall
KyHWIManap PUCKUHHU COJIMK TYJOBYHWJIAp ypTacuaa TEHI TaKCHMMOT cudaruaa
Oynmanu. XyKymMaT YMHOBHHUKJIAPW alpuUM XOJUlapJa Y3WUHU PUCKHHU CTPATErwK
OOIIKApUIIT aMaira OIIUPHII YIYyH MOJMSIBUH TuU3umaaru 0030p Ba
WHCTUTYTIapAaH GhonamaHuIaIu.

Hopnasnar kopxoHacu Oyiaran komranus OwiiaH OOFJIUK O0apya pUCKIap OXUp
OKMOAaT/Ia axoJIMK 3UMMAacHra Tylaau. /[aBiaar KaduoHKU axoymra Tabui XojaTaaH
Cyryprajam Ba OaHKJIApHU BKJIaJl KaAUTapUIMHUHT BO3 KEUMIIM(OTKA3 KUJIMIIIN),
JeMaK OW3 S3IIMIAHAINTa KeTMOKIaMU3. 0J1arOTBOPUTEILHOCTRIO. [laBiaT axonmra
Tabuil odaraan cyrypra KWIMIIHTH Takiug 3Tca €K OaHKIap >KaMFapMallapHU
KalTapuIIIaH O0TKa3 Kujica, Oy XOJ1 HIUTapuMu3

PuckHu 6omkapun

Puckuu Oomkapumr >kapaéHu-0y pUCHHU HIDIA0 YHKHUIN Ba KaOyJ KWJIWIIIA
YHH 2HT KaMH MUKJIOPHUTA TYIITYPHUII TaXJIMUITAPUHUHT CUCTEMATHK UIHIAP. ITOT
MPOIIECC MOYKHO Pa3OUTh HA IATH ATAIOB.

* Pucknu anuknau

* Pucknu 6axonawu

* PUCKHU OOWKAPULL YCYIIAPUHU MAHLALUL

» Tannanean ycyinapuu amanea ouupuu.

* Hamuocanapnu 6axonau
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PuckHu aHUKIaII

Buwisisnenue pucka (risk identification) cocTOUT B ONIPEACIIEHUN TOTO, KAKUM
BUJaM pHUCKa HauOosiee MOJABEPKEH OOBEKT aHau3a, Oyab TO TOMOXO3SHCTBO,
KOMIIAaHMST WA HMHOW OSKOHOMHYECKUH CyObeKkT. Puckam anukmam  (risk
identification)-TaxMTHUHT OOBEKTH KyNPOK TOPTHITAHIUTHHU aHUKJIAIIIAH
uoopar y éku Oy ukTucoauil cyobektnap. KopxoHa Ba XyKalukiap y3u Ay4op
Oynran puckiap Oyinda xuco0oTt 6epmaiian. MucoJj1, THCOH TpaMBa Ba KacC aJlIAK
Oyiuya Ul KyHUJaH KOJMaraH, Oy X0J/la y UIICH3JMK KOOJHUSATH PUCKH XaKu7a
yiJIalmm XxaM MyMKUH 3Mac. bakuM, HIICU3MUK KOOIMSTUH MyKOTHIIHH CYTypTa
KWIAII (PUKPU €UHIIMOK/IA.

bomika TOMOHIAH, PUCKHUHT TypJjapyd MaBxyd, MacalaH MepOoCXypu HyK
KUIIMHYU CYTypTa UK Oyirda KOJIraH MaOJIaFMHU X€4 KUMTa KOJIManIu.

PuckHM aHUMKIAIIHY camapacy y4yH OyHTa TabCHp TYBYM Oapya OMHIJUIAPHU
MyaMMOJIA PHUCKHU KypuO 4YMKMII 3apyp. Taximun stamu3, Mucos, ¢GoH.
0o030puaaru oneparusaap OniaH OOFIMK WHCOH PUCKHU. Arap cu3 Ouprka Opokepu
Oymu6 wnuiaérran OyJICaHTH3, y XOJJIa CYM3HH KENTyCH JapOMaauHTh3 (POH.
0o3opuaaru wunuiapra OofiukK Oymanu. Jlapoman, cusznHu (onHx Oo30pugaru
AKTUBJIUTUHTHU3Ta OOFIMK Oynmnu0, CU3HU MEXHAT SHTHJIMKIIAp Ba MMKO HUSITIIAP MHH
KyJUTAIIMHTHA3Ta OOFNIMK. bollka TOMOHAAH, CH3HHU YPTOTHHTU3Ta- XyKyMaTHHU
AIIUTYBYUCUTA,

®depmep bunan MucoHN Kypub YMKaMH3, KEITYCHIATH XOCHIIOPINK XaKMU
Ba Oaxojaru HUCOM HOAHUKJIMKIIAp KUMHUHT JTapoMajura Tabcup 3Taau.Macarnan
Oyrmoii XOCWJIIOPJWTHHHM OyJIMacIMTyd Xap JOUM OaXxoJapHH YCHIIUTa OJUO
Ooopamu, nemak Oy depmep aapoMaayd JIOUMHM  XaxMmura odra. (paBHas
NPOU3BEACHUIO IIEHBl EIUHUIIBI MPOAYKIMM HAa €€ KOJIMYecTBO). byHma xam
depmep 2 ama pucka TOpTWITaH;l- 6axo pHUCKH; 2-COHJM PHUCK, (EPMEKpHH
YMYMUH JapoMaguiard puckud Oynmaciurd MyMmkuH. . Depmep OaxonmapHu
y3rapuill pUCKM Kamaltuui Oyiinya Tagdoup KaOynl KWjca, Y XOJja TecKapu
camapa OepHIl MyMKHH- YHU YMYMHUH JapoMaj XaKMUra HucOaTaH HOQHUKJIUTH
OpTaJH.

PucknapHu TypiapuHU camapaiyd aHWKIaNa ,KylmpoK YHU Ma3Kyp KOpXOHa
YUYH PUCK IMOTSHIIUAI TYPJIAPUHU KENTUPUIITaH pYHXaTHHU TY3HII 3apyp Ba Oynap
ypTacugaru OOFIMKINKHHA XaM.

Puckuu 60axojam

Puckuu Oaxonam - Oy pUCKHHM Typjapu OuiiaH OOFJMK, KaliCUKU PUCKHU
OomkapuimHu 1 YW STanuga aHUKJIAHTaH COHJIM XapaKaTJapHU aHUKJIALIIAD.
Mucon yd4yH, SHAWIMHA KOJUIEDKHM TyraTraH €m SIKKa-aroHa  aéiaHd Ml
daomusaTuHU OonuTaHUIIMHU KypuO umkamu3. Kosemxna ykuérran BakTuaa y
OTa OHAJIAPWHU KaCaJJaH CYrypTa KWiraH, SHAW YHUHT y3uJa CyrypTa Hyk, 11y
cababnu y a€n KacayuTMK acOCHUN PUCKHU TYPUIUP. YHUHT PUCKA TOPTUITAHINKHH
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Oaxomall yuyH MabJIyMOJTAAp 3apyp.? YHHU Kaicu €mmaa Kacan Oyuiil SXTUMOIN
KaH/1aMu.

Tynai yayH MOC MabJIyMOTJIap OJIMII TaOWi XOJar.

by Ounan akryapuiljiap(CTaTUCTUK CTPaXxOBOr0 OOIIECTBA) LIYTryJUlaHaIH-
MaTeMaTuKa Ba CTAaTHCTHKAJa MaxCyC MAabJlyMOTra 3ra HUXTUCOCIMIap.Yiap
Ma3Kyp PHUCK TypJjapuHH Ba OaxTCH3 XOJATJIapHHU, KaCAUIAHUII SXTUMOJMHU
OaxoJianl Ba MabIyMOTJIApHU MUraay Ba TaXJIAJ 3TaAU.

MoJsmsiBUil aKkTHBJIAapra HWHBECTHLHMAHM PUCKU Oapya XyKalIMKIap Y4yH
TALTYKIM Oynau0, yjaap apuM XoJulapja Macljiaxarra SKCIepTiaap KaOynl Kuiiaau
KaliCHUKM TYpJH XWJ KaTeropusard akTUBJIApra WHBECTULMS KWINIIIAH
KeJIaJurad Japomaj Ba pUCK ypTacuaaru HUCOATHU COHJIM KypcaTulll Ba y €ku Oy
pHUCKa TOPTUITaHJIMK JapakaCUHU aHUKJIAIra oMb Oopaan, MacajaaH akuuara €Ku
obmuramnusara. byHmaili XosulapJa acocaH HWHBECTHIMA Oyiuda PHUCKHH TYrpH
Oaxousanmra €paaM OepyBUM MOJIMSABHI XM3MaT KypcaTyBuu (pupma, MOJUSABUIN
BOCUTAYWJIAp y3abpOo (POHAJAp Ba UXTUCOCIM MacjaxaTdyujiapra Mypoxaar
KWAJIaau

10.3.3. PuckHu 0omKapum yCyJJIapuHM TAHJIAIL

PuckHu KA MalTHpHILI YyYyH PUCKIHM OOILIKApUIIHM KyHUIaru ycyiuiapu
marxy (risk-management techniques).

e PUcknan xouumn

* 3apapHu KaMaWTUPULL.

* Puckuu y3urakaOyJ KUJIHILL

* Pllucknu ymxaszuw

Puckman xoumm  (risk avoidance) — wabiaym puHCK Typura
TOpTUIMaauran akum Kapopaup. Kunmnmap uim €ku uxtrcoc buman Oofimk
Y3UHHM PUCKAa TOPTUIMACIMKHU Kapop KWIMIIM MYMKHH YyHKH yJjap HHXOSTIA
pUcKiIM xucobOsnanaau. Puckaan kouwuill xama BakT XxaMm OynaBepMaiinu. Macanax
Xap OMp KUIIM KacaUIaHUII PUCKUTA TOPTHJIAIM- YYHKHU Yy KUIIM Oapya OrpuIld
KacaJUlaHUIM MyMKHUH. byHnan koun6 Oynmaiiau..

* 3apapuu kamaitupumn (loss prevention and control) —ymapHu
HATWKACHJIary cajiONii XOoJIaTiapHU KaMaTUPHILI YU4yH Ba HyKOTHUII SXTUMOJIMHU
KAMauTUPUII Y4YyH KYJUIA€TraH XapakariapHu yMymialrupand. byHpai
Xapakarjiap 3apap KaH[ad KeJITUPWIraH, 3apap KEATUPWITaH BakT, YHJIAH CYHT Y
KaHJal ro3ara Kenvimaa KyJulaHwiaayd. MacanaH, arap cu3 KacaJlaHUII PUCKUHU
KaMaTUPUILIMHIUA3 Y4YyH €Tapiad yxyiad naM oiu0 curaper 4dekMmaid THUpHIl
Oynrannapaad y30KpOK Typuica SpUIIMHTU3 MyMKHH.

* Puckum y3ura xaOyn kummmi(risk retention)- sapapuu y3 miaxcuii MaOiaru
xucobura Kormamjgad ubopar Alipum xosapaa Oy y3 y3uaaH ro3ara Kelajiw,
MacajlaH KHIIM aMajjard PHCK Ba yHra 3THOOp OepMaciiiK acocuja T'yMOH
kunmaiinu. [yngait xonarmap Oynaauku, KMIIWIap OWJraH XoJjjia pucka 6opau.
Kymnaman adipumiap uWnuiad TONraH MyJIMHH OWP KUCMHHHM KaCaJUTUKHHU
JlaBoJiallra WyKOTUO-UIUIATUIIHU MaKcaJl KWiIMaid MeIuIMHAa CYTrypTacuaaH BO3
keuaau. OWJIAHUHT OTOXJIAHTHUPYBYM >KaMFapMacHU-PUCKHU KaOyn Kunuil buinax
OOFIMK XapaXaTJapHU EHIMJUIAIITUPYBUH aCOCUN BOCUTAIUD.
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* Puckam yrtkasum (risk transfer)- puckam Oomka maxcra yTKa3WIIIaH
noopar. Puckim KKnapamn xumragup Oomikacura COTHIN €KM CYrypTa TMOJUCUHU
COTHUO OJMIII- PUCKHW CTPATEruK OOIIKAPUIIHHU IIyHAAHW MUCOIUAup. boika
MHUCOJI: CHU3 PHUCKIAH KOYMII MaKcaauaa Xed KaHJal XapakaT KWIMJIHHTHU3 Ba
KeITUPWITaH 3apapHu KUMHUAUP Oormikamap xucobwura énunanu. Ilepenoc pucka
BBITIOJTHSIETCSI C TIOMOIIBIO TPEX OCHOBHBIX METO0B: XSIPKUPOBAHUS, CTPAXOBAHUS
u auBepcudukanuu. Mel BepHeMcsi K HUM B pazjene 10.4 u moroBopum 0 HHUX
0oJiee mopoOHO B riase 11.

TaH/JIaHTaH YCYJUIAPHHU KOPHH 3 THILI

Kapop ycTupan Hazopar — TEKUIMpHUIIIA AHUKJIAHTAH PHUCKKA KaHaau
MyHocabarna Oynuil Kepak, TaHJaHTaH YCYJUIAPHU amalira OLIMPUINra YTUII
Kepak Acocui TaMOWMI KalCUKKM PUCKHHU OIIKAPUIIHU Oy JTanmuia KyJuiad
KyBBaTJIall Kepak, Oy XapakTHUHI TaHJIAHTaH KypCUHM aMaira OLUMpHILIaru
XapaKaTIapHu Kamaiftupuiura onmu6 6opanu. Exu 6Gommkada cys 6unaH aiitranna
arap cu3 Kacan OyiraHaa JaBOJIAHWMII CYTYpTaCMHM COTHMO OJMINra Kapop
KWJIIMHTY3, cu3ra OyHaai Xxu3MaT €Ki JaBOJIAHUII ap30H TYIIUIINA YUyH CyTrypTa
KOMITaHUSICUHU TOIUIIMHTU3 KEpaK.

Arap cu3 a NyJMHTM3HM akuusi COTHO OJIMII y4yH  Kyiuira Kapop
KWIAWHTH3, OyHIa Kailicu XW3MaT TypH ap30H TYIIMIIMHU OWIMIIMHITUA3 Kepak-
y3abpo poHIapHU EKM OpOKEpHU OOIIKApUIN Oyiudya KOMITaHHUS.

HaTuxkanu 6axosram

Puckuu Oomkapuin- Oy Teckapu ajokara ira JAUHAMHK >KapaCHaup, Oy
KaiCUKA Kapop KWIUI >KapaéHuaa TaxJWwi Ba KaWTa KypuO YHKHUII JOUMHUN
Oymuim Kepak. BakT keTaBepagu MaxOypusT anMmaliaBepaad Ba y3WIaH Y3
y3rapu® Typaau: SHTM PUCK TypJlapu HaMEH Oymaau, €KU MaBXyll PHUCKIAp
XaKHuJa SHCY MabJIyMOTIIAp fo3ara KenaJu Ba PUCKHU OOIIKAPUII CTPATETHUSCH
ap3oHnamanau. MacajaH: KeNrycujaru siroHa(0JWHOKBIC) KHUIIMIAp YYYyH, CH3
XaéTUHTU3HU CYTYPTJIAIaH BO3 KEUHIITa Kapop KWIIUHTH3, MaKOypHUAT-XOjaT
y3rapau, Cu3 yYWIaHIAWHTH3 Ba dap3aHa TYTHWIAU —0y KapOpHHU y3TapHIlnura 0auo
oopanm.

Exn cu3 akuusra KyifraH cusHE TOpTGhen HHBECTHUIMSHIU3HH YIyHIMHU
y3Trap THPHUII XaKua Kapop Kabys KIIATICH3

PucCK yTKa3HIIHU Y4 CXeMacH

Puckuun Oomkapummu 10.3.3  Oynumpaa KenTupuiarad 4tacMHU HWYWJaH
PUCKHM KHUCMaH €KM XaMMacWHHM OOIIKCHUra YTKa3uIl Ma3Kyp PHCK Typura
KAPUTHINO, KaCHKHA Oy MOJMSBUN TH3MMAA acOCHW POJIHU yWHaWmu. Puckam
YTKa3UIIHUA HT aCOCUN yCynu — Oy KallCUKu yHuHe manbacu 6ynean akmueiapHu
cotuiaup. Macanan: yi sracu 3 Ta pUCKKa TPTWITaH: €HIMH pUCKUra, TaOuii
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odar puckura Ba Kyamac MyJK 0aXOCHHH TYIIMII PHUCKWTA. YHHU COTUO YHUHT
AracH ydajia pUCKJaH XaM KyTHIIIH.

Macanan, OHMpPOK X4 KMM X€4 Ka4OH PHCKIM aKTHBUHU cabab OymMaca
COTOJIMAMAM XaM COTUIIHU XoxJamMaiau xam. byHmaih xonnma daxar Oormika
ycy/uiap opKaim Oy pHCK TypJapuHH OOIIKApWUIN MyMKWH. MacamaH: arap yu
aracu €Hr'MH PUCKUHU, TaOWi 0(aT pUCKUHM CyrypTiiaral 0ysca, y XoJjia y y3ura
dakaT MyJK 6aXOCH TYIIUII PUCKUHHU KaOYsl KWISATITH.

Puckuu ytkazumnu 3 xwi ycyiu Oup Oupuaan ¢apk Kuimb, 6u3 OyHU puck
VMKA3UWHU Y4 cCXeMacu TeUMH3.

By xemxupnaiil cyrypraiaii Ba AUBepcuUKaIMsIall JeHIIaIu.

XexKupJaau

Puckuu xeoorcuprawt decanda 3apap KENTUPYBUU PUCKHU KaMaUTUPHUII YUYH
KaOyJ1 KWIMHTaH Taaoupaup, Oy Oup BakTAa CU3HHM J1apOMaJl OJIMII UMKOHHSITH
Hykiurura oaud 6opaau.

Macanan: arap ¢epmep 6Oaxonap TYWHII PUCKAIAH KOYHUII MaKCaaHa
KeITYCH XOCHWJIHHM (DUKCHpJIaHTaH 0axoja COTCa, Y XOJIa arap XOCHWJI WHUTHII
naiitua  Oyraoil Oaxocu opTca y MasKyp KyImIEM4a JapoMaj  OJIMII
UMKOHUSTIapuaaH kedagu Depmep Oyrgoiira y3uHHM 0axo  pHCKUTa
TOPTWITAHIMTUHU Xemxupiasntu. AI'Ap kypHaiara cu3 1 Hunra smac 3 ituira
oOyHa Oyiran OyJcaHTu3, y XojjJa Ccu3 OOyHaHM OaxOCHHHM YCHII PHCK
UMKOHUATIapUaH cyrypranansancu3.Cuz oOyHa 0axoCHHU YCHIIM XucoOwura
KeNaJurad 3apap pUCKUAaH KyTyJsIICcH3, arap oOyHa ap30H Oysca XxaM Xxed Hapca
FOTKa3Mancu3

Cyrypranam

CyrypTanam 3apap/iaH KOYHUII Makcaauaa (IeHbl, KOTOPYIO BBI TJIaTUTE 3a
CTpaxoBKy) MyKodOoT €KH Cyrypra TYJOBHHH Tyjamma oiaud O6opamu. Cyrypra
NOJIMCUHA COTUO oJIMO cu3 KadoJaTiaHraH XapaxkaTiap ypHUTa CYTrypTaHU
Hykury 6unad OOFJIMK KeparuiaH OpTHK 3apapra oJimd OOpyBUM XapakaT

Macanan MammHa COTHO OJIMII XOJIaTHAa OaXTCH3 XOJWcajlap:yrOH, aBapus
XOJaTiapu Y4yH CH3 CYrypTa TypuaaH OupuHU coTHO onacu3. ByryH cyryprta
TynoBu 1000 101 ra TEHT OYIMIIM MYMKHUH. YHU Tyja0 cu3 Oup 1 JaBoMuUaru
KypujMaraH XoJIaTJaH aBapus Ba OOIIKa XoJamiapagaH KeJaguraH 3apaHd
korutaiicu3. Kadonarinanran xapaxar 1000 mosur cymMmmacu KeNTHPTaH KaTTa 3apap-
XapaxxaTiiapra ajMaiiau.

Xemxupiam Ba cyrypranam ypracuga (yHaameran (apkiapu MaBxKy[l.
Xeoowcuprawoa napomaj OJUII UMKOHUSTIAPUHU OTKa3-Oekop Kuiub, 3apapra
om0 Oopaérran puckHu Kamantupanu. Cyeypmanauwioa 3apapea onub 60pysuu
PUCKHU cyeypma MYJIO0SUHU MYIaul OpKaIu puckuu oapmapag smub oapomao
ONUUL UMKOHUMALAPU CAKIA0 KOTUHAOU

Macanan cu3z AKII na smaiicu3, Ba ¢upmara srammk Kujgacus, ¢pupma
HKCIIOPT Ba UMIOPT omnepanusuiapu Ownad myryswianaau. CHsra mamymku Oup
ovigan cyHr cu3z 100 000 memuc mMapkacuHu osacuz.Xo3up 1 mapka 1.50 gosn
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Typanu. 1 olijaH CyHr Kypc KaHzaai OymummHu Omimaiicuz Moc xonga cu3 yuyyH
KypC PUCKH MaBXKYI..

by puckuum OaprapaBd OTHII y4yyH  XEXKMpJAll Ba CyrypTraiamijiaH
doinanaHUIIMHIU3 MYMKUH. Xemkupaamr —cu3 xo3up 100 000 mapka Oyiinua
¢ukcupnanran 6axoaa ot oxupura Mmucos1 yuyH 1.50 gosut ra mapTHoMa Ty3acus .
[lapTHOMa Ty3W HIOpKAIM CU3 MapKa KYpCHHU TYHIUIIMIAH XUMOSI KUJIaCU3, CU3
JapoMaji OJIMII UMKOHUSTIApUAaH OEKOp KWJIacHu3 arap Mapka Kypcu nacaimMaca
KyTapwica. boIlKa BapuUaHT:CH3 XO3UpP OINLMOH «IIyT» YY4yH CYrypTa TYJIOBH
Ty’a0 Mapka KypCUHU TYIIMIIMHU CYTypTalallliHI U3 MyMKUH, KalCUKU Oy cu3ra
Mazkyp oi maBommaa 100 000 mapkanu 1.50 moymn 6axoaa coTuira XykKyk oepaau
?. Arap mapka kypcr 1.50 gomgaH macTra Tymmb KeTca CH3 3apapra KHpMaicH3,
YYHKH CH3 Ma3Kyp OM MYua y3 ONLMOH «IIyT»JaH (GoiAaaHUILIMHT 3 MyYMKHH Ba
Mapkanu 1.50 qosut 1aH coTacus.

A arap MapkaHM KypcH KyTapwimbO kerca y xoijaa cu3 y3unrusuu 100 000
MapKaHTM3HU IOKOPH KypcAa COTHILMHIM3 MyMKHH Ba KyILIMMYa 1apoMaj] 0JIacu3

JAuBepcuduxanus

Jlusepcuguxayus (diversifying)- bapua kanuTa Ky iWIMaHU KOHIEHTpAIUs
KAJIMAcJIMK ~Makcaauaa OWTTa PUCKIM aKTUBra KyWwin sMac, Oaiku Oup Heua
PUCKIIM aKTHBJIApTa dTaMuK Kwmira adntunaau. [llyausar yayn nuBepcudukaims
ArOHA PHCKIM aKTUB TypH  OWIaH OOFJIMK CH3HH pPHCKa TOPTHITAHINK
TapakaHTU3HU Yerapaaaiiu

Kypub6 unkamusz:0u3Hec cepacuaa pUCKUHU AUBEPCUDUKALUACUHU KPaMU3.
Macaman cu3z  Ourexnoyorusra 100 000 momn kyimO OyHra TOPTHIISAIICH3,
KaiCUKW STHTYM T€H WHXKCHEPHUSACUTA aCOCJIaHTaH KaWCUKW, SKWH OWUp Heda WHI
MaBOMHJA KaTa JopaMaj OJIMII WMKOHHUSATH buimaH OofIMK Tpemapar
xucoOmanaau. Arap cusz 100 000 monmHM sSIHTH Tpemapar Hnuiad YUKapyBUU
KOMITaHUsTIap/IaH OWTTacura KyHCaHTH3 Yy XOJa CU3HUHT OMOTEXHOJTOUsTa
Ky MWIraH VHBECTULIMSHI U3 IuBepcUUKalMsIaHMan I (axar
KOHIICHTpallHsJIaHATH.

Kyitnnmanu qusepcudukanysiian sxapaéHuan GoH 6030puaaru Xxyau GoH/I
0030pUIaruIeK AKKa HHBECTOP OaXapHUIM MyMKHH, ITYHUHTIEK TYTPUIAH TYTpH
WHBECTHUITUS YCYJIHJIa XaM.

[lysuHTIeK CcH3 OWMOTEXHOJIOTHUTa KYWHWITaH y3 HWHBECTULMSHTU3HU
nuBepcudUKama KaHIal TUBEpCU(PHUKaAIUS KUIacu3.

» Xap Oupwu Kaiicuku (hakaT SHTU Tperapar WIuiad YMKapyBYd OWp Heua
KOMITAaHUSATA WHBECTUITUS KFUTUIIT

2 .

Onyuon "nym " — smo 6ud yennvix 6ymae, KOMopwliil 0aen c8oemMy 61a0elbyy NPABO NPOOAnb He AKMUBHL 3d
QuKrcuposannyIo yeny, Hasvieaemyro IEHOH UCIIONHEHUS OIINOHA, 8 HeKuil onpeoesie CPOK Ui 00 He2o
Yemanoenenue yenvt onyuona "nym " 6onee noopobro paccmampugaemces é enage 15
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* Kyn Typau xuin npemnapar unuad YuKapyBuH OUTa KOMITAHUSTA MHBEC TULIHS
KHJIVILL

«fluru mnpenapar unuiad YMKAPYBUM Ky KOMIIAHMSUIAD STAIMK KUITYBUYU
y3abpo (HOHAJIAPTA UHBECTULIMS KHJIMILL

OHIW CHU3HM PUCKUHTU3HU  JMBepCH(aKLMs KWIMII OpKald KaHaau
KaMalUTHUPUIIHU KypuO yukamMu3 ByHUHT ydyyH 2 XOJIaTHM TakKKocJaimu3: 1- cus
ourra siuru npenapar unwiad yukummra 100 000 gosut KyWIuHTU3, 2- TYpiad XU
myHaad npenapar unpiad uyumkuimmra 50 000 mosn gaH kyidauHru3. MAcanas:
MKaJla X0JI/1a XaM CH3 I0TYK HaTHKacua Kyiunranra Hucoaran 4 MmapTa OpTUKPOK
MUKIOp OJacH3, OMAJCU3JIMK HAaTM)Kacuja 3ca cu3 O0apya MHBECTHLIMS KWITaH
CYMMAaHI'M3HU UYKOTaCH3.

VY xonpa srona npenapar unuad uukumra 100 000 gomn kyitnd, cuz €ku
40 000 mosuT ONMMHAT €KUM Xed HUMa OJIMaHT/

bupok, Oy epna Outra ammapar OyiiMya OMAJACHU3JIMK MacajaH yprada,
DXTUMOJUIMK, TYIIyHYAJIapU MaBXyJl, a 2 YUCH YYyH 3ca OMaJJM Kenaau. bynnai
xonna cus 200 000 mosut onacus.

Kaiicukm cu3 kyiiraH wuKKajia mpernapar Oyinda auBep CH(PUKAINAS CU3HHU
PUCKUHTH3HU KaMalTUpMaWau, €EKA CU3HHM IOTYKKa JPUINTHPATU EKU YHUHT
ypHHUra OMaJICU3JIMK CakjJaHuO Kojaau. boiikada cy3u, arap ukajga mnpenapar
Ounan OOFNMK XOJiaTJa Xedy KaHjaal maHciap Oynamaiau, OyHiaa Ourta mpemapar
oMaju Oynaau a 2 yucujaa omMaa WyK, y X0Ja CU3 YUyH pUCK HyKTau HazapuiaH
xeu KaHau dapk Oymmariau, 100 000 mosutHu GapyacwHM OWTa Mpenaparra Kynno
€ku Oy CyMMaHM MKaJacH ypTacuaa Takcumianl. by xonga 2 Ta UMKOHUST XOJaTH
103ara KeJajiu:

-¢ku cuz 400 000 gomt omacu3(0T pa3pabOTKH yIagHOTO Tpernapara)

-ék1 Oapya CyMMaHTM3HM MykoTacu3(MKajia mpemnapar HeyJJaquHbIM -OMaJICHU3)

By xonpa xap Oup npemapar y4dyyH THXKOpPAT IOTYKIApHU PUCKUH Oup Oupu
bunan abcamoT Koppensiuns KWIMHAIU.

JluBepcudukanus CU3HU PUCKUHTU3HU KaMaWTUpHIL ydyH Oy MKaia pUCK
TYJIMK OXUpHUrada oup Ovpu OujaH KOpepssius KUIMHUILM Kepak sMac.

Xo3up  aBard  MHUCOJMMM3  SIHTM  [penapar Uouiad  YMKUIra
VMHBECTULIMSAJIAILITA KAUTaMuU3

Xaap oMmayM mpenaparra KyWniaMmazga ch3 KyuwiraH cymmangaH 4 maprta
OPTUKPOK CYMMaHM OJIaCH3; arap mpenapaTr oMmajacu3 Oyjca yxoJjijga CHU3 Xama
HapCaHru3HU WykoTacus. /lemak arap cu3 y3 MHBECTULMSHIM3HU OUTa amaparra
KOHLEHTpauusyacaurus, y xojga cus 400 000 mosn onacu3 €Ky yMaH Xed HUMa
OJIManCH3

WNkku wunBectopuu  xap Oupu 100 000 nmomn jgaH siroHa OyfiraH sIHTU
npenaparra MHBECTULMS KWIAW. | 4M MHBECTOP KyWWIMaHCUHM A Ipenaparra
KyHau, 2 41 uHBeCcTOp B mpemnaparra Kyl 3 44 MHBECTOP KYHWUJIMaHU SIpPMUHU A
Ipernaparra spMuHHU 3ca B npenaparra kynau.

3 .
Tounoe onpedenenue cmamucmuueckozo mepmuna "Koppenayus” evl natideme 6 enage 1 1.
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Macanan A npemnapar oMmazacus, B aca ityk. By xomnna 1 uu uasectop 400 000
nomn  oysintd. KAnwrtamau  OyHpald  OpTUILM  sAll  MMKOHUSTIApUHU
KEHrauTUpaIu.

2 Yu WHBECTOP — Y3 KAaNWUTAIMHM KyHMHO XaM Kamurtaira, XaM Japomaj
OJIMILTA KyHIH, eMaK TITyIIHM.

A sHIM A mpenapartHu WIDIA0 YMKUIN Kyiau, JekuH B mpemapar roTyru
KyTWITaHJIEK Oynu

Y xonpa 1 4u Ba 24n MHBECTOP POJIMHU anMalutupaau.A 3 4ucu 3ca Xap
XoJIlaT Oyimda xamMmacu Oynu0 auBepcH(HKAIUsS KWIUII XHcoOura xap Oupu
ypmaua 200 000 gomnm nan CyMm onaam, Ba IIyHAal KWIMO YypTadya HaTHKara
SpHUIIATU

Puckuu YTKa3ui Ba UKTHCIUN camMapa

Puckun yTKa3umr y4yH UWHCTHUTYLIMOHA MEXaHU3M  UKTHUCOAHETHH
yMyMcaMapacuHU OUIMpUIIIA 2 yCylIu MaBxKy/ Oynu0, Oy amannard puckKHU YHH
Ka0yn KWIMIIHKA XOXJIOBYWJIApTa YyTKa3uIra oJmO Oopaau MOC M PUCKIAPHU
SHTUTIAH KaWTa TaKuCMJAlga MCTEeMOJI Ba WNUIad 4Yukapuil cdepacu
MabnargapuHu  KadWTa Takcumuiamma oiu0 Oopanu. Kummmap Typmu xu
daomuaTIIM  OM3HECHard yHU pPHUCKAa TOPTWITAHIMKHA KaMaWTHPHUIITa OJUO
O0opaaud, y >KaMHUAT y4yH 3apyp OyiraH y3 y3ujaH TaJOUPKOPIUK aKTHUBIUTHHH
ommpanu. Xo3up OW3 HMHCTUTYIIMOHAT MEXaHM3MHHU ydaia YCYJIMHH KEHI'POK
KypHuO 4YHKauus3.

AMaJIaru pucKHU caMapacuH OWIHII —KA0yJ KUJIUII

ABBano ynmapHuHr Oapuacu ynap Qoiigacura OOpuUII axoJUH ypTacuiaa
PUCKHU KalTa TaKCUMJIAIl UMKOHUSATIAPUHU KypuO uynkamu3. VIkku mHBECTOpHH
UKKHATA TYPJM XWI UKTUCOIUH XOJATJIAPWHU TUMTOTETUICCKUN TOMOHUAH KypHO
yukan3. | um uHBectop- Kaiicuku 100000 mosun. JKamrapmara sra neHcuHs
émmary Kuim, Oy JopaMaj] OJIMIIHU SrOHA MaHOACH. 2 YM MHBECTOP - KOJUISIK
tamabacu-, yaga xam 10000 momr w MaBxkyn OyamO KalCHUKH KOJUICIKHH
OWTUPTaHIAH CYHT SIXIIIM UIII XaK{ OJIUIIHU Ky3JIasIITH.

AcocaH meHcus €mmMaard WHBECTOP KYNpPOK KOHCEepBaTH, a Tanaba dca
KyIIPOK arpeccuB HHBeCTOpAUp. bomikaua aiTranma meHcus EmMMaard Kapus
aBBaJIO XaB(CH3 AAapOMaJl OJIUIITA KU3UKAIH, Talabagad O3 KyTAUKKH Y KYIPOK-
IOKOPHY JTApOMaJITHH XOXJIaraH X0JIJja OXOTHO pUCcKa Oopaiu.

Macanan kapusi, XO3Wp YHHUHT MEPOCXYPH dpH YIMMUJAAH CYHT SpHIaH
KOJraH y3WHM Oapua jKaMrpamMacWHU WHBECTUIIMOH MOPTQEN Iakiuaa yinuiad
Typaau, a Tajabanum Oapya XoJaTH KaWCUKH y3 0Ta OHACHIaH OMp Heda WHIT aBBall
oJIraH OaHK JEMO3WUTH KypUHUIIHHU TAlKWI Kuinu. Mkama Xoium ydyH XaM y3
aKTUBJIAPUHU aJIMALITUPUIL; Kapusijaa ACMOU3UT cepTUHUKATU a Tamadaaa akius
noptdenu OyauIm Makyil..

MommsiBuii TH3UM (DYHKIMSUTADUHA — aCOCUMIApHUIaH OMPU IIYKH PHUCKHH
YTKa3UIIHA OyHIal TypJlapuHU MMKOHJAIITHpHIIaH uoopar..bynu Oy xonna
Kylugarunda Oaxapuiaau:
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-Kapus y3 aKIUSICUHU COTaIu:

-a Tayaba yJapHH COTHO OJIaJIu.

by xonma xapaéHma Oup Heuya MOJMSIBUNM BOCUTaumIAp(MIOCPETHUKOR)
UIITUPOK ITAJIH.

Macanan kapu 53 aKIUsSICUHU KaHAaiaup Oup OpoKep KOHTOpacH XUCoOHIa
yuuiad Typaaud. Y y3 TOMOHM Oyiimua Opokepra OaHK JEMO3UT cepTtuduxaru
Oyiinua mapTHOMAaJlaH TYIIAJAUTaH MyJIMHA MYCTaKWJI COTHII Ba KYHHII XyKYKUHH
Oepanu, Tanaba 0aHKa y3 JE€NO3UT CepTU(UKATUHU COTAIU Ba y3 OpOKEpU OPKAIH
Ak COTUO OJIAIN.

Onepanusan OyHaad TapTuO Oyimdya OaXapWiIHMIIKMAa WKaja TOMOHHHHT
MOJIMSIBUI XOJIATUHU OUpIaHUTa Yy3TapHIld Ce3WIMaian0, ukajaa UIITUPOKIU XaM
miapToma OyiiMda —omnepalusHu Oaxkapuil OyiiMya yHUHI KUWMAaTUHM TyJalld
3apyp(T.e. ycayru Opokepa U KOMUCCHOHHBIE Oanka) Kapus Ba Tamaba xap Oupu
100 000 mosn akTMBMra Sra Ba MIApTHOMA OaXapuiraHiaH CyHT Xap OWpH IIyHYa
cymmara dra Oynanu(3a BBIYETOM CYMMBI, KOTOpas MOIIIa Ha OIUIATy YCIyT
Opokepa U BBIIJIATHl KOMUCCHOHHBIX OaHKy). by omepaiusi siroHa makcajra
Oaxapuiau —TOMOHJIAPHM Xap OWpu ImyHAal moptdenra sra Oymummra oauo
Oopagyu, Kaiicuku xap OWUp TOMOHHU OMOJHM  HYKTaW Ha3apuaaH KyIpoK
KyTWIaETTaH JapoMaJIMIMK Ba PUCK IHTHOOPTa OJMHAIH.

MaobJiarjiap Ba pUCKJIAPHH TAKCUMOTH

OHau OW3 KynpoK pHUCKIM OylraH axamMHsITIM WHBECTUIIMOH amalra
OLIMPUIIHA WMKOHUSTIAPUHUA EHTWUIAIITUPUII KaHaad  OylIMIIMHU KypuO
YuKaMu3. SIHMM TOBap TYpHMHHU TalIKWJI STHII Ba WIMHUN KUIHUPYB (DaoiusTUHU
aKTUBJIAIITHPUIITA OJMO OOpPYyBUM WMKOHUSTIAPW PUCKHU TaKCUMJIAWIU Ba
OupJIaIITUPATH.

Slaru mopu mpenapatd TAIUKWII STHII MUCOJMHUA KypuO 4YMKaMu3. SHTH
JOPUHU UIUIA0 YMKApUII Ba TECTIAIITUPUIIHU WILUIA0 YMKUII Y30K JaBp UYUAa
eTapiI KyIl HHBECTHIUSHY Tanab oTan *. ByHnaH MHBECTUIMSHH JapOMaIIIHTH
MabJiyM HOAHHUKJIWKIApra 3ra.XarTo SHTH JOPUHU WIUIA0 YMKHII YY9YyH SKKa
MHBECTOp/a Mabyaru MaBxy Oysca, Oy sIKKa IIyTyJUIaHUIITa XapakaT KIIHIIaH
YHU PUCKHU Kaa0y KMJIMACJIUKHU ylIuiad KOJHUII MyMKHH.

Kynpok aHMKk wMucon kKentupmaus3. MacanaH, ailpum  oJiumJap
mamoJutanuira Kapim Kypain yayH SSHTM BOCUTA OYJU. YHHU WIUIA0 YUKUII Ba
TeCHAIITHPUII Ba Uuuiad yukapum yuyyH yHra 1.0 miaH pomn Tanab stagu. by
Oockuyga Oy BOCUTa TIDKOpAT MHpOBapAra HaTwkara OSTUIIM y4yH Kam
AXTUMOJIAUP. XaTTOKH OJMMHUHT OaHK omoaruaa Tamad stwmaérran 1.0 muH
Oynca, JEKMH y SbHU OJIUM Y3M SpaTraH BOCUTAHU Y3JAIITHPHUIIra MaOJaFrvHU
KyWHO pUCKOBAT KWJIMIIHU XOXJIaMaJll. ByHUHT ypHHUra y KOMOAQHUSHUSHTY 10PU
JTAQPMOH BOCUTA TpENapaTHHA WIUIA0 YUKUII Y9yH acocCjall MyMKHH Ba YHH

* o oannwin oicyocu Jvioenm (Judy Lewent), suye-npesudenma no ¢unancam uz Merck, (Harvard Business
Review, January/February 1994), na mo, umo6wt paspabomams u 8bléeCmu Ha p HOBbLIL IeKAPCMEEHHbLIL npenapan,
mpebyemcs 359 munnuonog 0onnapos u decams aem Ilpu amom K mepueckozo ycnexa 000usaemcs moavko mpu
npenapama us 0ecsamu
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ounin OwnaH OOFIMK TOTEHIMAT JapOMaJHA Ba PUCKHU TaKCHMJIAIa OOIIKa
WHBECTOPJIAPHU TaKIU( STa/IH.

Puckmu wunHBecTuimsra Myn Kyium HadakaT pHUCKHM TakCUMIIAIl Ba
OupiamTupaau OaKd PUCKHU KaOyJi KWIMIIHU — UXMUCOCAAUMUPAOU. Y3UHU
nyTuHA Y KU Oy daonmsaTra KysETrad MoTEeHITMal HHBECTOpJiap OoIKacura smac
Oanmku (hakat OMp XUJI PUCK Typura OOpHUII MyMKHH.

Macanan Kypuauil (upMa SHTH CaBA0 MapKa3WHH KypPHINTa Kapop KHJIIH.
bank Ba OomKa KpeauT yrommManap Oy JOWHUXaH! MOJMSJIAIITHPHII YIYH KPEIHUT
Oepwuira po3u OaTKy YHU EHTHH/IAH CyrypTajamra Maxoyp. bomkada cy3u myku
CaBJI0 MapKa3u MyJIMHH PHUCKKA KyHMMa€TraH BaKTIa KPEAUTOP PUCKHHU y3Ura
KaOyJ KWISAITH. SIHT'Y CaBJI0 MapKa3WHU KYPWIHIITHA MOJIUSIAITHP I UMKOHUSTH
IapOUTHIa EHTMH PUCKUHU MaxXxCyCCYrypTa KOMIAHUSIAPH y3 3UMMacHUra OJIUIIN
MYMKHH.

Arap aHHYUTETHU COTYBYHM KOMIIaHUS Oysica y Xojjia y OWIUIIM KepaKk YHHUHT
NOTEHLUUAIM MIKO3 cudaruaa kaiicu tunura kupagu- A tunura, B €éku C
UTUIIMTAaMHU- Ba YHUHT OaxOCHHU OENruiagy KalCHKH MOC XOJIa KyTHIaéTraH
XaéTUil JTaBpU KypHHCHH, Y XOJIJJa HOMYTAaHOCHOJMK TaHJAIl MYyaMMOJapUHU
TaHnam OynMaran Oynagd. KoMmaHusi YHUHT y3W KaHYaIMK  MIDKO3HUHT
KyTujaétraH Xa€Tuil JaBpUHU YHJAH XaM Kynpok Owm0 OymMmaiau. Arap
CYyTrypTalOBUYM MWKO3HHUHI Xa€TUN JAaBPUHU YHIa aHUK MOCJIMIMHU OaxOCUHH
Oenruiail onMaca, y XOJiJa aHHYUTET COHM HONPONOPLHUOHAN HIAKJIa KYMpOK
y30K SIIAIIHU Ky3JlaraH COTJIOM KuIIMiap coTuO onaau. BbusHuHT muconna
AracUHM YypTada sluall JAaBOMUWIMIMHU aHHyuTerdapu 17.5 #un Oymunm
MYMKHH, Oy yMmyMmuil axonuu Oyiinya OyHaail Kypcatkuygas 2.5 Wil KyopOoKIup.
[lynmai kxumub, arap aHHYUTETHH OTYBYM KOMITAHHSI MKATACHHU YMYMHUH aXOJMH
Oyiinya MabJlyMOTapura acocjaald Ty3WraH YHUHT KyTHJIA€TraH xa€Tuil JaBpura
acoCJaHaay, HOMaKyJUIMKHYA TaHJall MyaMMOCHHU €YUl y4yyH Oy KypcaTkud (B
CTOPOHY  YBEIUYEHHS )KOPPEKTHPOBKA KWIMHMAinu, Oy JouMHiA 3apap
KeATHpUINTa TakauM dTaau. Jlemak kommanus Oy 0o30pja aHHyWUTETTa OaxOHH
oenrunaiin, XaéTHUHT KyTWJIa€TraH ypTya JaBOMUIIMTY MUXKO3 y4yH HUCOaTaH
HOK03u0an0p Ba Oy 0030p arap HOMakyJUIMKHM TaHJallga MyaMMo Oyimacay
KaHjai OyaMIIMIaH KaTUi Ha3ap axaMHUATIM KaMpOK Oymaau.

Pucknn Camapa Takcumiaml Wyiuaa XaKUKWAKA KypAlWIIHA YPTaHWII YYyH
YHI'a TAbCHP 3TYBYU MUCOJI YUYH yY30K MYAJAT STAIMK KWIyBYH aKTHBIAPIAH XyAU
MalldHara OSrajMK KWIMIHA ~ KypuO uukamMu3  AXOJIMM aBTOMOOWJIIaH
doiinanannO® cyrypraHd coTHO OJaMO PUCKHM KamMaWTupaau. baxrtcus HaTmwkaga
3apapJiaHuIl EKU 0JIMO0 KOUMIIHU CYTypTa KWIydd TYPJIU WapmuHomMaiap MaBxyJ.
ManaBuii 3CKHpHII CYrypTiamja 3ca Xyaud OeBOoCUTa IMIapTHOMA MpPEIMETU
KypHUHHILIA ynap OyHaai xonamiap bunan fouMuid yupammanu
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ManaBuii  3CKHpHII PHUCKMHM KaMaWTUPUII y4YyH YHM aMajijaru
MHCTUTYLIMOHAJl MEXaHW3Mara yTKa3WIl Kepak. YJIapHH 2 Ta KaTa Kareropusra
KpaTHII Kepak:

-npokat(npokam (renting));

-y30K MYJIaTJIi MKapa €KU JIM3UHT.

[Ipokarra G6epuin Oyitnua mapromanap ¢axkar | WWUTMK AaBpHU y3 MUYWTa
oJIaN. Y30K MYJJaT/IM Wxkapa lapTHoMainapia OyMJaH Kynpok (oiganaHumra
acociaHagu. MAMIMHAHM TpOKaTra Ba Y30K MYAJATIM IpKapara TOMIIMPUII
OyliMua KOMIIAHMSJIAp YJIap ACKUPHUIIM Y4yH PHUCKCH3 MIDKO3Jap MAalIMHAJaH
(dhoaaTaHAIIIHN TAKO30 ATAJIH.

Tasnu udopasap:
Puck Hatmwkacugaru HOMAaKyJUIMKIap-canbOuil xonariap, Puckuu Gomikapwui,
Puckka TOpTUITaHINK, XeKepiap, PUCKHU akTyapHil OriaH OOLIKapHIl KkapaéHu,
XeIKUpJIall, cyrypraniaui, nuBepcudukanmsan, HOMAaKyJ1  TaHJIOB,
DXTUMOJUIMKHM  TakuMCMIlall,  ypTaya  axaMusiTH,  CTaHAapTIM, €K
yYpTayakBaApaTUK y3rapull, y3rapyBUAHJIMK, NapOMAJIWINKHU KyTWJIAETTaH E€KU
ypTadya CTaBKacH.

PexoMenayemas iuTepaTypa:

1. Anpnmu B.M. MuaBecTuninonnsiii anamus. M.: Jlemo, 2008. - 280 c.

2. NaBectuniuu: CuctemHblid aHamu3 u ynpasienue/ [lox pen. Ilpod. K.B.
bonauna. — 2-e uzn. — M.: U3narenbcko-Toprosast kopnopanus «Jlamkos u
K», 2007. — 288c.

3. I'mrman JI.JIx., [Ixxouk M. []. OcHoBBI nHBECTHpOBaHUS, M. : «Jlemo», 2007.

4.3y0uenko, JI.I'. UHocTpaHHbIe MHBECTUIIMH: YueOHOE mocobdue. 3-€ u3 .,
ucnp. u non. — M.: Kaurozen, 2010. — 184¢

5. NuBectunuu: yueonuk/ A.}O. Aunuanos, C.B. Bannaiines, [1.B. Bopo6res
[ np]; ot.pen. B.B. Kosanes, B.B. UBanos, B.A. JlsumH. — 2-¢ u3n.,
nepepad. U non. — M.: TK Benbu, M3a-Bo Ipcnekrt, 2008. — 584c.

6. MnocTtpannsie uHBecTUlMU: yueOHOe mocobue/ A.I'. MBacenko, ..
Hukonosa. — M.: KHOPVYC, 2010. — 272c¢.

7. KoBanes B.B. MeTo1bl O1IEHKH HHBECTUITMOHHBIX TPOEKTOB. « DUHAHCHI U
cTatucTukay, 2008.

8. YetbipkuHE.M. Meto1b1 (pMHAHCOBBIX U KOMMEPYECKUX pacueToB. M.:
«Jleno», 2008.
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9. DkOoHOMHUECKass OlleHKa WHBecTHIMUA: ydeOHoe mocobue/ I'.C.
Craposepona, A.I0. Mensenes, 1.B. Copokuna. — 3-¢ u3a., ctep. — M.:
KHOPYVYC, 2010. — 312c.

10-mas3y. Iloprdes uHBeCTHIHAIAP IAKIJIAHTUPUII YCYJLIAPH

1. [TopTdens nuBecTULIMATAp OYiiNMda Ha3apusIap Ba YHUHT THILIAPH.

2. [MopTdennn makuIaHTUPHUIIIA aKTUB Ba MACCUB WHBECTUIIMOH CHECaT..

3. O6mmrarus MOpTPETUHUHT JapOMaJIFIIUTH.

4. PUCKIIM aKTHBJIAp XMUCOOWTa MHBECTHIIMOH MOPTHEIMHY AK/UTAHTHPHIIL.

5. MuBecTUIMOH MOPT(ETHUHT IMIAK/UIAHUIINA Ba YHUHT JapOMaJJIHINT MHA
aQHMKJIAIIL

1

HNnosa

Ilopmdabenv(monusesuii) uneecmuyusicu 0ed -oasnam, KOpnopamue KOPXoHa 6a
Xycycutl KOPXOHA MOMOHUOAH YUKAPUTCAH KUMMAMJIU KO203, o0aueayus 6a
akyusnapuea Kyuunean KAanuman Kyuuimaea aumuiaou.

Hnosa

Kumarnm KOFO3JapHUHT TypJIapUHH Kyl OyIMINM, IIyHZAaH HWHBECTOpra
TErUIUIMCH yJapHU NOPTRETMHNA AKIIAHTUPUO, OyHAa YHU AKUITAHTUPULIIAH
MakcaJl IIYKH, KAMMaTJIM KOFO3JIAPHUHT JIMKBUJIWJIUTH Ba UILIOHWIWJIMIYA YHIra
ONTUMAJ Japaxaja Japomajl OJIMII UMKOHUATIAPUHUA TabMUHIIANIN.

byngan wuwHBecTHULMsANIap WKKM TOMOHJIAMa XapakTepra 3ra:0upuHYU
TOMOH/IaH;

-MHBECTOP KENrycHuaa JapoMaj OJIMII MaKcaauaa KUMMATIH KOFO3J1ap COTUO
OJIMIIA MYMKUH:

-0y  YHMHT XyOAud KUMMAaTId KOFO3Jap MOPTPEeNnrHU sracu cudaruaa
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UKTUCOAUETHUHT XaKUKHUI CEKTOPU OyJIraH UKTUCOAUET PUBOXKUHU XapaKTepUra
aXxaMUATIM TabCHUP ITAJIU.

Poccus xykymatn Korynunnuruna «[lopTdens nHBeCTHIMSICH TeHHIITaH 1A -
KOpXOHa KanmuTamHua ycTaB ¢oHauaa 10 % opTuk OynmaraH KUCMHHM TAIIKHIT
ATYBYM, >KaMFapMauwiapra HIUIaETraH KOpXOHa (aoJMUsATUIa TabCUP ATHII
XyKyKUHU OepMaiaurad maid Ba akuumsg COTHO OJIMII(COTHIN), UIyHUHIJEK,
oOmrans, BEKCen Ba 00K Kap3Ju KHMMMAaTIA KOFO3JIapTra aiTHIaAu.» TyIIyHYa
oepunanu. IlopTdens UHBECTUIIUACU — aKIIMOHEPJMK KamuTaid Xaxmuau 10 %
OpTUK OyJMaraH Ma3Kyp KOpXOHa KHMMAaTId KOFO3Japura KyWuiarad
WHBECTUIMSIApTa alTUIIA]TH.

HNnoBa

V36ekucton Pecry6mikacu oquMIapy TOMOHUAH: THBECTHIIOH HOPTQe -
KMUMMaTOO0X0 KOFOo3Jiap MOPT(EIMHU TAIKUI KWIKII Y4yH KOHTPOJ TMaKeTHHU
TallIKWJ KWIMACcJaH Ba WHBECTULIMA OOBEKTMHU TYIpH JaH TYrpu OeBOCHUTa
baommsTUAND.

MHBECTUIIMSHUHT KaHJall OynuIIMIaH KaTHil Ha3ap Ma3Kyp MHBECTHUIIMOH
XKapa€HHU UIIAKJUIAHTUPUILTA IIAPOUT SIpaTyBUM CyOBEKTIap, OOBEKTH, yiap
ypTacuaa KequiyBiapra sra Oynran (ou3 Ba UKTUCOAUN acOCIapHU sIpaTUIIUIIIY,
UKTUCOUETHN PUBOXKJIAHTUPUIIIArH MaMJlakaT Ba XyAYJHUHT YIIyIIH, aXOJIUHU
JTapOMaJIWIIMK Japa)kacu, MaMJIakaTJardk MUKPO KOPXOHAIAPHUHT PUBOKIIAHUII
Japaxkacu, MoJiMsi 0O030pHHU IIAKJUIAHTAHJIMK ~ J1apa)kacu Ba  YJIApHUHT
UHCTPYMEHTJIIAPUHHA apOMAJIIIIMK Japakacd Ba Xako30 IIApoUTiIapra OOFIMK
Oynamu. Illyauar Owman Oupra mMa3Kyp kapa¢Hra JaBJaTHHHT TabCHPH KYIPOK
axamMusT kKacO »Tanu. UyHKM HHBECTULUMOH (DaoiUATHU 0030p HUKTUCOIUETH
HIapouTHAa YHU OomKapuil ¢akar JAaBiaT TabCUPU OpKAIM IHAKIUIAHUO,
pUBOXIaHNO Oopanu. UyHKM WHBECTUIIMOH XapaéHHU WHQOPACTPYKTypACHHH
MIaKJUIAHTUPHUIIIA KYNMPOK  HMYKUH CYOBEKTHMB OMMJUIAPHUHI TabCUPH KYIPOK
Oynanu. by y3 HaBOaTuaa Ma3Kyp >kapaéHHU IIAKJUIAHUIIHU Ba PUBOKJIAHUIITUHU
KaxaoH MUKECUTA €TKa3UIIra calbOuil TabCup KypcaTaau.

HNnoBa

Arap MHBECTOP XaKWKUIl MHBECTUIMSHM aMairiia ommpaérran Oyica T.e.
KaHJaiaup KOpXOHa TalIKWI STHIAETTaH Oysca KM akIMOHEp KaMHSIT KOHTPOJI
NaKeTMHU cOTUO oJslaérrad Oyica y XOJja yHHHI O€BOCHUTa acocuil Bazudacu
KOpXOHa WMl (AOJMATHHN CaMapauTMHA TabMHUHIANIAH  uOopar, OyHHHT
HaTkacu yHUHT cod ¢oitnacu 6oFiuk Oynaau. byHaait xomiapaa nuHBeCTOpJIap
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rpymmacy Tyrpucuaa cy3 0opub, 0y KaliCMKH KOPXOHAHU OOIIKapuilaa 0€BOCHUTA
UIITAPOK ATHUIIHU KaOyII 3TUI KU TaAOUPKOPIIAPHH y3JapH XUCOOIaHAIH.

bupok kyn MHBecTOpJiap XyAu sIKKa(Iaxc)ra yxIail HHCTUTYIHO HaI( i,
necuoH (oHA, CTpaxOBOW KOMMaHWS Ba Oomikaimap) Oymm0, Oymap KalCHKWH,
aKIUSIHA KOHTPOJI MakeTura 3ra OylMac/iaH, KOPXOHAHW TalllKWJI 3TMald, Oaiaku
Y3UHU MaOJIaFMHUA KUMMATIM KOFOo3Jjap(aKiuys, o0JIUraiuys,XoCuiaBuii KUMMAaTIIv
KOFo3Jlap)ra xamja OaHK xwcoOyapu Ba >kamrapmanmapura Kysaad. [lysmait
KYWWJIMAIapHUHAT  TapOMa/UIMIIMK Ba UIIOHWIMINTA WHBECTOPHUHT (DaoHsITHra
OOFNMMK OyIMaiau, IIyHUHT YYyH WHBECTOPHUHI Yy3M UIyHAAl  MOJUABUUN
MHCTPpYMEHTJIapra y3 MaOJarjlapuHu KYWMIIHKA TaHJga€TraH BakTJa  YHHUHT
TapOMaIIWIIMK Ba PUCKIMIIMK JapakXaCHHM XHCOOTa OJMOK 3apyp.Maskyp y3
oJMaar KyWraH MakCaara JSpHUIIMII YYYH HHBECTOP aCOCAaH y3 KyWWUJIMCHUHU
nupdepeHIsIuUs KWIaau,T.c. FHBECTULIMSA NOPT(HeTMHN AKIUIAHTUPAIN

HNnosa
Hneecmuyuon nopmpen- onduza Kyuunzcan maxkcaoza 3puiuid yuyH
XU3MAMm KUa1yeuu UHEECM U UA UHCIMPYMEHMAAPUHU M AHIAWI2A QLM U1a0u.
HNuBectop y3 KyUWIMaJapuHU  TypiIud XWl KUMMaDIA KOFo3japra
WYHAIMIIMHA TakKCUMOT JKapa€Huja  KyWWIMAaCHHU PUCKWIUK JapaKaCUHU
nacaiTupuin  xucoOura VHUHT JTApOMA UMK JapakKaCUHU  KyTapuIITa
sputaau.Iloprdennn acocuit xapakTepiu TOMOHU LIYKH, TOPTPETHN PUCKIIUK
napaxacu — nmopTden TapKuOUra KHUPYBUM ajOXUAA OJMHIAaH HWHBECTULMOH
WHCTPYMEHTJIApUHHU PUCKIIIIMK Japakacura HucOaTaH KaMm OyJIUIIHM MyMKHH.

HNnoBa

MynKuWiMK [aKiMHA ~ OOllKa TypJlapu — TapKuOura KHPYBYH
KyWnaManapua 3Ca YHJAH WHBECTULMOH HWHCTPYMEHT cudaruaa yJIapHUHT
MOJIMSIBUA WMHCTPYMEHTIAPUHHU JApOMaUIMIMK Ba PUCKIWIMK TOMOHJIAPUHU
Oaxousamt cudaruaa poiiaaHuIll UMKOHUSATIAPU KUPAIH.

[y HykTan Ha3apuaaH, MYKOOWUJ MOJHSIBUNA MHBECTULUSIAPHU TaHIAIIIA
Kynpok ad3an Oymranu oituH xucoOnaHagu. Iy cababmm Qakar aiipum
UHBECTOpJIAP Y3 KamUTAIMHU CUECUN MHKUPO3Jap Ba MKAXOH MKTUCOIUETUIATU
canbuii xonamiap Xamaa MHQISUUSHA CyrypTa KWIMHraH malnar cudaruia
OJITUH COTHO OJIMIITa KysIUIap.

BHUpoK OATUHHUHT 0aXOCUHM axaMHSTIIM YHHAIIM HHBECTOP Kynl (olnanan
Kypa KymnpoK 3apap KENTUPHUII XaM MYMKUH. Arap OJITUHHUHT OaXxOCUHH
aXxaMUATIM yHHAIM, OJITMH COTUO ojummra KyhWunaérraH Oysca, y XoJja
OaxoJIapHUHT YHHAIlM UMKOHUATIAPUHU XUCOOTra oJiraHjiard Oy MHBECTHIMUS -
WHBECTULIMSJIAITHUHAT I0KOPUCTIEKYJISITUB MHCTPYMEHTH XUCOOIaHaIu.

HNnoBa
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HlyHuHr y4yH Kyl MHBECTOpJap Y3WMHH  HMHBECTULMOH MOPTQETHHU
MIAKIJIAaHTAPAETraH a MHBECTHIIMOH HMHCTPYMEHT cudaruga HuMa cababjaH
KAMMATII KOFo3JiapaH (oiinaaaHaan, « MHBECTUIIMOH MOPTQETby Ba «KUMATIH
KOFOo3J1ap nopTden» Xyau CUHOHUM cudaTtuaa porganaHaauiap.

Typmun xun MammakatiaapHuHT amangaru KonyHuumnmrura acocan Oapda
MOJIMSIBUM MHCTUTYTIAp- «KUMMATIIM KOFO3JIApHU YIUIA0 TypyBUM»(IepKaTelhb
1eHHx OymMar)map(OaHkiap, cyrypra KOMIaHUsJIap, WHBECTUIIMOH (QoHIAp,
NIEHCUOH Ba y3abpo (OHAJIAp)ra y3UHHU NOPTHEIMHU AUBEpCUDUKALMIALI Tanad
TUIAIN. XaTTO AKKA UHBECMOPIAP XaM aKyus myspucuoa 2an kemaémeau oyica
VIMAPUHU KYUUIMALAPU — AXAMUSMAU XaAdcmoa Oyica xam yiap oup Xui dIMac
oankyu Oup Heua Xul KUMMAmau KO2031ap comud onuwea Xxapakam Kuiaou.
WNuBectopinap  OMpWHYM WyHaIMIIIArd WHBECTUIMS XHCOOWIaH Kenaérra
3apapHd  0OIKa WyHAIMIIIAard WHBECTUIMSAH KelNraH IOTyK XucoOwura
KOTUIAHWIIIMHKA SIXIIA OMFJT SKaHJIUTUHY OWJIaiu.

bomika cy3 Ownan aiitranma, acocuil caBoj OynumO, ajoxujia KUMMATIH
KOFO03J1ap XapaKTepu sMac, 0anku Oapda mopTQerHrd puCKIIMIu Ba cod dorina
HOpPMAacHHM Xapakatu xucobOmanagu. llly cababmm amoxwma oJMHTaH KUMMAaTIIA
KOFO3JIApUHU aJIOXUIA XaMJa SIKKa TapTUO/a TapOMaJIIIMK Ba Ba PUCKIMINK
napaxacu  Oapya mopTderaHd PUCKIMK Aapaxacu Ba co¢ doiiza Hopmacura
TabCUP ITYBYHU MapaMETPJIApHU TaxXJIMJI KHIUII 3apyp.

HNnosa
IMoprdennn napomaaauanuru

ABBaJI0O MOPTQEIHUHT PUCKIMIMK Aapaxacu aapoMagmuiuk(cod doiiga
HOPMACH) KaHJIAMIIMTH OPKAJIM aHUKJIaHAI1?

[Moprdens akmusacuHM  KyTWIaETraH MapoOMAIUIWIINTH, Xap Oup sKKa
AKYUSAIAPHUHe KYMUIAémearn 0apomaonapu (836eulenHas) ypmada, axKyus
nopmehenuoa oicounauiean  xap Oup axKyusHu YMYyMUti cymmaza Hucoamawu
uHgecmuyusoaay yiywyu KypuHAIaa OyIaau.

R=RxW+RxW+.....RxW éku R= RxW

banna:

R- akiust nopTenHu 1apoMaUInru
R-1 akuyssHY 1ap oM TITUT I

W- I akuusiH MHBECTULMAIArU YIyIId
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Jlemak, akmust TOPTHENHHA JapOMAJIMIINTA 2 XWIJI IMapaMeTpjaH: Xap Oup
aKIMSHY JapOMAJIJTMIINTH Ba Xap OWp aKUSHA WHBECTHUIUSAIATH YIIYIIIA XHCOOTa
OJIMHAIH.

HNnoBa

Mucon: Tloptgen 2 xun A Ba b akumsa xucobura makiuianrad.bynaphHu
napoMagmumra A-10%, b-20%.

Ab moprdenHu AapoManIMIMTH  Xap OWp AaKIUSHU WHBECTULMSAIArU
YIYLIIMHHA X0JaTura OOFJMK.

A Ba b akmusuum ynynm Ba Ab
NOPTQETHU AapOMAJIHITUTH
Axuys [loprdennarn akuusiHu yaymm

A 8 .6 4 2 0

b .2 4 .6 8 1

R%) |0 |2 |4 |6 |8 |0

Arap moptden A Oup akmus xucobwra Ty3wiraH Oyica, y XoJia
KyTWIaETran yHu napomamumird 10 % Hu Tamkwi stagu. Mabiym Mebépaa A
aKIUSIHU YIYIIMHU Kamaiica Ba b akuusiHU yjyld opTca, y Xoyiga HopTQenHu
JTapOMaJIWIIMTU OpTaau. Arap Oapua unaBectuuust Akuus b ra kyiiunran Oynca y
X0Jila YHUHI JapoMainuidk papaxacu 20 % Hu tamkwn staau.lloprdennn
KyTWIaETTaH JapOoMaJIMINTY YHUHT TapKUOWHY y3rapuim bunan 0ofnuk Oynanu.

PacMm 12,1
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22—  Rp(%)
20—
16 —

16 —]
14 —
12—

10—

3 Hona akuyn B

0z
0.4 06 0s 1.0

Hoprdeans pucku

[lynpaii kb, Ou3  akmus MOPTQETuHU KyTHIaéTrad AapOoMaIHIINK
napaxacu jAeraHna mopTden TapkuOura KUPYBUM aKIMSJIAPHU — ypTada
(B3BEIICHHYIO) apOMAIJIMJIMTMHU aHUKIa0 YUKAUK. bupok, akuus nopTdenrHu
MIaKJUTAHTHPHIN BazudacuHu Oakapa€TraHna yHUHT Hadakar JapOoMaJIiIuTru
axamMusTH OynMmai, Oalku CTaHJapTiallllaH y3Tapuil(OTKIOHEHHWE) epJaMuia
akiusi moprdend TapkuOujgara — aKUUSHUHT PUCKIMIMK Japa)xacu XucoOra
OJIUHA[TH.

Muconau maBoM 3TTHpamMu3:A Ba b akmus Owman, Oy 2 aknus xucooOura
HIaKJUIaHTaH nopTQeNH! CTaHAapTIallraH y3rapUIIMHU TOnUO yukKamui. by
aKIUSJIAPHU CTaHJapTIAIIraH y3rapuild, yTraH MW iKyHu Oylnda XucoOJaHraH
oym6, moc 10 % Ba 60 % Hu Tamkun 3TMokaa.Macanan mopTdens A akius
xucoounan 40 %, b akmus xucobura 60 % Ty3wuiTaH.

bupunuu, xap Oup akuusyiap ydyH yprada (B3BelIEHHas )CTaHIapTJIallraH
y3rapHily MaBxya 0yau0, OyHra nopTQerHu AapoMaIMINT MHA CTaHAap TIAIITr aH

y3rapuImyHu udoaa dTaau.
10x0,4+60x0,6=40%

bu3 mopTdenHu cTangapTIaral y3rapuiiy Kyiuaarmiapra 0OfIuK;

-noprdess AKIUs TAPKUONUTa KUPraH Xxap OUp aKIMSHA HHBECTULUSAAATH
YIAYIIHHA CTAHAAPTIM Y3rapuil XaKMHUra:

-KO3(PULEHT KOPPeJIAUAra .
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Axius noptdenu TapkuOura KUpyBUMIAPHUHT KOPPEsLus KOAIPUIEHTHHA
noptden puckura TabCUPUHM Taxiawid dTamu3.Mucon yuyyH 2 Ta TO3UTUB
Kopenbsinusira sra Oynran akius C Ba [ maBxya(akiusi acocian Oup WyHanmuira
XapakarjaaHaJn).

By akuusimapHu JapoMaUIMIIMTUHA aXaMHUSITUHUA OWJIMII Y4yH, KyHuIaru
akiusiIapaad uoopar noprdenb Ty3ud unkamMu3 Ba MOPTHENHN CTaHIAIITHPUITaH
y3rapyilii Ba JapOMaJJIMIIMTUHU XUCO0J1a0 YNKaMHU3.

C Ba /I axkmus Ba CJI moptdenHu crangapTAAITHPUITAH Y3TapUIIH
Ba co olia HOpMacHu

HaBpiap co( doitna Hopmacu (%)
Ax1mg Axnusa
C | noptdens CJI

1 yum #inun 20 20 20
2 91 WU -5 -5 -5
3 yn Wua 15 15 15
4 uyy Mun -10 -10 -10
5 uu ¥un 30 30 30

R(%) 10 10 10

9(%) 16.2 16.2 16.2

CrangapTnamTUpWITaH y3TapyIlid Ba ypTada JapOMaJIMIIMTUHA XUC0071a0
YHUKaAMU3:

20-5+15-10+30
R=---mm - =10%
5

(20-10)+(-5-10)+(15-10)+(-10-10)+(30-10)
e =16.2
4

PacMm 12,4
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10—

5 [ogkl

20 -

Pacmnan kypuHu®O TypuOAMKH, KATbUHA KOppEesius ITO3UTUBHHU
MaXYJIMTH BaKTUAAQ aKIUAHU axaMUATIM JapoOMaJuHH  Tpapuru  MasKyp
aKUsaH TapkuO Tomnrad noptden 1apoMaUIIUK Tpadurura Moc KeIMoK/a.

Hiosa
Arap 2 akiusiHA Koppessiius kodduiieHTH -1 ra TeHr Oyica mopTden pucku
ymyman oym0 TanuianraH Oymapau.E Ba K akmms xakuma Ba EK  moptdennn
KypuO 4MKaMu3:
E Ba K akuus Ba EK moptdennu ctangapTialiTUpUITaH y3rapuIiy
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Ba co( oif1a HOpMacu

JaBpmap cod doiina nHopmacu (%)
Axuus Axius
E K noptdens EK
1 um Hinn 30 -10 10
2 uH HnI 20 0 10
3 yu Hun 5 15 10
4 yu HAnn -15 35 10
5 yu ¥nn 10 10 10
R(%) 10 10 10
9(%) 16.96 16.96 0
Pacm 12,5
0T Reee)
a0 — Axuma F ,A\

\ ., jf \\ MopTdens EF
*, Ay

20 —

10

1

20 A

al'paduknan kypunu6® typubauku, E Ba K akumsgan ubopar noprdennu
JapOMaJJIIIMTH  axaMUSATIM  y3rapca xaMm  (koOJsiebanusi) mopThETHUHT
JapOMaJIWIIAT U oup 10 % mmru bunan xoamoxga. Iloprdennunr
CTaHJApTAATUPWITaH y3rapuu 0 ra TeHr.

By puckcus noprdens xucobOmanaau.

HNiaoasa

Xakukatma, akius adbcamoT HeratuB kKoppensanuara(C=-1) sra Oyica xam,
Oy amanma smac. Kym xoymapian akiusijiap MO3WTHUB KOppemsiysaa Oynaau.

MAPKOBMUILIHUHHT «pUC-AaPOMATTHINK» YCYJIHU

bu3 rokopuna Kkypub unkaH nmopTdemapuMusaa KUMMATIR KOFO3JIapHA XaM
PHUCKIWIIMK JapaXacu Xamja JdapoMaIWIMK JapakacuHW OaxoJaml OujiaH
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Ooenrmnanan. Kyn wuHBecTopiap y3uHM TOPTHENIMHU INAKILIAHTHPAETTaHaa
Hadakar cod Qoiga HOpMaCHHA IOKOPWJINTH XHCOO KUTOOWHHM SMac,0allkd y3
KylraH KalmuTaIMHA KaTUII pPUCKIApUHM KaMaWTHPHIIHU XaM XucooOra
oJlaawiap,0ynap ojgauaa NpoTPeTuHN WAKIIaHTUpaéTrania nopTden TapKuOMHU
TaHJalll MyaMMOCH TYTHJIa Iu.

AnabHaBUI ycyiwiapjaH Oupu, Oy y3 KYWMIMacuHU JHUBEpCUPUKAIMS -
TabakalalmTUpHIIIaH noopar. Arap HHBECTOP Y3UHH KYHHUIMAaCUHU TAKCUMOTHUHU
KyiniaMmana Oup xun ynymra sra Oymran 10 xun akumsara kyiica, Oy omneparus
MHBECTHULIMSA PUCKU Y3 Y3UJAH NACTIMIUHU Ounnupaaun.bupok Oynpail énpairyB
cuarmm Oymmub, Oy BakTma mopTdenmard O0apya KUMMAaTIA KOFO3JapHU aHHK
MUKJIOp OaxoJall amajira OmMpuiaMai, Oanku cudariy KUMMATIu KOFO3JapHU
TaHJIOB acocuia amaira omupuwiaan. bynaa noptdenHu puckiImimK qapaxacu EKu
KyTHiIaérran cod dhoiganu MbJIyM HOpMaJaru Xa)KMUHA aHUKJIAIIIaH noopar.

1950 ¥imnra xagap pHCKIap MablyM MEHEIKEpJiap TOMOHHAAH cudatiu
O0axomannO, yMmymiammad Kraccudukanusacuman ¢Golaananrad, OylapHU;
KOHCEPBAaTHB,ap30H, ycaéTraH, JapoOMa/lJId Ba CIICKYJIATUBIIH J1e0 HOMJIaraHsiap.

HNnosa

[MopTdenHuHar 3aMOHaBHIA HAa3apUsACHAA PHUCKIAPHA KAMMATIM KOFO3JIapHU
xap OupuHM Oaxojam Ba YyKyp TaxXJWji JTUIITa acOCJIaHTaH Ba  MHUKIOP
JKUXATJaH IOpUTWIA OoluiaraH,0y mnoptden TapkuOWHM aHUKJAmga mopTdent
PUCKH Ba JapOMa/UIMIIMKHU HUCOATIApUHU OOFJIMKIIUTY Ba TOPT(HEITHU MaKCaaH
COHJIM MUKJIOPHWHH Oepaji.

I''MapkoBuitan OupuHYM U Oy KaHCHKHU «1opThenb TaHJIOBH:
WHBECTUITUSHA CaMpPalTi TUBEP CH(PHUKAIHSIIAND JeraH HOM OWIaH opTden pucku
Ba KkyrtwiaérraH cod dolga HopMacura OOFIMK XOJjja nopTdenHu

MIAKJUTAHTHPHIL  TaMOWWJUIApUHUA HU30X/1a0 Oepau.AcocaH OyHM KAMMATIA
KOFO3JIapHHM Oaxojialm MeXaHu3Mura 0oriad, OyHHHT acOCHMl MabHOCH IIyKH,
«MOJIMSIBUM aKTUBJIApHHU OaxoJail ycysam» 1e0 XaM HOM OJIraH.

MapkoBull IIyHJaH KeMu0 YWKIWKW, Kyl UWHBeCTOpJiap arap Oy
WHBECTHUIUSHU TapOMaJTUJINT MHYA KOMITCHCAIMs KWJIMHMaraH OyJica,y XoJija yiap
puckaaH kouwmma xapakar kwiaau. lllyamait kumm6G  MapKoBUIT TOMOHHIAH
CTaHJAPTIAIITUPWITAH y3rapyill BOCUTACHA acocuaa KyTWIAETraH HaTUXKaHU
yCyJUlapy Ba HOAHUKJIUTMHU aHUKJIA0 OepraH. by mnopTQenHu maxuiaHTUpUII
JKapaCHUHU XucoOra OJIraH XOJJa WHBECTULMOH PUCKHH JapakKaCHUHU COH
JKUXaraaH OaxojamHu OWpWHYM Xapakatd OynraH. by wummap KumMmatim
KOFO3JIapHM Oaxojall MeXaHM3MHU MaBXKyJ OyiaraH BakTaa OyHOal — WIMMIA
W3JIAaHWII Ba  MAakKoJiajlap UWKHUIITa TYypTKA Oynau, OYHWUHT HaTIKacHa
«MomnwmsiBuit aktuBnapHu 6axomnam ycyimm» CAPM ne6 HoMaaHraH MHBECTHUITUSTHU
0axoJalIHUHT HA3apHUi acocjapy | Niad YMKUIIIH.

HNnosa
WuBecTopyiap pUCKIaH KOYMINTA XapakaT KWIHIIMHU W30xJ1ab, MapkoBHIl
nopTdenaaru KAMMaTJId KOFO3JapHU JTUBEPCUPHUKAIMS KUIUII OPKAIA MOPTQeEn
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JTapOMaTWIIMTUHU CTaHIaHPTVIAIITUPWITAH Y3TapUIIIMHA KaMaWUTUPUIITa XapaKar
KWJIraH WHBECTOpPJIAp XaKuaaru xyjocanu &putud Oepann. MapkoBuil
OWJIIMPIMKY, arap Ma3Kyp KUMMATIM KOFO3Jlap FOKOPH MO3UTUB KOBapHAIUATA
ogra Oyinca y xonga MOPTPETHU TYpJU XU KUMATIM KOFO3JIAPHHU YHMKAPUII
KOMOMHAIMSICH XucoOWra KyTWIaéTraH [apoOMajHU TMacaluIlMd aXaMHUsITCU3
OymuimHu n30xiad Oepanu. Kalicuky arap y3uHM HaMyHa M IIAKIHIa TyTYBYHU
Oy KMMMAaTIM KOFo3Jap TapkuOu Oyiinya noptden Ty3wica AuBepcuduKanmsiad
camapa IOKOpUra kyrapwiaau. by xonmma mopTtden gapoMalIMIMTHHUA
CTaHJATIAINTUPWITAH Y3TapuIlk TopTdenaaru xap Oup KUMMATIN KOFO3JIapHU
y3rapuIimra HucoaTaH KaMpOKIMTUHN OWJTHPaJIH.

Mucon:2  akuusigan  ubopar — moptden  MUCONMMIAH  OCOHPOK
TYLIIYHTUpWIAAU.Arap akiys Y3UHM Oup Xuil oJii ropca y XoJjja noptdenaaru
KUMMAaTIIN KOO03J1ap KOMOMHAIUSACH nmopTden PHUCKIIApUHU
kamantupmaian.(cm12,4)by  Baktma 2 KUMMATAM  KOFO3 aOcair0 HEraTHB
Koppensinusara sra 0ymuo(C=-1),y xonna noprdens pucku ymyMmaH OapTapad
stUrad Oynaau.(cm12,5). MapkoBull ycynmuaan amanuéraa GoiaanaHuil yuyyH
Xap Oup akiusi ydyH KyTWiaa€TraH JapOoMaJJIWIMTHUHH, aKIusiaap ypTacuaaru
KOBapualmMsi Ba YHH CTAHJAANPTJIAIITHPWITaH Y3rapuilMHU aHUKJIAII
3apyp.Arap Ma3dyp MabliyM MaBxkya Oynca, y Xoima MapkoBull KBaapat
npropamMmaialTupuin  épaamuaa «moprderHn  camapacu» TaHiuad aHuKJIaml
MYMKHHJIUTUHU KypcaTtuo oepau.pucl2,’.

Pacm 12,7

A R

P
%)

MapkoBun, Hazapusacu Oyiinua A moptden cyoonTuMant EKn
camapacu3,niopTden B xaMm Xynam pHCKIMINK Japakacd KaMaWTHPHUII OPKAIH
KyTWIaETTaH JapoOMAIUIMIIMK Ky3JlaraH JapakacUHU TabMHHJIAWIU, Oy BakTaa
noptdens C 3ca Xyau 1ly PUCKIMIMK Aapaxana y KyTHIa€TraH JapoMajJIHiINK

JapakaCUHU Ky3JlaraHJaH XaM OpPTHUILMHMU TabMuHnanau.lllyHrnai kunmmub 6apua
camapanu noptdemtap EF ra yxmam Kudmmk-3rpu (KpUBOHW) Oynuim ETUIIM
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xuco6yannd, 0y MapKOBHUIIAHUHT «caMapaJii Yerepacuw» JICHuiaIu.

Hlapn ycyau

MapkoBul, ycyiad Kyl MabIyMOTJIap XUcOOUTa NOPTPETHH ONTUMAI
BapUMaHTUHU 3Mac Oanku (akar mnopTdenHu camapacuHu aHuknangu, lapn
ycyam  3ca KaM MabJIyMmMOTIapAaH (QoijganaHuinaad Ba MapKOBUIHU
KHUCKAPTUPWITaH YCYJIM XaM JIeMHIIaau.

Arap MapkoBull MYJTHHHIEKC YCYJMHHM KeHr é&iran Oynca,lllapn sca
SITOHA MHJEKC YCYJIH € KM IUOroHaJ yeyiau Aciimaan. lapn xap Oup akuusHu
cop doitmacuan ymymmii 0030p HWHAEGKCH OWJIAH COJMINTHPHUIN OPKAIH
KOppeALusi(SHUIITUP UM -KEeIUIIIITaH) KUJIUHAIM, Oy mopTden camapacuHU
TOTUIIHU KUCKApTUPAH.

[Mapn akuusnapHu Xap OWPUHU UKKUHUMCUTa HUCOATaH KOBAapUALUSICH
(KkOMOMHALIMA )HU aHUKJIALI 3apyp SMACIUrd auTuO yTau

HNnosa

Aximsimap 6axoyapu JOMMHM y3rapu0 Typaau, 1y cabadimu 0030pHH
YMYMXQKMUHU  KaHJAWAWp  KypCaTKUUJAPWHU aHUKJAIl aMalui KUXaTJaH
ymymaH uMKoHU Wykaup.llly cabamu Ou3 aHUKIaHTaH KAMMATIM KOFO3JAapHU
apuM COHJIApWHHU TaHjgab ojamm3, Oy Oapya KMMMATiIuM KOFo3jap 0030p
XapakaTuHU XapakTepiam ydyyH erapiau  xucoOmananu.lllynmaii  6030p
Kypcatkuwiapu cudaruaa Ousz GoHa HHAeKcIaApuaaH (QolganTaHUIMMK3
MyMKHH. OTpuuaTten KOppeysiusra osra akuus €Kd KUMMATid KOFO3JIapHU
JTApOMAJIWJIMTUHU  TOTUII €Tapjid KUUUH Oynraniuru cababiu, 6u3 OyHaa xap
OMp akUMsAHU 2 yucUra HUcOaTaH y3abpO XapaKTepUHU OOFIMKIUTUHU KypuO
YUKAMH3

Kyn akmmsap  GaxomapuHu ycuIn TeHAeHIusicura sra Oymmu0,0yHma
UKTHCOIUET ycaéTranja OSpuUIIWIagy, OaxoJlapHH  TacalWIIm aca
UKTUCOAUETNArU YCUIIHU TYIIUII F0o3ara YnMKaHja Oysamm.

Mynaail kuau® xaTTokW NOPTQEN XaKMHU Kyl OyiraH akuusiiap xucoOwura
MIaKJUIAaHTaH aKIUSAHU  PUCKIM Japakacu IOKopu Oymmub, OurTra KOpXOHa
aKIuscura MalJar Kyiwuiran Oysca XaM YHH PUCKIMJIFMK Japakacu TacT Oyica
XaM yHU 0aXOCWHM aHUKJIAII KUHAWH.

HlyHuHr y4yH nopTden CTpyKTypacura TabCHp ATYBUHUCHHU  AHHKPOK
Oymuim, pacMaa arap mopTdengaru akius COHM opTaérran Oyrnca mopTden
PHUCKH KaHJail nacaluimmeu Kypamus. 12,9
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Yucno akLpi

Hio Mopk donx Gupkacuga KOTUPOBKA KWIMHATAH OMp aKIHs XHCOOHUra
IIAKJUIAHTaH «YpTada MOpTheTHb» y4yH CTaHAapT y3rapuid 28 % HHU TalIKuil
st Yprada moprden KaHCHKH —XOXjaraH 2XWi aKis XHCOOHMra IIAaKIIaHTaH
nopTden CTaHAapT y3Tapuilld —aBaJrura HucOaTaH Kampok sSsHU 25%. Arap
noptdennaru akuusiap coHuHu 10 Tara erTkaswica, y Xojja MOPTQETHUHT
myHaai pucku 18 % rauda xkamasiau. [ paduknan kypuHuO Typubauku, noprdenma
nacaiuin TeHICHIIMSACH BYXKy/Ira Keinuo, alpuM Jaraparada y3 MebEpuia noptden
XOKMUHHU YCUIIMTa yXIad sSIKUHJIAIIAIH.

bapua aknusiiapian Tamkui TOMyBYH nopTden —6030p noprdesin aeinand
yHU cTaHgapt y3rapunm 15,1% na Oymunm 3apyp.llynmaii kumub, arap akuus
nopTden tapkubuma Oyica, coctaBugaa 40 Ba yHIAaH OpPTUK OyJica pHUCKIAp
aloxXuaa y3abpo akuusuiapra OOFIWK Oynmu0, TaXMHHAH YHUHT SIPMH OJIHO
tanuianrad Oymumm MyMmkuH. lllyngait Oynranma xam aiipum puckmap  (KEHT
OynmaraH) auBepcuduKanusianrad nopTden cudaruga xamMma BakKT KOJIHO
KETa/Iu.

Axuus pUCKMHM Oy KUCMHU TOpTQen aKIUsICUHU JuBepcUUKaimsiiai
opkaym Oaprtapad H>TunuO, Oy AuBepcupukanMsIaAHraH (yXIIALUIMKIAp;
HOCHCTEMATHK, MAaxCycC, SIKKa XOJIJard) PUCK Aehwianu; WyK KWIMHMalauran
puUcCKIapHM Oy KUCMUHM  —AUBepCHPUKANUSIAHMAWINTAH  PHCKJIAP
(yXmauukiap; cucteMaii Ba 6030p) Aelniaiu.

dupmann mMaxcyc puckura- KonHyHummk buman Oofnmk, 3abacToBKa Ba
amoxuga ¢upma paxOapiapu TOMOHUAAH Hyd KYWWIraH KaMUYWIMKIAp OpKaJu
BY)Ky/IT'a KeJIaIUTaH pUCKIApKUPaJIH.
bo3op puckwura- 6y Oapua kopxoHanap ¢GaoaUsITUra TAbCUP ITYBUU MABIYM
OMIJUIAP OPKAIM INAKIUIAHAAWTaH PUCKIap.YpyurL,uHQIAIMs, uuad YMKapuIIHa
TYIIMILM, OU3 CTaBKaHU OPTHUIIN Ba OOIIKaIap.
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WuBectopiap Tamad odtaérran  cod ¢doiga HOpMacuaaH IOKOPHU
OyJTaH,pUCKIMIMK AapakacuaaH IOKOpU OyiraH, pucK ydyH MyKodoT Tamad
stagu.MuBecTopiap moprTden akiusICHHU YIUIAll OpKaid  NOopTdengard sKka
aKIUsl pUCKUra HUcOaTaH mopTQes puckura Ay4op Oysiaau,0yHa caBoJ TyTHIaau;
Xap OUp ajoxujaa akKuusiHA PUCKUHU KaHjAal 6axoaam 3apyp?

ByHra :xaBoOHH MOJIMSIBUH AaKTHBJApHH OaxoJiaml yCyJaW 3>KaBoO
Oepanu.

CaBonn Ttyrunanu:bapya akuusuiap y3 MabHOCH OyilMua PUCKIMIMK
napaxacu Omp xuia OynmO xucoOmanMaiguMu, TOPTHETHH TUBEpCHUUKAITIL
KWIMII XpcoOura Oapya puUCKiIapra TabCHp dTa oiMmanau E¢ku Oaprapad sta
omvaiinn? JKapoO- iyk. Typau akuusuiap puck npotdenuaa Typiau Xuil Oyniaau.
By puckHu kanpail ymyaimn MyMKUH?. PUCK KauoHKM mopTden auBepcuUKariys
KWIMHTaHIaH CyHr OapTapad stuiamaran 6030p Ba Makca i puckiap kojamau. [y
cababny WHIWBHUIyal aKius PUCK TapKHOWTa KUPYBYWIAPHU KyWHIAru sbHU
Ma3Kyp akIMsHU FOKOPU Ba MacT TOMOHTa 0030p OmiiaH Oupra xapakaTu OpKaJid
yIT9aHa !,

«0eTa TYyLIyHYaCH»

HNnosa

«XapakaTJIaHUID aKIus TEeHJEeHIMsICU Oapya 0030pJiapHU XHcoOTa OJiraH
xoJaru 0apda 6030pJaru aKiusIapHUHT «XapKaTIaHUII»Ta WHTHIYBYM YHHHT
yI4OBU «ypTadya akmus» 1ed arasagura JapakaCWHU XapaKTepJiaiauran
«beray ned aramyBun kKoddumeHt Epaamuna ymuaHaa. [llympait axiusmap
aHMKJIaHUIIM Oyiu4da 1 ra TeHr Oynrad &-Ko3(pUIEHT Oynaiu.

by ynu anrmaraauku, 003o0p Oyiuua napomanmuauk =10% Oysca yxomnna
«ypTada akmus»HA JapOMaJIMINTHA IIIyHTra MOC om0 Oopaan, akCHHYA Iacaind
Obopcay xaMm Moc XoJia macaiu6 0opaau. & Kod(UIIEHT OWIaH akius MopTdeH
Oupra TeHr Oysica y xojaa Oapua 0o30pyap CHUHrapu MNOPTQHEIHU PUCKIMIUK
napaxacu uryHra moc Oymanu.Arap &=0,5 akuus yuyH Oy IIyHU aHIJIATauKH,
VHUHT JTApOMAUIMJINTA 2 MapTa IOKOPU €KW NacalvMIuMHU aHriaraau. &=1
Oynrannma akmus noptdenn &-kodduiieHT Ounan Oupra  moptden OwmtaH
TaKKOCJIaHTaHJa 2 MapTa KamJIMruHua Owinupanu. by Bakrtna arap aknus &=2
Oynca y xojja ypTaua akuusra HucOaTaH pPUCKIMIIMK Japaxkacu 2 mapTa
KyIUIMTUHY ~ Owmnupanu.byHmail  aknusuiap TapkuOWmaH Ty3uiaraH mnopTden
«¥yprauda akius» noprdenura HucOaran 2 MapTa I0KOpPHU pHCKra sra Oynau.

HNiaoBa

Kypunu6 TypuO IuKH, TOPThEN 3 XHJT aKuusaaH TapKuo
TonTaH. YM3WKJIapHUHT TOPU30HT ATPH XapakaTu IIyHW KypCcaTMOKIaKH, Xap Oup
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akiust 6apua 0o3opiyapra kapad XapakaT KUMOKAA. YHUHT STPWIMTHAA XyAIu &
Kod(urnenTra yxmam oup Hapca O0pJIeK.

AKII nga mynga 3 Tta OyrOK KOMMaHWs MaBxXyn Oymu0, Oymap Kyn
KOpPXOHAJap y4YyH MakyJs OyiraH Xyaau &-KO3(UUEHT CHUHrapu Xucod KUTOO
KuJaau. Acocuii aknusiap yayH &=koadwurient 0,5 gan 1,5 raga y3rapud Typanam.
AxamusTin OyiraH gapaxacu xap Oup akius yuyH &=1 makyn 1e0 XucoOranraH.

&-KO3(PUIIEHTHU Ha3apusicu calOui OyJIuIIM MyMKUH: 6030p MOPTHEINHU
JTapOMaJIMIATH OPTCA, a AJT0OXK/Ia aKIUSIapHU TapOMAJIIIINTA dca TYIIaIu, EKU
axcunya.llly cababmu Pacmma 4M3uKHU STPHUCH MacTra KapaTWiTaH.

PacMm 12,10

R =

N —

Arap akuusaa yprtada 60030p Kypcatkuuura(& 1) HucOaran &-kodpuIieHT
aKIUsIaH FOKOpH Oyca, y xosga 0y &=1 akmusiau noptdenra Kymmica, y Xojijga
nopTthenHrn &  KOIPHUIEHTH OPTaaM, IIyHTa MOC PHCK XaM OpTHO
oopaau.Teckapucu, arap &=1 noptdemura & <1 akiusHu KyIica y xojjaa 0era
KO3(pMIEHTH Ba MOPT(eJ PUCKU KaMasiIH.

Myngait xkuwmb, Oera akuusa - NOPTHENT PUCKH XAKMHIATH  aKIUs
KYWHUJIMacuHH KypcaTaau, OyHaa Oy 0era KOd(HUIICHTUHU- aKIUsl PUCKUHU MEbEPHU
neca Oynaju.

bera ko3¢guueHTHH XHCO0Ia1I
HNnoBa
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beranu wmoxuaTHHE ~XucoOamiga yITaH WWiap MablyMOTIapura
acocmanagu.Mucon: 1(Ri) -akumsam mapomammura Ba (Rm)-6apua 6030pHH
JapOMaIJTWIATH MabJIyMOTIapUra ac ocliaHaMu3.

Tyrpu Oypuaknm 4u3UK Yu3aMu3, OyHIa TOPU30HT OyHn4Ya YU3UK (B IICITOM)
yMyMaH OO30pHH JapOMaJJIWIMTUHU OeNTUI0BYU(PHIHOYHOTO TOPTQEns), THK
Oylirya YU3WK 3ca Ma3Kyp aKIUSHUHT JapOoMaJIWIMT Ui Ownaupann.12,11.

Pacm 12,11

R, %) T * *
an

20

10
(%]

—h
-10 / 10 20 30
A0 4=

— -20

— -30

Perpeccust un3urunu Tyrpunad, Yu3uK YN3aMHu3.

Y=atBx+cC
Fxu Ri=AH&*RM+EY/

[lynnait kummb, 1 aKOusSHA JapOMaJJIMIIMTH aipuM JOUMHM A J1apra TeHT
Oymu0, OyHTra UM3UK perpeccust Arpuiank kodpuneHTu(&) Kymmnanu,(Rm) ypraua
JapoMayiudrura  Kynaitupwiaau,0ynra  (ElaiipuMm  Xartonukimap — XaxMmu
KY LI H.

byHnaH CyHI YM3MKKa yxmiam, A XOJAaTHU TUK TypraHard HyKTaCHHU
TONMIN Kepak. UM3MKHUHT Srpuiurd 3ca Rm HU Maszkyp Yeumm yuyH Ri kaHua
XaKMJa OpTUIIMHUA Kypcaragu.Pacmaan kypunu6 typubauku, Rm 0 gan 10 %
rada opraérranna Ri sca - 10 %mnan 8 % raya optMokza.
Ri 8-(-10)
&= =1,8
Rwm 10-0
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Arap Rwm=15% Oynca y xonma KyTwnaérraH JapoMaJiiimk Ri=-
10+1.8*%15=17% Oynanu.

AManméraa Kyn XoJriap/ia MabJIyMOTNIap MIIIMK XaXMa dMac,0alku  oima
OH 1apOMaJJIap OJIMHAIIH.

Axius OpTQETMHA PUCKIWINTH TaXJIWJIH  MOJIMSIBHI aKTHBJIAPHHU
0axoJIalHUHT amau(npoueaypa) YCYJIMHU acocum KHCMU
XUCO0aHNO, KylnaruaapaHu udoaa dTaIu:

-aKIUsl PUCKHU 2 KOMIIOHEHTAAaH: Maxcyc (upma pUCKU Ba 0030p pUCKUIAH
TapKUO TOMraH.

-Oupmanu  maxcyc pUCKM JHBepcUpUKauUsiIall opKaau OapTapad
syruinagu.Kyn uHBecTOpiiap Ma3Kyp pHUCKIM akius noprdemwiapuaad  y3
nopTQeuiapuHy MAKUIAaHTUPHUIITa XapakaT KUJIa .

-UuBecTopiap pUCK Y4YyH KOMIEHHCALMSHU  PUCKIWIMK Japaxacura
HUCOATaH YHUHI IOKOPHM Tanad STWIAETTaH IapoOMaJHU OPTUIIM  XHCOOUra
KOTLTAIIH 3apyp.byHna 06030p puckiaapuHUTHHA(TUdPEep eHIHSITNS
KWJIMHMaHTATaH ) KOTUTAHUII MYMKHH.

bo3op puckmapu &-xosduiientu Epnamuaa xucoOsaHuO, OyHma xap Oup
aKus ydyH Oapua 0030pJapHUHT AaKIUSACH YITYOBH OJMHAIU.Arap akius &=
koa¢uieHT 1 ra ter Oyica, y Xoijga YHUHT JapOMAIIWINTU — aKIUSIHU YpTaya
pucku Oynran 6apua 0030p noprdenunan ke yukuO ymyaHaau. Arap &=2 ra
TeHr OyJica y XOJiAa aKIUsSHU PUCKIWIMK Japaxacu 0030p mnoptdernHu
PUCKIIMJIMK Jlapakacura HucOaTaH 2 MapTa roKopu Oynanu. Arap &=0.5 akmusma
3ca aKUMSHU YypTaya pUCKIIWIUTH SIPMHUTra KamMasi/iy.

&= xo3(puleHTHH OyIMIM  aKUUSHUHT JudQepeHuusnanrad noptden
pUCKUTa TabCUPUHU Oumnupca, 0era 3ca KynpoK aklysg PUCKUHHU MakKyJaHTaH
yI4OB OUPJIUTU XUCOOJIAHAIH. .

Oeta kod3puueHT nmoprdesu .

HNnoBa

Axuus  noprdend yuyyH &=KOd(UUEHT Xyau Xap Oup KuMMaTIu
KOFO3JapAaru OeTra MXUSTHHMHT  YpTadacu (CpeaHEB3BELICHHas)ra yxiiad
TOTIWJIA/IN.
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&p=06apua O0o30pnapaaru nopdeapia KypunyBuu 0era moptden
&= 1 akus yuyH Oera
Wi= 1 aknmsigar ”HBECTUIASIHU YITyIITH

Mucom:Arap unaBectop 40,0 MuHr gosapHu 4 XWI akiusgaad uOopar xap
oupura 10,0 MuHr nosuapaan ubopar noprtdenHd MAKIUIAHTUpAU.Arap Xap
akiusa &=0,8 Oyicay xonaa 0y moptden yaye Oera xyau mysaai 0,8 Oymamm.

&=0.8*0.25+0.8*0.25+0.8*0.25+0.8*0.25=0.8

bynpait noptden Oapua 0030p akuusIapura HUCOATaH  KaM PUCKIIU
xucoOnann0,0yHna Oapua Oop3opyapra HUcOaTaH nOpTQen KulMaTtd Ba
JAp OMaJTAIUT MHU TaKKOCJaraHja yHMHI  OTHIIMHM  KaMJIMTH
kuvinHamaau. [lopTgenHu ropu3oHT YU3UTH OyHnYa STPUIINTHY «YpTada akius»ra
HUCOATaH KYIpOK CE3UJIau.

OHIU,aKIMsIIap 1aH OUpU COTHIAN, OYHUHT ypHUTa &=2 TeHT OOIIKacu coTuo
OJIMH]IM,Y XOJiAa TOPTHENT PUCKH OIMMUPUINO, YHUHT O€Ta OPTaJIH.

&=0.8*0.25+0.8*0.25+0.8*0.25+2.0*0.25=1.1
Exu OGomkacunu ysraptupamus €ku &=0.2 Oynca moptdenHu Oeracu
KaMasiJId.

&=0.8*0.25+0.8*0.25+0.8*0.25+0,2*0.25=0,65

[ynnaii kuanO,MOpTHETHUHT  PUCKUHHM- TAcT OyiraH &=Ko3(HUICHTHU
aKIUS TTOPTQETN KUPUTHUII Ky OPKAIA KaMaUTHPHII MyMKHH.

JlapoMaaAJIM/IMK Ba PUCKHHU y3abpo HUCOAT.

HNiaoBa
Okopuna xypcarunraniek,&=kKOd(pHUIICHT  aKIus  PUCKUHU  yTYOBHU
xucoOanaau. JlapomMaIMiivK Ba PUCK ypTacHUJard y3abpo MyHOca0aT KaHai?
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WHBECTOPHUHT YHU COTHO OJIMII HATMXKAcHUIa Jydop OyiaraH pUCKHU KOIUIAII
y4yH oOJa€TraH KOMIIEHCAIMS KWIUII Y9yH aKUWSHUA Jap OMAIWIMK Japaxacu
KaHmanl?1erad KypuHHIIA KEITUPWICAa XaM Oyiagu.Arap WHBECTOpP IOKOpHU
nudepenysiiadrad Oysca xam Ma3Kyp noprdenra Madiar Ky Hui opkaim 0030p
PHUCKMHHM KaOyn KWiaau,0yjap MabyM XyAaud 0030p PHCKHTA YXIIAIll PHCKHH
KOTUTAII YYyH MPEMUSTHA XHCOOTa OJIaIu,KyHuIarnda Xuco0IaHa/Iu.

RPm= Rm-Rf.,0yHna

RPwMm - 6030p puckuaM pemMusicu

RwM- Oy tanab stunaérran ypraua (&=1.0)napomanim xamaa 6apua akiusiiap
TapKUOUAaH Ty3uiarad 0030p noprdenuuu tanad 3TUIaéTrad JapoMa I H.

Rf — puckcus kyiuimManu mapOMAIJHINTH.0MATAAa HKTCOAUHM TaXJIMIHU
Makcaayd pHUCKCHU3JIapTa JaBjar oOjuranusiiapra Kyiuimanap Kupaiu.

I-Ta akiust Oyiindya pUCKIM peMust Kyhuaaru (popmyaiaH TOmuiIaau

Rpi=(RmM-Rf)*&i

bynna mapmatHu oOmmranusiapHu (PUCKCH3)AapOMaIHIIMTH 6% HU TaIKUIT
aTau,0apya 6030paapHU ypTadya gapoManmumrd -11%,y xonma ©6030p pHUCKH
PEMUSICH KyHuarnda

RPmM=11-6=5%

Arap 1akmus yayH &=2 Oyica,y X0Ja Ma3Kyp aklusl Y4yH PUCK MPEMUSICU
KyWuJaruya:

Rpi=(RM-Rf)*&i=RPm* &i= 5%*2= 10%

bapua 0Gozopmap Oyiindya pHCK TPEMHUSICHHU IOKOPH aHUKIWK bunan
XHCcOOJlall  UMKOHMATH WyK €KM RM HM aHUK X&KMUHU-MHUKIOPWHHU  OJIMIII
UMKOHUATH MyK. BUpPOK, SMIUPUK HM3JaHMILI YHUHT axaMUSATUHM OaxoJiamira
UMKOH Oepanu.Mucomxuco6 kurobmapuun &P unnexcura xuputuiaras 400 Ta
AKIII canoar xomMmaHusJlapuHU MabJymMoTinapura acocan 20 Hui naBomuaaru
puck npemusicu 4 %nan 8 %raua y3rapub Typras.

Arap Rf, RM Ba &I HUHT MOXMSATH aHWK ,y XOJia | —aKIMsHU Tanad
ATUIAETTaH JapoOMaUIMIIMK JapaXaCUHU TOINWII YYYH KUMMATIM KOFO3Jap
0o030pu uerapacuaaH (oJaTaHUIl 3apyp, TEKKUCIAIl KyWMHOaru KypHUHHUIIIA
Oymnanmu.

Ri=Rf+ (Ru-R)*&i

IOxopumaru kenTupuiIraH akuusiHA 1apOMaJIMINTY KyHuaruya:
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Ri=6+(11-6)*2=16%

Arap aiipumri f akuusa kam puckian Ba &=0.5 Oynca,y xoi1a Ma3Kyp akius
yuyH Tanal STHUIaéTral 1apoMaJIiINIy Kyiuaaruya:

Ri= 6+(11-6)*0.5= 8.5%

IOkopunarn xwucobnanuiapra acociiaHuO, KUMMATIM KOFO3Jlap YHM3WUTH
rpadUruHd 9Yu3amMus. by rpadux 12,10 nan dapk kim0, sSKKa aKIysJIapHU
JApOMAJIWIIMTU THK XO0JJ1a KypcaTuirad, 0030p NOPTHETUMHUHT 1apOMaJIAINT U
3Ca TOPHU3OHT acocuia Kypcatuwiran.12,12  pacmpga Tana®d STunaérraH
JapOMaJIWIIMK THK acocaa,& -Kod(duiieHT Oniad ymyaHaéTraH pucK 3¢a TOPU30HT
acocna Kypcaruiarad.12,10 pacmaa TypJid YM3UKHU STPWIATA aKUUAHU & -
kod(unienTuan Ownaupub, Oy Bakrtna 12,12 pacmuma &-kodduileHTra yximarn
HYKTajapJaH uoopar ropu30HT Koinamrad. Puckcus kummariau Korosnapaa &=0
Oynanm, mry cababmm Rf Xymam Thk kypuHuima OenruiaHTaH.

Pacm 12,12.

R (%J#

Ri 18
15
E 11
a
10
i 85
RfE
5
£
r 1
0 05 1 15 20

KuMMarim koro3yiap YM3UTHUHU STPWIMTH UHBECTOPJIAPHU PUCKIAH KOYMIII
JapaXaCUHU Kypcarajau €Ky pUCKra )oWIalMarajivk-ypranMaranivk. Puckaan
KOUMIII JTapakKacH KaH4da IOKOpHW Oyiica, y XOJjaa YM3WKHH TOPH30HT XOJIaTHAa
Oynuimmra HucOaTaH YHMHT OIPWIATH IIyHYa KUCKa OyJaau, XOXJIaraH akKIys
Y4yH PHUCK MPEMHSICH IIIyHYa IOKOPU Ba aKIUSHU KYIPOK Tanad STUIaéTraH
JTapOMaJIJIMK Japakacu IIIyH4Ya FOKOpH Oymaau.
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Tasau wubOopamap: mopTheNHN MAKUIAHTUPUI, TOPTHETs C MHHUMAIbHOMN
aucnepcueir  (minimum-variance  portfolio), ONTUMAIbHAS ~ KOMOWHAIHS
puckoBaHHbIX akTBOB (Optimal combination of risky assets), rpanwuia
s¢dexrrnBHOrO0 MHOKecTBa moptdeneii (efficient portfolio frontier), moxu3zHennast
peuta (life annuity), crtparerus wuHBecTHpoBaHus (investment strategy),
a(¢dexrunbiit noptdens (efficient | portfolio),
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AJTABUETJIAP PYUXATH

Kouncturynus Pecniy6miku Y30ekuctan
['paxnanckuii Konekc P.Y3 (YT1Bepknen 3akonom PecnyOmimku
V36ekuctan ot 30.08.97r. Ne 477-1. [ewictByet ¢ 01.01.98r.)
Hamnorosslii Kogekc P.Y3 (HoBast penakuus, nerictsyer ¢ 1 ssuBaps 2008
roja)
3akon Pecny6mmku Y36ekuctan “O0 mHOCTpaHHBIX MHBECTHLIMAX OT 30
anpenst 1998 r. N 609-1 .B 3akoH BHECEHBI UI3MEHEHUSI B COOTBETCTBHH C
yacTbto XXIII 3akona Pecybnuku Y36ekuctan N 832-1 ot 20.08.99 r.
3akon PecnyOmuku Y36ekuctan “O Ouprkax 1 OUPIKEBOU IEATETLHOCTH
(momas penakiusi) ot 29 aBrycta 2001 r. N 260-11 .B macTosimmit 3akoH
BHECEHBI U3MEHeHHs coriacHo ctaThk 1 3akona PY3 o1 22.09.2005 r.,
ctarbu 1 3akona PY3 ot 10.10.2006 r. 3a N 3PY-59
3akon Pecny6muku Y36ekuctan “O PBIHKE LHHEHHBIX BYMAI™ ot
22.07.2008 r.N 3PVY-163.ITpunst 3akoHoaarenbHOM nanaroit 13 geppans
2008 ropa.Onobpen Cenarom 27 uronst 2008 rona.
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